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Signori Azionisti,

bSt O2NE2 Rpefinidanyiafi@{ PLibm © 0 Bpefik 2 S Hdzi2)dea Sd t €
raggiunto i propri obiettivi di sviluppo del business, in linea con la pianificazione strategica
adottata, consolidando la struttura organizzativa e continuando a volgere la propria
attenzione verso®2 a A SN yI1 I RA y2N¥S S LN} &dair LISN
corretta operativita aziendale e la stabilita patrimoniale.

- ~

La relazione si soffernsilla gestione della Societa con riferimehtd £ QS a SNOAT A 2 |
ein relazione alle prosgitive future.

Loeconomia i nternazional e,

Nel 20182 proseguita lacrescifR St f QS O2 y 2 Ymialsi soné nfaRifedtati Sgnali di
deterioramento ciclico in molte economie avanzate ed emergenti; continuano a peggiorare
le prospettivedel commercio mondiale, dopo il rallentamento nella prima parte dello scorso
anno. Le incertezze sul quadro congiunturale hanno avuto ripercussioni sui mercati finanziari
internazionali, con una flessione dei rendimenti a lungo termine e la caduta dei cor
azionari. Sulle prospettive globali gravano i rischi relativi a un esito negativo del negoziato
commerciale tra gli Stati Uniti e la Cina, al possibile riacutizzarsi delle tensioni finanziarie nei
paesi emergenti e alle modalita con le quali avra lulagBrexit.

¢CNF S LINAYOALI EA SO2y2YAS SYSNHSYOGAZ Ay |/
RFffQAYAT A2 RSf Hnmy>I &l NBoo6S LINRPaS3Idz G2

aGAY2t2 FTA&OFES AyidNERR2 cad&Sinvete fimasis@sRmMNiaAnd |
LYRAIFISYS aS00SyS adz (Faair LIAG O2y(SydziA NRaAL
macroeconomico resta fragile.

L NRAAOKA LISNI £S LINRPaLISGIAGBS RSttt QSO2y2YALl
StaiA ! YAGA S 1 /Ayl y2y KI RA&ZaALI G2 f QAYyC
protezionistiche pesino sul commercio internazionale nei prossimi mesi. Inoltre eventuali
cambiamenti repentini dei premi per scadenza negli Stati Uniti o deflettative sul corso

della politica monetaria della Riserva federale potrebbero comportare una riduzione degli

I F¥fdzaaA RA OFLAGIEES @OSNBR2 S SO2y2YAS SY!
NI LILI2Z NG A SO2y2YAOA ( Nleuroped (UR)Sid seguito! ayvotd Zel S

t I NI FYSyid2 oNRGEYYAO2 OKS y2y KIF NI GATFAOL
governo.

[ QF (yi3 O 4t NB ha raRedtatd, @ PadteNaPcausa di fattori temporanei, ma anche

per un deterioramento diée attese delle imprese e per la debolezza della domanda estera.
In novembre la produzione industriale € scesa significativamente in tutte le princip
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SO2y2YASd Ly ldzidzyy2 tQAYyFElIT A2yS & RAYAyYyd
energetidk ® Lt /2y aAa3dtArAz RANBIGAG2 RSttt . IyOl
di preservare a lungo un ampio grado di accomodamento monetario.

Lttt FAYS RSt wHnanmy Kryy2 | @dziz G§SN¥YAYS
programma ampliatodi acquisto di attivita finanziarie (Expanded Asset Purchase

t NEANI YYSOP LEf /2yaAirdtraz RANBGOAD2 RSt
stimolo monetario a sostegno della dinamica dei prezzi nel medio periodo. A tale scopo ha
annunciato chentende reinvestire interamente il capitale rimborsato sui titoli in scadenza
y St t Ql Yo AaficerapBr &ri prongatd periodo di tempo.

In Italia, dopo che la crescita si era interrotta nel terzo trimestre, gli indicatori congiunturali
disponibiligizZZ ISNA 402y 2 OKS f QFrGdAGAGL LRttimeBreoS S
RSftf@QFIYY2QAYRS02t AYSyid2 RSA YSaiA SailAigdir K
interna, in particolare degli investimenti e, in misura minore, della spesa delle famiglie. In
LI NOAO2tFNB A LIAFYA RA Ay@SadAyYSyub&oprSt S
O2y (iSydziA | &aS3dzAG2 aAiAl RSEEtQAYOSNISITT I LR

[ QI YRFYSy (2 RStfS SaLRNIITA2YyA AGFEEAFYS 8
RStEfQFyy2T Af NI £ € Sydlr YSyl2luel&d le GRitxzi6d NO A ;
prospettiche delle imprese sugli ordinativi esteri. Resta ampiamente positivo il saldo di
O2y 2 O2NNBYyIST O2yidAydzZ F YAIEA2NINB I L
si e ridotta alla fine di settembre a poco piel@® per cento del PINel trimestre estivo sono
aumentate le ore lavorate mentre il numero di occupati € lievemente diminuito; secondo i
LINAYA RFEFGA RAALRYAOATAZ AYy |dzidzyy2 f Q2 O0OdzL.

LINE & S 3 dzA tid 2lellef r€rfoyziomlBontrattali in tutti i compartf QA Y € I T A
O2YLJX SaaArgdl aiA 8§ NAR2GOF Ay RAOSYONB I ff
rallentamento dei prezzi dei beni energetici.

| premi per il rischio sui titolili statosono scesi, f8J STFFSG G2 RSt QlF 002
italiano e la Commissione europea sui programmi di bilancio; il differenziale tra i rendimenti
dei titoli di Stato italiani e di quelli tedesamel primo trimestre ha oscillato intorno@rca

260 punti base, 65 in nm® rispetto ai massimi di novembre. Le condizioni compleskive
YSNOFGA FAYEFYTAFNR NBaGEFy2 Gdzidlr @Al LIAG (S

Le condizioni di offerta del credito rimangono nel complesso distese; i tassi di interesse sui
prestiti sao solo lievemente piu elevati che in maggio, prima del manifestarsi delle tensioni
adzf YSNOFG2 RSA GAG2TA RA {GFG20d Ly LINRA&I
rendimenti sovrani e del costo della raccolta bancaria continuerebbe a spirgeialzo il

costo del credito.
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Il mercato &l credito al consumo

La situazione finanziaria complessiva delle famiglie italiane rimane solida. La ricchezza é
St SOFGF ySt O2yFTNRByG2 AYOGSNYFT A2yl fSs Af
dellQSdzNE S O2y OSY G N) (02 LINBaaz A ydzOf SA 02y

| prestiti per finalita di consumo crescono a ritmi sostenuti, in particolare nelle componenti
dei prestiti personali e di quelli concessi dietro cessione del quinto dgherstio; nel terzo
trimestre sono emersi tuttavia segnali di decelerazione.

Dalla fine del 2015 i prestiti per finalita di consumo sono cresciuti a ritmi elevati nei principali
LI SAA RBopdaD I[NBIA LI yaA2yS § adl il 290datalindzS a
particolare dagli acquisti di beni durevoli e da aspettative favorevoli sulla ripresa economica,;
Af YAIEAZ2NI YSyiG2 RSttS O2yRATAZ2YA RA 2FFSI
paesi in cui le restrizioni creditizie erano stata pitense durante la crisi.

La prociclicita del credito al consumo, che registra fluttuazioni piu accentuate di quelle dei
consumi e del reddito nelle diverse fasi del ciclo, riflette principalmente la marcata variabilita
della spesa per beni durevoliréipporto tra credito al consumo e spesa complessiva delle
famiglie, in forte calo dal 2007, e tornato ad aumentare negli ahei hanno manifestato
segnali dripresa; in Italia € ora prossimo ai livelli precedenti la crisi finanziaaidinamica
delcrRAG2 |t O2yadzy2 8§ F2NISYSydS €S3arar ¢
potrebbe ridursi significativamente nel caso di un loro rallentamento

| rischi per la stabilita finanziaria derivanti dalla forte crescita del credito al consumo sono
mitidr GA RIFIff QAYOARSYI I O2yGSydzil RA ljdzSaida
per cento in Italia)Negli ultimi anni la rischiosita si € ridotta in misura rilevante nel nostro
paese: dal 2014 il tasso di deterioramento & sceso di un plinfof QM T LISNJ OSYy i
inferiore a quello osservato negli anni precedenti la crisi finanziaria. Il calo e stato sostenuto
dalla piu ampia diffusione del credito al consumo tra le famiglie con redditi superiori al valore
mediano.

La capacita di rimiirso dei debiti e sostenuta dalla crescita del reddito disponibile e dai bassi
tassi di interesse. Il tasso di deterioramento annuo dei prestiti concessi dagli intermediari
Ff€S FLYAIEAS & adloAaftS ffQmIm addfdd deSy i 2
prestiti deteriorati sul totale dei finanziamenti alle famiglie, al lordo delle rettifiche, si €
ridotta al 7,7 per cento, oltre tre punti percentuali in meno rispetto al picco del 2015.
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Linee guida strategiche della Societa

Spefinha ottenuta, negli anni 2012018, risultati positivigrazie anche a nuove opportunita
di sviluppo che hanno, quindi, res®cessaria la redazione di un nud¥ano Industriale,
approvato a Novembre 201&iu adeguato alle concrete potenzialita che la iStc ha
progressivamente individuato ed evidenziato

Nel corso del 2018 la Societa ha proseguito le proprie attivita di rafforzamento del business,
incentrando altresi la propria attenzione verso obiettivi di miglioramento del prodotto
offerto alla clien6f I S RA &SYLIX AFAOIT A2yS RSA NBf I
trasparenza sostanziale.

Le linee di azione e le iniziative che Spefin ha persedwatmo riguardato:

Modello di business

{ GNYzG GdzNF RSttt Q2NBAIFIYyATTITA2yS T ASYRITES
Formazione

Processi aziendali innovativi,

Funding

Rapporti assicurativi;

ProotNI YYI LISNJ f QF g@A2 RSttt ljd2al T A2YyS

Modello di business

Anche in ragione del mutato contesto di mercato, il Piano Industriale-2029, approvato

a novembre 2018, p@ SRS dzy Y2RSftft2 RA o0dzaAySaa ol al
diretta, per ottenere una maggiore redditivita e flessibilita e una minore dipendenza da terzi
soggetti.ll precedente modello di busingssempre finalizzato alla vendita dei crediti retalil

SNI Ay@SOS ol al G2 & dz TalemnddlddoapbriavaRa maggiorél
rigidita nel cogliere le opportunita di mercato e non permetteva lo sviluppo di una propria
rete di agenti.

[ Q20 ASG0AD2 LINAYINAZ2 2§ ARl zByRR> RG22 B ONB dzS
territorio nazionale attraverso nuovi accordi con Agenzie e convenzioni con Societa di
Mediazione creditizia. Quanto alle Agenzie un aspetto rilevante riguarda la costituzione di
Agenzie Distretto a marchio Spefnelle quali assumere possibilmente una partecipazione
Ff OFLAGIESET 02y fQAYyGSyG2 RA FARSEATI]
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RSEftQ2NAFIYATTITA2yS RStfQ!aASyT Al S NBYRSNE
tutti i collaboraori nel territorio assegnatd. Q2 0 A SG G A F2 LINBOSRS ySft
presenza territoriale in tutte le Regioni e nelle citta pit importamtS t O2 NE 2 RSt f ¢
stati rilasciati 9Mandati di Agenzia in Attivita Finanziariabeconvenzioni co Mediatori

creditizi, questdia consentito alla Societa di realizzare una piu diffusa presenza sul territorio

nazionale pur conservando una forte concentrazione nel cesilich

{LISTAY KI I @@AL G2 ySt O2NER2 RSOAG2vRSE dA72
di nuovi prodotti alla propria clientela.

~

LYy OGSNXYAYA RA &GNXGS3IAIF O2YYSNODAFESET ar C
Spefin con Istituti di credito, con consolidamento delle partnership gia avviate e |l
perfezionamento di lteriori collaborazioni.

Il modello di business prevede per Spdfinsviluppodelf QS NP 3¢l huavd gr&dott®
lanciato nel 2018, il TFS (Trattamento di fine servighg,potra essere distribuito dalla rete
contribuendo a migliorare leedditivita delle agenzie e, nello stesso tempo, ad ampliare il
catalogo prodotti Spefin.

Struttura dell dorganizzazione aziendal €

Nel corso del 2018pefinha proceduto ad adeguare la struttura aziendale agli obiettivi del
Piano Industrialey SRAF y S Af NI FF2NI FYSyid2 RSttt Q2NAL
' YYAYAAUNIT A2y Ss e Afa) Lag®il e Sbcietarii MPnédli AUHici y S

hNBFYATTFITA2yS S alNJSGAYya SR Af LRGSYT AL
di tre Area Manager.

Il personale si e quindi incrementato di ben 12 unita passando dalle 19 di dicembre 2017 alle
31 di fine 2018.

LQ dzy fur2iore | G G dzk £ YSy G4S S mtérSaNJubitchel dslatd affidaga inf Q
outsourcing a un soggetto esterno, di adeguamnorabilitd e professionalita, che riporta
gerarchicamente al Consiglio di Amministrazione. Trattandosi di Funzione di Controllo, &
stato nominato un referente interno individuato tra i membri del Consiglio di
Amministrazione.

Formazione

La Societa, adKS y St O2NR2 RStfQlyy2 uHnanmy> KIF LINE
personale dipendente e alla propria rete di vendita, ritenendo di fondamentale importanz
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A

fQFYLIEAFYSYyG2 S €QF3IFA2NYIYSyildz2z RSEtS 02
dellQA y 4§ SN &0 NHziGdzNF T ASYRIEST I yOKS yStfQ
su principi di correttezza e trasparenza.

A tal fine, e stata offerta una formazione continua in materia di:

l. normativa antiriciclaggio;

Il. D.Lgs. 231/2001;

lll.  privecy;

V. trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari e finanziari e correttezza delle
relazioni tra intermediari e clienti;

V. salute e sicurezza nei luoghi di lavoro;

VI.  normativa assicurativa.

Attivita di Ricerca e sviluppo

[ {20AS{tz 2818 h@@dsdydto rielé porbpfld agfivit® di efficientamento

dei sistemi informativih Y @S a0 Sy R2 FT2NISYSyYyidS yStf QAY T2 N
per migliorare sia il processo del credito (gestione e monitoraggio)il sEgocesso
commercialerealizzando unmmediato controllo e monitoraggidella rete

I 2018 é stato, quindi, caratterizzato da iniziative progettuali volte ad adeguare i processi e
fS AYFNIaAGNHzGGdzNBE AYyOiSNYySsE RI dzy tFaG2 Fff
esigerze di miglioramento e ampliamento della gamma di prodotti e dei servizi offerti alla
clientela.

Spefin nel 2018 ha raggiunto bt S@F (12 f A GBSt f 2 R aliyzgnadddil 1 A 2
seguenti nuovi applicativi:

1. MyQuinto e MyTFSapplicazioniche permetteranno tra gli altri di distinguersi dal
YSNOFG2 RA NAFSNRAYSyG2 02y fQ2FFSNIIF RS
line e quindi paperlessTali applicazioni permetteranno al consumatore, una volta
fatta la registrazione, di poter effetare tutte le simulazioni finanziarie in completa
autonomia e valutare se procedere con la richiesta di finanziamento. Il consumatore
sara in grado di concludere tutto il processo fino alla liquidazione in modsalitée
e completamentepaperless

2. MySpefininnovativa applicazione weif I G RIFf f QSAA3ISy T | RA
management di Spefin uno strumento di reportistica immediato e collegato con |l
3SadAazyl €S I 0GNF @S NE 2 Af j dzI £ S gl t dzi |

applicazione permige, via web, di consultare la produzione giornaliera, settimanale,
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mensile ed annuale e confrontarla con gli obiettivi di budget e permette inoltre la
verifica della qualita del portafoglio

3. Weblnpslo sviluppo di tale applicativo ha permesso di integril gestionale interno
O2y A &ASNWVAT A YSaaxaidt ARNILRRZ2A I A2y S &2 N
Crediti;

4. WorkFlowf QARSI § adl dl j dzSt | RA Ay@SaiAN.
tramite il web, tutti gli utenti coinvolti nel processéd ONBRA G2 S y St f
finanziamenti, dividendo le attivita per gruppi di competenza e fornendo informazioni
su quanto fatto e quanto ancora da svolgere in ogni singolo step.

¢CNFGdFryR2aA RA LINRPISGHGGA RIA Od gviuppy ézstata T2 N
svolta seguendo un approccio di tipo progettuale mediante la realizzazione di un prototipo
grafico, a cui & seguita una fase di definizione del prodotto e della strategia per il lancio sul
YSNDFG2 2 tQdziAfAT T 2 AYyGiSNyz2oe

Funding

Spefinha consolidato le proprie politiche di funding fondate sulla cessione pro soluto dei
propri crediti.

bStftQlyy2> aA § Ay2f GNB LINRPOSRdzi2 | &ALz
fine di integrare e diversificare la platea de@nding Partneche, nel mercato di riferimento,
costituisce il principale fattore di rischio esternbale accordo consente alla Societa la
O2YLX Sil & RSNB O 2eduyfifiniplesenza deRedjdisiti OrevSREIR D, e il
mantenimento delle funzioni di separ in capo alla stessa.

A

[ {20ASGt KIF Ay2faGNB YIyaSydziz Ay S&aaSNES
RA wl 3dzal ySt y20SYONB HamtI OKS KI @Araidz
rapporti finanziari.

Sempre allo scopo di mitigarerischio funding sono in corso altre trattative con banche
NEBIA2YIFEA Ay [FT A2 S [ I YLleffetuare &y GALISINI T A2y
cartolarizzazion® 2y RdzS 2 LISNI G2NA ol yOlF NA Rostenedslh Y I N
in misura adeguata e significadj anche tramite questa modalital, previstosviluppo dele

future erogazioni CQSale operazione permettera alla Socidi@avere notevoli bendfi sia

in termini di redditivita sia diventando dzii 2 y 2 YI Yy St f QI LILINR GPAIA2Y
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Rapporti assicurativi

La Societa ha ulteriormente consolidato i rapporti con i propri partner storici leader nel
settore assicurativo a copertura dei propriaig di credito e ottenendo un servizio
altamente qualitativo e competitivo sul mercato.

In particolare Spefin ha mantenuto in essere le polizze assicurative a copertura dei rischi di
credito e/o vita (obbligatorie per i finanziamenti di cessione del quarbgati),offerte da
Cattolica- Societa Cattolica di Assicurazio@F Assicurazioni S.p.Afi Esca S.A., Allianz
Global Life, Axa, CreditLife, Hdi, Net Insurance, Vittoria AssicurazionieSQrédit LifeAl

FAYS RA YA 3t Appodatti NirogativRef diredtaNdl donseRtBelal contempo di
diversificare al meglio il mix assicurativo del portafoglio dei finanziamenti, ottimizzando la
cessione dei crediti nei confronti dei nostri partner bancari, € proseguita nel 2018 la ricerca

di nuove compagnie assicurative. E stainfatti, perfezionah, nel 2018,una nuova
partnership per la copertura del rischio vita c&VIVA Italia Holdingp.A., con cui il

NI LILI2ZNIG 2 aA 8§ a@Afdzld G2 ySt O2NR2 RSttt Qly

Pr ogr a mmao della guothzioreev v |

Si ipotizza, inoltre, di continuare il percorso intrapreso nel programma ELITE di Borsa
LGlrftAryrszs O2y fQ20ASG0A02 RA ONBaOAGE S F
attraverso un approccio istituzionale ai mercati finanziari. Al termine digedgramma, Si

Gl tdziSNE | yOKS fQALIRGSAA RA dzyl Ll2adaraoAftsS
patrimonializzazione della Societa

La struttura azionaria

bSt O2NER2 RSt wHnamy y2y &a2y2 AYUSNBSydziS ¢
risulta cosi composto:

® Mauro Emilio

O Banca Agricola

Popolare di Ragusa
H Interbilancia Srl
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L'azionarmto di Spefin vede IBanca Agricola Popolare di Ragusal8%Jnterbilancia Sr{Gruppo
Vittoria Assicurazionjial 16% e il resto del capitale in mano@to Emilio Mauro.

Andamento della gestione &l dicembre 20&

Signori Azionisti,

[ QSaAaSNDOAT A2 O2y0Ofdza2 't om RAOSYONB Hamy K
SO2y2YA02 OKS 02 Y siuebda 226429 cpriudaiflassidhe d@®41 | 2
rispetto al 2017, a fronte dina produzione in termini dzapitale pari ad euro 115 milioni

(+20% rispetto ai volumi del precedente esercizio).

[ QF' YRFYSy G2 RSt NRadzZ G2 RQSaASNDODATAZ Y2A&l
benché sia in crescita il volume dei finanziath@rogati. Questo fenomeno é imputabile
essenzialmente a due fattori:

1 Riduzione dei margini commissionali;
1 Maggior impatto delle spese amministrativestenute per rafforzare la struttura e
renderla piu idonea agli obiettivi fissati nel Piano Industr20192021.

Ly NBflITA2yS ftQlyRFEYSy(di2 NBRRAGdzZ S RSt
economico, si rileva che il Margine di Intermediazione si attegt& mnilioni di eurq contro

effetto delle migliori condizioni dundingconseguite dalla Societa e delle strategaste in

essere dalla stessa, che ha prediletto il canale di distribuzione diretto.

Il prodotto di Spefin

Nel corso del 208.sono statierogaticontratti di finanziamentger complessiviL14 milioni
di euro in termini dmontante lordo(86 milioni di euro in termini dcapitale finanziath Solo
una parte residuale dei crediti € rimasta di proprieta di Spefin.

Il grafico sottoNA L2 NIi | 62 S@ARSYIT Al fQlFIYRIFYSyid2 RS
termini di montante lordo che passa dai circa 92 milioni di euro del 2017 ai circa 114 milioni

di euro del 2018. Si rileva, quindi, un costante incremento dei contratti di finanni@me
perfezionati, con una variazione complessiva pari al +136% rispetto al 2016 (+24% rispetto
al dato 2017):
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Produzione liquidata totale
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bSt O2NR2 RStfQlyy2 I LINRPRdZ A2YyS GRANBGI

ulteriormente incrementata rispetto a quella inerenteQl Olj dzA a2 RSA ONXBR
circa 25 milionidi euro del precedente esercizio ai circa 96 mili@hi euro del 2018.

[ QSNRBAFT A2yS RANBGGOGIF | Ot ASydStlr KIF NI LILINB
il 28% dello scorso anno (nel 24i era assestata al 17%)).

t NPRdzl A2yS fAldzZARI G LISNI OF y
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La ripartizione per tipologia di partner segue la dinamica di quella per canale, nel dettaglio
la produzione dei mediatori, pari al 19% del totale, passa dai circa 11 milioni di euro del 2017
ai circa 22 milioni di euro del 28, quella degli agenti, pari al 65% del totale contro il 15%

del 2017, si incrementa dai circa 14 milioni di euro dello scorso esercizio ai circa 73 milioni
di eurodel corrente anno. In riduzione invece la produzione degli Originator che si passa dai
circa 66 miliondi eurodel 2017 ai circa 18 del 2018.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefinziCap. Sodi 2. 7 5 0 .0 0I°'0R@aR0HM1139298VC.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190



Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

t NERdzZl A2y S fAljdzARF G LISNJ (A LI
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Analizzando nel dettaglio la composizione per tipologia prodotto del portafoglio dei crediti
generati nel 2018 sirileva, come nel precedente esercizio, la prosecuzione del bilanciamento
delportaR 3f A2Y Af O2YLI NI2 dat Syarzylriaraéeés 02y A
RSt Y2ydalydS SNR3AFG2 ySt wnmy 602y iNRB Af c
az2y2 LINR If om: ySt wHamy 0602y U0ANRE AG2 yH yOA N
YAEfA2YA RA SNR3IIFG2X NI LLNBaSyidalyz2 Af &> RS
milioni di erogato sono pari al 10% del portafoglio.

t NPRdzl A2yS fAldZARI G LISNJ GALRC
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LYy GSNXYAYA RA SNRIITA2YyS RANBGGF X y6liasiO2 N&
per la crescita prevista dal Piano Industriale per il triennio 28021.

[ QF GhGdz2r TA2yS RStfS LREAGAOKS O2YYSNODAIEA |
alla crescita degli agenti storici, sia attraverso la stipula di nuovi contliaigenzia per

copertura delle aree meno presidiate, sia, infine, attraverso il rafforzamento del comparto
commerciale dedicato alla produzione diretta.

Dinamiche del principali aggregati di Bilancio

Per completare il quadro delle informazioni utili §di S NLINB G NB f QI yRI YSy
FTASYRFES LINRPGOSRAFY2 TR S&aLR2NNB RA &aS3c
patrimoniale e di conto economico.

Qualita del credito

Dal confronto dei valori del 2@Icon quelli del precedente esercizio emerge una riduzione

di circa 0,2 milionidieurof St £ QF YY2y i N3 RSA ONBRAGA RS
circa 3,5 milioni di euro rispetto ai 3,7 milioni di euro del 2017. Le relegitiiche passano

dal,2 milioni di euro del 207 agli 1,7 milioni del 20B con una percentuale di copertura dei

crediti deteriorati pari al 9% rispetto aB2% del 207%.

e denca

Valore lordo | Rettifiche [Valore netto |Copertura|Composizione (¥)

Sofferenze 1484 | (1.286) 198 | 86,7% 6,98%
Inadempienze probabili 857 (254) 603 | 29,6% 21,25%
Esposizioni Scadute 1.126 (154) 972 |  13,7% 34,26%
Crediti in bonis - stage 2 70 (3) 67 4,3% 2,36%
Crediti in bonis - stage 1 997 - 997 0,0% 35,14%
Totale Impieghi a clientela 4534 | (1.697) 2.837 | 37,43% 100,00%
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Impieghi a clientela 31/1212017

Valore lordo | Rettifiche |Valore netto|Copertura |Composizione (*)

Sofferenze 1.279 (958) 21 749% 7,35%
Inadempienze probabili 1.234 (180) 1.054( 14,6% 24,14%
Esposizioni Scadute 1.189 (40) 1.149 3.4% 26,32%
Crediti in bonis - stage 2 99 (1) 98 1,0% 2,24%
Crediti in bonis - stage 1 [ 1744 - 1.744 0,0% 39,95%
Totale Impieghi a clientela 55451 (1.179) 4.366 | 21,26% 100,00%

* La composizione e data dal rapporto tra valore netto e totale impieghi a clientela

In dettaglio, lesofferenze lordepassano dd.,3 milioni di euro al,5 milioni di eurocon un
incremento di circ&200 milaeuro +16%); le relative rettifiche passano danilione di euro
a 1,3 milioni di eurg, con unincremento del 3% e una copertura globale delpartite in
sofferenza pari &l g rispetto a5 RSt f QSaSNOAT A2 LINSOSRSy G S
Le inadempienze probabili passanaild,2 milioni di euro del 207 agli 0,9 milioni di euro
del 201; le relative rettifiche passano da80 milaeuro a254 milaeuro, con unaopertura

globale delle partite in inadempienze probabili 83606 (146% nel 207).

[ QI YY2y il NBE RSA ONBRAGA alOl RdziA NAYLFYS Ay(
a confronto, anche le relative rettifiche rimangono sostanzialmente stal@Ramilioni di

euro nei due periodi confrontati, mentre la percentuale di copertura passa dal 7,6% del 2016

al 5% del 2017.

La percentuale di copertura deirca 70 mila eurarediti instage 2 e pari al 4,3%.

Le rettifiche nette, a debito del conto ecoich 02 RSt f QS A SNOOpmipa azy
di euro, rispetto ali 0,1 milioni del 207 conmaggioriaccantonamenti per circa ®milioni
di euro.

Si ricorda, in merito alle sofferenze, clheschio di credito a cui risulta esposta la Societa e

NI} LILINBaSyalag2s LISNI fF [d2dF YF3IIA2NBZI RIA
NA&aO2aa2 LISNI NAaO2aazé SNRIFIGA FAYy2 FE  HAN
in via residuale da finanziamenti erogati direttamente da Spefin
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Debiti

La voce Debitammonta nel 201& 10,2 milioni di euro contro gli 8,5 milioni di euro del
precedente esercizioaumentando quindi di 1,7 milioni di euro nel periodo esaminato
(+20%)La voce debiti € principalmente composta dai debiti verso le lbaoke a fine anno
ammontavano a 9,7 milioni di euro contro i 7,8 milioni di euro di dicembre 2017 (+Z2%)
voce e composta da 8,5 milioni di euro da conti correnti bancari sui quali sono operativi
affidamentiperi finanziamenti in attesa di cessiongli Istituti Bancari in virtu degli accordi
commerciali di cessione di crediti psolutoe perl,2 milioni di euro da debiti verso istituti
cessionari per rate incassate e non ancora riparfitecrementodi tale vocee dovuto ad

un maggiore utilizzalegli affidamenti concesgper far fronte alle maggiori erogazioni
STFShlbdzr S yStfQdzE GAY2 GNAYSAaUGNB Hamy

Immobilizzazioni e migliorie beni di terzi

Le attivitaimmateriali sono sostanzialmente rappresentategtianvestimenti sostenuti per
f QF 33 A 2 &l impedngniagioni del software.

Il valore netto contabile delle migliorie su beni di terzi, par2Gmila euro €, invece,
ricompreso tra le altre attivita ed & rappresentato da costi di ristrutturazione di immobili
non di proprieta che sono statapitalizzati.

Attivita fiscali

La consistenza dei crediti per attivita fiscali & costituita esclusivamente da crediti maturati
GSNE2 f QSNI NR 2perzicadsdmilalzuioa &l cleditdifednypaste anticipate
per circa &3 mila euro (contro i 670 mila euro del 20Xrfgpettivamente dovute a perdite
pregresse pari ad eud05 mila eurga rilevazione fiscalita su accantonamenti a fondi rischi
e oneri per42 mila eurq a svalitazione crediti non utilizzate per eut®9 mila euroe a
imposte su FTA per IFRS 9 per euro 8 mila.
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Patrimonio Netto

La Societa ha provveduto, quale primo presidio contro i rischi di mercato, ad effettuare con
cadenza trimestrale le dovute analisi @efiropria consistenza e adeguatezza patrimoniale
determinata secondo i criteri prudenziali previsti dalla normativa di riferimento, al fine di far
FNRYGS A NRAOKA O2yySaar O2y tQlFiGADAGL
sonosusseguii A > 23aSNBI G2 tF LASYlF O2yF2N¥AOGL !
patrimonialeche garantiscd soddisfacimento dei propri fabbisogni prospettici.

| Fondi propri della Societ@dome da disposizioni di Vigilanzmno costituiti dal capitale
OSNEIFG2T RIFffS NMA&SKMIZS Sson® defrattiQazimmébfizzaRoni LIS
immateriali e le attivita fiscali differite che si basano sulla redditivita futura.

| Fondi propri di Spefin al 31 dicembre 2018 si spadanto attestati acirca 3 milioni di
euro, cosi da determinare un capitale primario di classeCET 1 (Common Equity Tier 1
ratio) del12,72%,in aumento di (B7% rispetto al 2017superiore al limig previsto dalla
normativa regolamentare fissata al 6%

Importi in migliaia di euro

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017  Differenza

a- Fondi Propri 2.986 3.083 (97)
1 Capitale primario di classe 1 (CET1) 2.986 3.083 97)
2 Capitale aggiuntivo di classe 1 (AT1) 2.986 3.083 97)
3 Totale Fondi Propri 2.986 3.083 97)

b - Attivita di rischio ponderate 23.479 26.014 (2.535)
1 rischi di credito 14.018 15.601 (1.583)
2 rischi di mercato 0 0 0
3 rischi operativi 9.461 10.413 (952)
4 altri rischi specifici 0 0 0

C - Coefficienti di solvibilita
1 Common Equity Tier 1 ratio 12,72% 11,85% 0,87%
2 Tier 1 ratio 12,72% 11,85% 0,87%
3 Total capital ratio 12,72% 11,85% 0,87%
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Andamento economico

Ly NBfIFITA2yS |t Ql yRdetd ScyniirderimddBoRaR Hafi diil corfo R S §
economico, si rileva che il Margine di intermediazione si attast® milioni di euro, contro

A oXn YAfA2YA RA S dz8®) R indrem8nio® Bkidciréaliz2ato paNB O S
effetto delle strategie commaeiali poste in essere dalla Societa che ha prediletto il canale di
distribuzione diretto.

Dati in migliaia di euro

31 dicembre 2018 Piano Industriale Variazioni %
Dati economici
Margine di interesse 32 (25) 57 -28%
Commissioni nette (879) (881) 2 0%
Risultato netto attivita di negoziazione 5.633 6.292 (659) T am
Margine di intermediazione 4,786 5.386 (600) -11%
Spese per il personale (2.310) (2.157) (153) %
Altre spese amministrative (2.373) (2.193) (180) 8%
Altri proventi e oneri di gestione 231 54 177 328%
Rettifiche nette su crediti e altre operaz (626) 92 (718) -780%
Rettifiche nette su immobilizzazioni (108) (167) 59 -35%
Accantonamenti per Rischi ed Oneri 645 (324) 969  -209%
Totale COSTI (4.541) (4.695) 154 -3%
Risultato lordo 245 691 (446) -65%
Imposte sul reddito (18) (122) 104 85%
Risultato netto 227 569 (342) -60%

~

Ly LI NOAO2ftINBZ a4A LINBOAAal OKS ySt O2NR2 R
contratti di finanziamento alla clientel OKS KI @Aad2 Ay3aft 20t NBE |
commissioni attive, ad eccezione di quelle destinata alla rete divefditai LS4 S RQA & (i
allineandosi cosi alla best mtice di mercato Con tale modifica le commissioni nette si

NA RdzO2y2 | FTNRBYGS RSEffQAYONBYSyidz2z RSttl @2
passando da ®,5 milioni dieuro del 2017 a 0,9 milioni di euro del 2018.

Le rettifiche di valore per deterioramento delle attivita finanziarie registranaaremento
di 490 mila eurq rispetto al precedente esercizioTale incremento €& dovuto
£ QF RS3dz YSy i 2effetR&d $uSposikidhil giah Fresedtk Sel portafoglio

deteriorato della Societa.

| costi amministrativi pari a 4,6 milioni di euro aumentand.@imilioni di euro rispetto ai
2,8 milioni di euro del 2017. Tale incremento € giustificato dagli investimenti effettuati, sia
in termini di risorse umane che di infrastrutture, necessarigmarsi di una struttura adatta
al raggiungimento degli obiettivi del Piano Industriale 2Q021.
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Nel dettaglio, i costi per il personale, pari a circa 2,3 milioni di euro, risultano in aumento di
circa 1,1 milione di euro (+87%) rispetto a dicembre 2003 NJ STFSG G2 RSt ¢
RStfQ2NHIFIyA02 OKS NB3IAaldNI gl &inigcementsanaha = Mo
le altre spese amministrative che registrano anomento di 1 milione di euro(+76%)
essenzialmente per effetcRSf £ S &LISAS ySOSaalNARS LISN a
produzione realizzato e gli importanti adeguamenti ai nuovi principi contabili e ai recenti
2NASYGFYSYGA RA AFAfFYyT I 6LCw{ P S wl OO02Y

| ritorni economici di tali investimai, sviluppati nel corso del 2018vranno il loro totale
effetto nei successivi eserci LISNXY SGGSNI yy2 dzy QAYLIR2 NI vy
reddituale nel triennio 20192021.

Gli accantonamenti per rischi ed oneri, pari a 645 mila euro, comprendoriprésa di

valoredi 647 mila euro riferita ad una riduzione della stima dei potenziali oneri per garanzie

e impegni in relazione al rischio di credito, per le rate non maturate, relativi ai finanziamenti

di cessione del quinto dello stipendioe della/pg A 2y SS y 2y A & Qidiktdidl A Y ¢
LISNJ A ljdz-r €A 1 &adadSaal KIF NAREFaOAlFG2 dzy AY
confronti delle banche convenzionate. Tale riduzione é giustificata déaremento

R Sdmiméntaredelle garanzie kasciateche si riduonodi 1,9 milioni di eurppassando dai

2,8 milioni di euro del 2017 agli 0,9 milioni di euro del 268 essendostate effettuate

yStt o WERA2NA OS&daA2yA RA ONBRAGZ2 dziAt AT T

In termini di copertura del rischio si evidenmia incremento degli accantonamenti circa

84 milaeuro a copertura dei rischi per oneri futuri, riferibili a prevedibili incrementi del
ricorso ad estinzioni anticipate di finanziamenti erogati negli @sgpcecedenti, nonché agli
accantonamenti del fondo delta prezzo da ristorare agli istituti cessionari in caso di
estinzione anticipata

Si registrainoltre,una ripresa di valordi circa 82nilaeurod dzf t QF OOF y i 2y | YSy I
nel 2017a presidio delle cause passive,virtu dei nuovi elementi di giudiziemersi nel
O2 NR 2 RBehdnilrego/c8erente una tale riduzione.

[ QS a S NBsidhifd2 con unmtile netto dirca 27 milaeuroconROE del 82%.

Fatti salienti della gestione
Si riepilogano di seguito i principali eventi del 2018:

Nel secondo semestre 2018, Spefin ha ampliato la propria offerta alla clientela con il lancio
di un prodotto di notevole interesse per il mato, ovvero i prestiti di anticipazione deFS,

PN

§ OA28 tQFYGAOALITA2YS A yS82 LISYar2yl
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RSt OGN GOlIYSyid2 RA FAYS &aSNBATA2T OKS fQ
pensionamento.

InrelazyS FftS RA&ALRAATAZ2YA RA . FyOF RQLUGIf
ySttQlF LI AOFT A2yS RSttS tftAYySS 3JdzAREF SYF Yyl
AAAGSYA 3FSaGA2ylrfA S AYTF2NXIGAOAZI aid ySi
condizioni applicate.

Come gia riferito in precedenza,rmvembre 2018 il CdA ha approvato un nud®@ano
Industriale 20192021, che prevede un modello di business basato principalmente
ddzZ t QSNRIFT A2YyS RANBGGI RSA ONBRAGA fAYAGL

[ QAYLX SYSYy(dlTA2yS RA GFfS Y2RSftt2x Ay Odzi
degliagenti, e stata realizzata attraverso le seguenti fasi:

a) Investimenti nel rafforzamento della struttura aziendale;

b) & G NHzi G dzNI T A2y S RA dzy QF NBI O2YYSNOALI ST
c) investimenti in implementazioni tecnologiche;

d) attivita di Formazione continua;

e) attivita di Comunicazian

{LISFAYS ljdAYRAS If FAYS RA IINIYIANBS It YS
prodotti e in coerenza con la mission aziendale, intende strutturare e consolidare un
modello distributivo basato su una rete di vendita diretta capillante presente su tutto il
territorio nazional& | Y OKS | 0GNF @GSNE2 Af LINRPISGO2 RA

Evoluzione prevedibile della gestione

Prescindendo dalle incertezze che caratterizzano le prospettive economiche e finanziarie del
corrente anno e facer riferimento specificoal settore della cessione del quintpare
opportuno qui effettuare una premessa.

Nel settoresi € assistito, @ 2008 al 2015d un consolidamento del mercato.

bStfQFNO2 RS3ItA dzf GAYA p |y ydayer, éndlti dgi qudly a4 O 2
presenti nel passato, ad oggi non sono piu operativi.

Oggi i principali operatori appartengono a gruppi bancari in una logica captive, pur
mantenendo una propria autonomia operativa, stante le peculiarita del prodotto cessione
del quinto, che impongono competenze e processi strutturati e dedicati, alla luce delle
tipicita operative del prodotto.
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Le attuali condizioni macro economiche, la progressiva riduzione dei tassi medi di interesse
S f Q SspeSidlitzizione e tipicita dprodotto rendono il mercato della cessione del
guinto estremamente interessante.

Ly2f NS GNI} A FlLidG2NRA RA &dz00Saaz2 RSt LIN
prezzi piu competitivi, si segnala la presenza di un mercato nel quale i Imterwnediari
FAYEFEYTAFNR A&ZONRGGA LfftQlto2 SE FNI® wmnc
patrimoniale e da processi organizzativi e di controllo maggiormente strutturati, per effetto
delle nuove disposizioni di vigilanza regolamentariatitve del noto D.Lgs. 141/2010.

¢lrtS aO0OSYylINA2 (GUNRBGI dzZ G§SNA2NBE O2yFSNXYI yS
considerano la cessione del quinto fra i prodotti piu performanti nello scenario attuale
RSt fQSO2y2YAl SdzNRBLISI @

In tale contesto sstanno avviando, a livello associativo, studi di fattibilita di iniziative di
autoregolamentazione del comparto, al fine di incrementare gli standard qualitativi degli
operatori e definire norme comuni a tutela del consumatore, in linea con gli indie#ziti

dalla Banca d'ltalia.

La Societanel contesto macroeconomico sopra ipotizzaia,individuato e pianificatoel
2018gli obiettivi e i progetti strategici da realizzare nonché gli studi di fattibilita di ulteriori
progetti e i relativi beneficsi Tl @2 NB RSttt Q2LISNI 6AGAGE T AS:

A tal riguardoprevista e confermatéa piena adesione alle Linee Guida del comparto della
OSaarzyS RSt ljdzAydi2 RA LINRPaAaAAYl SYILVYFITA2yS
coerenza del mercato con il quadro mumativo e le prassi virtuose gia avviate, quali

t NEPG202f f 2 RBdcidbSeddéi cohsanaspafiyf si propone per il 2019:

~

l. O2YLX SGINB fQFrGiAGAGE RA AYF2NNYEFGATT I
strumenti di promozione a distanza,;

I. consolidare e incrementare i rapporti di funding esistenti e avviare nuove
operazioni di cessione dei crediti pro soluto e/o di chtzzazione;

lll.  ampliare e consolidare gli accordi assicurativi;

IV. AYONBYSYUllINBE A @2fdzyA O2YYSNDAIfAZ ySi
modello di business e di distribuzione;
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O2yGSYyAYSyil2 RSA O2aiA S LI alkwdadohd S N
RSt f QF Gvehdad G £ LJ2 &

VI.  dare piena esecuzionai programmideliberati dal Consiglio di Amministrazione
in occasione dgbiano industriale elel budget annuale.

Principal. ri schi affront at
Societa in materiaidjestione dei rischi

[ QARSYGATAOIT A2y S RSA NA & OK A NAE SO yiAa |
LISNA2RAOFYSY(dS Ay NBfFTA2yS F6tfS FTOGAGAGL
definita dagli obiettivi strategici declinati nel Pialmalustriale e nel budget aziendale.

Rischio di credito

| crediti in essere al 31 dicembre 2018 sono stati classificati, ed opportunamente svalutati,
sulla base delle linee guida per la misurazione e la gestione del rischio di credito, condivise
ed approvée dal Consiglio di Amministrazione deflacieta

Il rischio di credito a cui risulta esposta la Societa e rappresertaboe gia dianzi riportato,
LISNJ £ jdz2GF YF3IIAZ2NBET RFE FAYFYTAFYSYGA
NJA & O 2ragatdirio al2011.

{A SOARSYT Al OKS fQSalLRaArAl Az2yS Ff NRARIAOKA?Z2
ySii2 RSONBYSyi2 RSA ONBRAGA laaradAaidr RI T
sia al graduale perfezionamento delle estinzioni anticmkei prestiti da parte dei clienti sia

per il naturale ammortamento dei finanziamenti.

51 az2ddd2ft Ay SlcopledSivoSistdma & gestiane & yfaini®raggio di tale rischio
di credito e volto a sovraintendere e coordinare il processo nelle Erfgsi di:

erogazione (delibera e perfezionamento della pratica di finanziamento), monitoraggio
(gestione incassi, rilevazione di pratiche morose e recupero crediti) e cessione (cessione dei
ONBRAGA LISNFST A2yl GA LISNI ©kofii ase Bel processp el dzii 2
credito vengono effettuati adeguati controlli di I, Il e Il livello da parte delle strutture
preposte. Il sistema di gestione, misurazione e controllo di rischio opera dunque a livello
trasversale su tutto il processo dekdito, dalla fase iniziale di istruttoria sino alle attivita di
recupero.

[ QdzZF FA OA 2 Oadidiimbnit@agdodlé dedrenti drybiti:
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Situazione generale degli incassi;

l'ylFftAaA RSEfQF3ISAY3I RSA ONBRAUGAT

Situazione deicreditinonipdz2 G 62 GGSNB ONBRAGA LISNI A
di lavoro non ha effettuato nessun versamento delle rate);

1 Andamento dei prefinanziamenti ed acconti per estinzione anticipate;

1 Andamento dei sinistri.

In tale ambito la funzione Compliance e Rilsknagement:

1 Verifica il corretto svolgimento del monitoraggio andamentale del credito;
T +SNAFAOF f Ql RS3dz G Sk hdbttatSin rel@2irie Bd ééndlil R
carenze riscontrate nel processo di gestione dei rischi.

Rischio operativo

lrisK A 2 2LISNF A @2 § NRARGSydzi2z NRAESOIyaS Ay |
della Societa poiché € un rischio trasversale a tutti i processi, come ad esempio:

T bStftQFiGAGAGL RA LINBaGAG2 | Tl J2N8# RA
cessione dei crediti, a causa di possibili inefficienze delle risorse e delle strutture
aziendali, della mancata o incompleta acquisizione della documentazione, di
yS3t A3SyT S ySttQSasSddd A2yS RStEtS YlIyaaz
dei clienti e di altri controparti;

1 Nella gestione dei sistemi informativi, a causa disfunzioni del server da danni
derivanti da pirateria informatica o di sottrazioni di informazioni.

Lf LINBaARAZ2 f NARAOKAZ2 2 LISNdsisteradatei bat®Iy S S
che si articola in:

1 Controlli di linea (o controlli di primo livello): sono i controlli effettuati dalle stesse
strutture operative che pongono in essere le operazioni / attivita. Tali controlli sono
identificati nei processi e le relative procedure operative adottate dalla societd;

1 Controlli sulla gestione dei rischi e sulla conformita (o controlli di secondo livello):
sono i controlli attribuiti alla funzione di Compliance e Risk Management, incluso il
rischio di non conformé;

1 Controlli di revisione interna (o controlli di terzo livello): sono attribuiti alla funzione
di Internal Audit (attualmente esternalizzata) che, da un lato vigila sulla regolarita
RSt fQ2LISNF GAGAGLE TASYRFES S adeaflaQl yRI
Fdzyil A2yt At RSt O2YLX Saairg2 aradaSyl RS
Consiglio di Amministrazione e del management i possibili miglioramenti applicabili
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alle politiche di gestione dei rischi, agli strumenti di misurazione deggsse alle
varie procedure aziendali.

Un ulteriore importante strumento a presidio del rischio operativo adottato da Spefin e
il codice di buona condotta. Il documento esprime i principi, i valori e le norme di
comportamento che devono caratterizzare tuttoloro che, a vario titolo, lavorano,
operano e collaborano con Spefin.

Rischio di concentrazione

Il rischio di concentrazione € una sottocategoria del rischio di credito riconducibile ad
esposizioni verso controparti, gruppi di controparti connesse r@roparti del medesimo
settore economico o0 che esercitano la stessa attivita o appartenenti alla medesima area
geografica.

Le esposizioni creditizie verso le singole persone fisiche consentono a Spefin di confidare in
dzy Wl RS3dzl G 3INIX @&t ONBRA (RSN 2102 RIBF RRA D2y R2 0
Considerazioni parzialmente analoghe sono formulate per gli aspetti di carattere
GaASadArAz2ylrtSé Ay NBEtFITA2yS A ljdad tA {LISTAY
ATC private e pabliche, che rappresentano i datori di lavoro delle persone fisiche affidate.

Lt NARAOKAZ2 RA O2yOSyidNITA2YyS OSNEH2 S 02y
jdzl yG2 €S8 LREtATTS I O2LISNIdzZNI RS fportaiddlica OK A 2
sono distribuite tra diverse compagnie assicurative operanti nel settore della cessione del
guinto dello stipendio / pensione con le quali la Societa ha stipulato apposite convenzioni
assicurative.

Rischio di tasso di interesse

lirischiodik 342 RA AYUGSNBaasSs AYLEAOAGZ2 ySt RATFT
e del passivo sensibile, rappresenta il rischio di subire perdite e variazioni di valore dei
principali driver economici ovvero patrimoniali per effetto di variaziomivefevoli ed
AylraidsSasS RSA (laar RQAYyUGUSNBaasSo

{LISTFAYS ySttl @LFtdzitT A2yS RSttt NAESOIyIl L
O2Yy&ARSNI fQFGdGdzk £ S &dG NHzh G dzNY S NBf I {7
cessione pro soluto dgortafoglio crediti entro tempistiche contenute (mediamente da 30

a 90 giorni).

¢CFrfS adNXGS3IALF § NRTFESaal Ay dzyl GaRdzNI GA 2
j dzSttF aAYLIX AOAGEE ySttS OF NI G0 Sridikrieiant® K S
Il mismatching fra attivo e passivo.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefinziCap. Sodi 2. 7 5 0 .0 0I°'0R@aR0HM1139298VC.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190



Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

Rischio di liquidita

Sotto il profilo del rischio di liquidita la Societa manifesta una soddisfacente stabilita. Gli
impeghi a tasso fisso costituiti dai crediti assistiti da cessione del quinto che pgomasui

libri contabili, sono bilanciati da risorse patrimoniali disponibili. Sempre sotto il profilo della
liquidita, si rileva che le passivita a breve termine sono utilizzate per finanziare ¢nediti
corso dicessione.

Reclami

LeS5A&LI2ZAAT A2YA RA +AIAL L YI I NRIUA NRIYYiI@F t RQIG
delle operazioni e dei servizi bancari e finanzj@orrettezza delle relazioni tra intermediari

S /T tASYlAé S adzde&iana thd annualyieaS/ehtd rédat® ¥ xeso
LJdzo 6 f AO2 dzy NBYRAO2y (2 adzZtQlFdGABAGLE RA
operazioni e dei servizi bancari e finanziari.

Costituiscono oggetto della presente relazione i reclami scritti presentati dalla clientela alla
SFEFIN, a prescindere dalla loro fondatezza, che siano pervenuti mediante lettera semplice
0 raccomandata, con o senza ricevuta di ritorno, oppure meditax® email nel corso del

2018.

51 ftf QSalYS RSA NB Of I YA NA OS @ dzii bcedyr@liyelo & 2 y 2
organizzative. Le risposte ai reclami pervenuti sono state inviate entro 30 giorni dal
ricevimento cosi come previsto dalla normativa vigetitaumero complessivo dei reclami
NAOS@dziA y St &2stifh pari RIBE, fisPdtto/l yE 2 Ol iy w/i 2 stataruna
riduzione pari ak2%. Le motivazioni alla base delle lamentele pervenute sono sintetizzate
nella tabella di seguito.

MOTIVAZIONE DEL RECLAMO N. Reclami| Cessioni | Deleghe
Rimborso commissioni estinzione 136 97 39
anticipate

Condizioni contrattuali applicazione 2 2

Comunicazioni ed informazioni
Frodi e sostituzione di persona
Trasparenza

Altre motivazioni

Totali reclami 138 99 39

Di sequito si riporta il prospetto di riepilogo relativo agli esiti delam¢ ricevuti nel corso
del 2018
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Esiti Definiti In corso
Accolto 125 3
Non accolto 10

Totali reclami 138

Le motivazioni poste alla base dei reclami presentati dalla clientela sono per la maggior parte
riferibili ai seguenti ambiti: Rimborso conmissioni estinzione anticipate" / "Condizioni
contrattuali”.

CrGddA RA NRARfAS@2 | OOF RdziA R2LJ2 fI OKAdz

Non si sono verificati nuovi eventi che comportino delle rettifiche alle risultanze del bilancio
chiuso al 31/12/208.

lff2 &a02L2 RA YAGAIFINB Af NA&OKAZ2 Fdzy RA
dzy Q2 LISNIF T A2yS RA OFNI2fFNARTTITA2yS O2y Rd
f Q20 ASUGAO2 RA a42a0SYSNBE Ay YAadzNI lit2RiS 3 dz
previsto sviluppo delle future erogazioni CQS. Tale operazione permettera alla Societa di
avere notevoli benefici sia in termini di redditivita sia diventando autonoma
YSEt QI LIWNROGAIAZ2Y | YSYy(l2 RSt FdzyRAy3o

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefin-iCap. Sodd 2. 7 5 0 .5 01°'0R@aROML139298V/C.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

Proposte al lsstiAssembl ea dei
SignoriAzionisti,

dopo aver preso atto di quanto sopra, Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre
20185 dzy AUl YSY (S |t LINBa&SYy (1236.4208 Vilproporgdagh® OK ¢
RA NALERZNIFNB | ydz222108Redz2A f 1 O §d1 S NID NISK T 2

A

f SAFES ySta32LYA&AdzNF RA € ™

Roma, ® marzo 209
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

OXXXXXXXXDDU
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*La2 OASGtL arA § | @@Lt atl
A DIt 2NA
RFf €I

TOTALE ATTIVO
RSE €I

/| AND2tFNB RA . FyOF RQLGFEAF alLf
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DAt yOA2

RS3t A

StatoPatrimoniale
ATTIVO 2018 2017 (¥
10 |Cassa e disponibilita liquide 1.035 3.429
20 Attivita fipanziarie valutate al fair value conimpatto a conto 7152 770| 2.726.740
economico
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione; 7.152. 770 2.726.740
b) attivita finanziarie designate al fair value;
¢) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair
value
20 Attivi.té fipanziarie vglutate al fair value con impatto sulla 1,950 0
redditivita complessiva
40 | Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.416.553(12.068.771
a) crediti verso banche 4.578.483| 7.702.276
b) crediti verso societa finanziarie
¢) crediti verso clientela 2.838.070( 4.366.495
50 |Derivati di copertura
60 Adeguamento di. valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica (+/-)
70 |Partecipazioni
80 [Attivita materiall 60.933|  45.653
90 |Attivita immateriali 254.869]  339.796
di cui:
- awiamento
100| Attivita fiscali 1.096.880[  747.105
a)correnti 444.115 77.115
b) anticipate 652.765|  669.990
110|Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
120| Altre attivita 2.193.490| 892.488

18.181.481 16.823.982

FIL 02ttt RA y2y NARSGSNIYVAYI RSt A01 OWRAPP Yl

R Sriori sor® piéhalieiitd chr@parabiti m guamsposti secondo il principio IAS 8%iclassificati secondo lo schema previsto
Lyd SNXYSR.
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PASSIVO 2018 2017 (%)
10, s?)zsrllvgal glttr.]e;r;jlarle valutate al costo ammortizzato (IFRS 10.243.406| 8.501.426
a) dehiti 10.243.406| 8.501.426
b) titoli in circolazione
20. |Passivita finanziarie di negoziazione
30, Passivita finanziarie designate al fair value (IFRS 7 par.
8 lett. €))
40. |Derivati di copertura
50, Adeguamento di vqlore delle passivita finanziarie oggetto
di copertura generica (+/-)
60. |Passivita fiscall 116.271] 270.891
a) corrent 0] 131.423
b) differite 116.271|  139.468
70. |Passivita associate ad attivita in via di dismissione
80. [Altre passivita 3.351.577| 3.236.793
90. |Trattamento di fine rapporto del personale 202.359 86.749
100. | Fondi per rischi e oneri: 374.744|  981.877
a) impegni e garanzie rilasciate 41.079] 624.673
b) quiescenza e obblighi simili
c) altri fondi per rischi e oneri 333.664| 357.204
110. | Capitale 2.750.000] 2.750.000
120.| Azioni proprie (-)
130. | Strumenti di capitale
140. | Sovrapprezzi di emissione
150. |Riserve 970.780| 613.626
160. [Riserve da valutazione (54.084) 0
. |Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 226.429|  382.620
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 18.181.481 16.823.982

*LaSocieta si & avvalsa della facolta dirtedh RSGSNYA Y NB adz 6 &A 2Y23SySS A RFGA O2YLI NI GAGA
A @I f 2NA R Sriori sor® aiéhaldeitd chr@parabili in guanto esposti secondo il principio IAS 39 e riclassificati secondo lo sébema prev

RFE €I

[ AND2f I NB RA . IyOl RQLGFEAF aLf
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ContoEconomico

Risultato netto della gestione finanziaria

4.159.839

VOCI 2018 2017 (*)
10. Interessi attivi e proventi assimilati 233.767 224.347
di cui interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse effettivo
20. Interessi passivi e oneri assimilati (201.708) | (81.384)
30. Margine di interesse 32.059 142.963
40. Commissioni attive 6.825.920 | 2.574.332
50. Commissioni passive (7.704.675) | (2.023.603)
60. Commissioni nette (CICNES) 550.729
70. Dividendi e proventi simili
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 5.429.553 | 2.747.187
90. Risultato netto dell'attivita di copertura
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
b)attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
c) passivita finanziarie
110. Risultato n_etto delle altre attivita e passivité finanziarie valutate al fair 203.473 0
value con impatto a conto economico
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value 203.473 0
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
O argine o e edlazione 4. 786 O 440.880
130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (626.491) | (135.614)
a)attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (626.491) | (135.614)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
140. Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni

3.305.266

Costi operativi

(3.915.387)

160. Spese amministrative: (4.682.910) | (2.586.432)
a) spese per il personale (2.309.767)|(1.236.804)
b) altre spese amministrative (2.373.143) | (1.349.627)
170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 645.158 (150.000)
a) impegni e garanzie rilasciate 647.234 0
b) altri accantonamenti netti (2.076) (150.000)
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (15.258) (10.797)
190. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (92.848) (65.272)
200. Altri oneri/proventi di gestione 230.471 160.349

(2.652.151)

260.

220. Utili (Perdite) delle partecipazioni

230, Risultatq ngtto della valutazione al fair value delle attivita materiali e
immateriali

240. Rettifiche di valore dellawiamento

250. Utili (Perdite) da cessione di investimenti

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte

244.452

653.114

Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (18.024) | (270.494)

280.

Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte

226.429

382.620

Utile (Perdita) delle attivitd operative cessate al netto delle imposte _—

300.

/ AND2f I NS RA

Utile (Perdita) d'esercizio

RSEfF ¥FFO2ftidt

§ | @Gt al
2 NRA R Srfori sar® aiéhaldahtd chraparabii m quanto esposti secondo il principio IAS 39 e riclassificati secondo lo schema previsto

.FyOF RQLUGFEALF aLft
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Prospettalella Redditita Complessiva

VOCI 2018 2017 (*)
10. |Utile (Perdita) d'esercizio 226.429 | 382.620

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a
conto economico
Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita

20. .
complessiva
0 Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto
" |economico (variazioni del proprio merito creditizio)
40 Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva
50. |Attivita materiali

60. |Attivita immateriali

70. |Piani a benefici definiti -54.084
80. |Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a
conto economico

100. |Copertura di investimenti esteri

110. |Differenze di cambio

120. |Copertura dei flussi finanziari

130 |Strumenti di copertura (elementi non designati)

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva

150. |Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto

170. |Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

180. |Redditivita complessiva (Voce 10+170) 172.345| 382.620

90.

140.

160.

®HLax OASiEL arx s | @golLtal RSttt TFILO02fidit RA y2y NARSGSNNYAWISNERSE dzQda ICa]
LISNI I yaG2 A @It ndidson®Behdmerfe@nigabebili ih quanto espasti secondo il principio IAS 39 e riclassificati secondo lo schema
LNBgA&aG2 REEELF / AND2tFNB RA . FyOlF RQLGEFEAL aLf . AflyOA2 RS3IEA fGENR

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefin-iCap. Sodd 2. 7 5 0 .5 01°'0R@aROML139298V/C.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

Prospetto delle variazioni del Patrimometto

~

Vart T A2y A RSt tFGNRAY2YARrrenieS 2 NBE I GABS ¢

2 N preced Operazioni sul patrimonio netto
q LH
: o | 38| = |3 5 | s g
o = Q
4 E k= 8 z o B 5 5 o2 _E m % 8
u c £ £ 5 s Nes [EE, § |Ewe g ®
g q [ o @ W . To |23F8E |HeEg > EXN
: =o | & | 25 | 35 [F5=|EE5| ¢ |3ES
g a £ o | BBz |52 =
> W w 43 |a%3 358 g roe a
Capitale 2.750.000 - | 2750.000 - - - - - - - - 2.750.000
Sovraprezzo emissioni
Riserve:
a) di util 613.626 -25466 | 588.160 | 382.620 - - - - - 970,780
b) altre
Riserve da Valutazione - -54.084 -54.084
Strumenti di Capitale
Azioni Proprie
Utile (Perdita) di esercizio 382,620 - | 382620 | -382.620 - - - - - - - | 226429 226429
Patrimonio netto 3746246 | -25.466 |3720.779 0 - - - - - - - 172.345 3893124

M[F O02f2yyl daz2RATAOLF &FfRA | LISNI dzNhuow piifcipit LSTvi{S d f & { ANH2¥ Siyi(hA REBNR D Ty
applicazione decorre dal 1 gennaio 2018.

~ z z A~

+ | NAFTA2YA RSt t | GNXYpgcedente/ SG G2 NBEIGASBS |

PROSPETTOD ARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO INTERMEDIARI FINANZIAR
arlazloni aeil ese 0
Allo 0 0 0
0 precedente Operazioni sul patrimonio netto N :
3 — = = ] [ _ sg
3 © : o € o 0o g 58 03 N a2 8 0
0 0 kel 2 g cN Oe Ng' £E s ":30
: : e |5 8| Ro | 2% | 52 | 352 | 26¢ 5 | 288 B
2 g 2| N¢ po | 2z | 285 | NES ¥ | §e0
q o) [0 Sg¢= T 22 35 583 T 5% K- TEG
0 o 2 259 ] €9 0N 2gs 28 =R 059 g
v o 14 06D > W {a 06T >0 <> Xoo 0
Capitale 2.250.000 - 2.250.000 - - - - - - 500.000 - - 2.750.000
Sowaprezzo emissioni
Riserve:
a) di util 239.535 239535 374,091 374091 - - - - 374,091 613626
b) altre
Riserve da Valutazione
Strumenti di Capitale
Azioni Proprie
Utile (Perdita) di esercizio 374.091 . 374,091 |- 374.090,80 . . E . . . . 382.620 382.620
Patrimonio netto 2.863.626 - 2.863.626 - - 374091 - - - 500.000 374,091 382.620 3.746.245
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i Sp

Rendiconto Finanziario

(METODO INDIRETYO

RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI - METODO INDIRETTO

cod

voci

Importo

ATTIVITA' OPERATIVA 2018 2017
1 |Gestione 6.103.189 1.238.138
m NAAadzZ GF 02 RQSASNDAI AZ2Z O0bkmo 226.429 382.620
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su
attivita/passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (-/+ 5.633.026
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+)
- rettifiche di valore nette per rischio di credito (+/-) 626.491 135.614
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 108.106} 76.069
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) -607.134] 352.204
- imposte, tasse e crediti non liquidati (+/-) 116.271 270.891
m NBGIGAFAOKS RA OFt2NBE ySGidS RSA I NHzLJI
fiscale (+/-)
- altri aggiustamenti (+/-) 20.740
2 Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie -7.714.523 -6.138.130
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione -10.059.056 -362.468
- attivita finanziarie designate al fair value 0
- altre attivita obbligatoriamente valutate al fair value 0
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.032.369 -5.735.504
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivith complessiva -4.950 0
- altre attivita -1.682.886 -40.159
3 |Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 1.647.399 4.522.366)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.741.980 3.959.061
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita -94.581 563.305|
[ AljdzARAGE ySGdGlF ISy SNY Gkl BamHD A (1-B77.626
B |ATTIVITA DI INVESTIMENTO | |
1 |Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivitd materiali
- vendite di attivita immateriali
m OSYRAGS RA NI YA RQI1 ASYRI
2 |Liquiditd assorbita da -38.459 -137.507
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivita materiali -30.538| -14.073
- acquisti di attivita immateriali -7.921 -123.434
m FOljdzAaiGA RA N} YA RQIFTASYRE
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimentp -38.459 -137.507|
C |ATTIVITA DI PROVVISTA | |
- emissioni/acquisti di azioni proprie 500.000
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
[ AljdzZARAGE ySGidGFr 3IASYSNIGIFKI&aaz2NHgAGI 500000

LI QUI DI Té NETTA GENERATA/ ASSORBI

TA NE.BY 6-E S E 51334

RICONCILIAZIONE 31/12/2018 31/12/2017
/a4l S RAALRYAOAfAGE fAlJdzZARS | ff QAYAI A2 Fu39 t QS 218567
[AljdARAGE G2GF S ySGial 3ISYSNI Gl kl 3832 NDPAGE23946f | Q95183
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi
/I aal S RAALRYAOATAGL fAljdARS I f 1 OKA dza dANBB5| RS { | 428
* LaSocietasi @ avvalsa dellafacoltadindh RSG SNXYA Y NB adz 6l aA 2Yy23SySS A RIFGA
A DGFEf2NA RSEfQSEASNOAT A2 wamMTI RSGESNNAYIFGA Ay | O02NR2 Fff2 L!{
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Nota Integrativa al
31 dicembre 208

/
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Strutturaec ont enut o del Bi |l anci o
chiuso al 31 dicembre 281

Il Bilancio di Esercizio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal
Prospetto della Redditivita Complessiva, dal Prospetto delle variaigbRiatrimonio Netto,

dal Rendiconto Finanziario e dalla presente Nota Integrativa, € corredato dalla Relazione
adz t 1 DSaGA2YyS RSt /2yaAiridtirAz2 RA ! YYAYA&GN
RStfl 3SadAazySs f Ql G (prew@dibiddellR§estiong, A fati dNdevd >
AYGSNIBSydziA R2LI2 fllpreseite bilziaiaNlredaRSsedor@&ipdeipdD A 1
AYOUGSNYFT A2y EFEA L!'{kLCw{ SYIFLylILiGA RIFIftf2 LI {
Financial Reportingnterpretations Committee (IFRIC) e omologati dalla Commissione
Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio r2@@epito

in Italia dal Decreto Legislativo n.38 del 28 febbraio 2005

La Nota Integrativa ha la funzione Hi2 Ny A NB  QAf t dZadi NI T A2yS S
Patrimoniale e del Conto Economico e contiene le informazioni richieste dalle norme
sopraindicate.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto della Redditivita Compldssiva,
Rendiconto Finanziario e ilrd3petto delle variazioni del Patrimonio Net® la Nota
Integrativasono redatti in unita deuro.

Vengono fornite inoltre, tutte le informazioni complementari, anche se non richieste da
disposizioni di Legge, ritenute necage per una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione aziendale.

La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti quattro parti:
Parte Ac Politiche contabili;

Parte Bg Informazioni sullo Stato Patrimoniale;

Parte ¢ Informazion sul Conto Economico;

Parte D¢ Altre informazioni.
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Parte Ai Politiche contabili

A.1 Parte generale

Sezione & Dichiarazione di conformita ai principi contabili Internazionali

Lt oAflFIyOA2 RQS&ASNOAT A2 § NBRhazigngdli INSHFRO2Y T
SYI yI {lktern&ionél f AQcounting Standard Board (IASBnché alle relative
interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee" (IFRS IC)
omologati dalla Commissione Europea secondo la procedurscptia dal Regolamento

Comunitario n. 1606 del 19.7.2002, e in conformait®rovvedimento della Banca d'ltalia del
HH 5AO0SYONB Hnmt bLft o0AflFYyOA2 RS3IAEA .LYyidSN

[ QF LILX AOFT A2yS RS3ItA FLOBKWREW{NAFSHRYABY (i STr
aAal0SYFGAO2 RS3IEA LCw{é OCNIYSE2NJ 0P LY I 2
si applichi in modo specifico ad una transazione, evento o circostanza, la direzione aziendale
fa uso del proprio giudizio nelsviluppare e applicare un principio contabile al fine di fornire

dzy QAY T2 NX I (A @I  OK $ attedrlibilaal fini SelleidSciéibni eddndricti v G S
parte degli utilizzatoriin modoche il bilancio possa rappresentare fedelmente la situazione
patrimoniale, finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari della Societa, tenendo
conto della rilevanza della sostanza economica delle operazioni e non meramente della
forma legale.

bSf NRALISGG2 RSttt QlF NIl @ p38 k28 febbraim 20855 dualdraS O NJ
Ay OlFair SOOSTAZ2yLFEA QI LIXAOFTA2YS RA  dz
internazionali dovesse risultare incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, finanziariadel risultato economico, la disposizione non
dovrebbe essere applicata.

bSt O2NE2 RSttt QSaSNOAT A2 y2y &aA a2y2 OSNAT
RA RSNRIKS 2 LISNI S ljdzr £t A aA aAl @HNRFAOI {
riferimento.
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Sezione 2, Principi generali di redazione

Il bilancio di esercizio @pefin Finanziari&.p.A. € costituito dallo stato patrimoniale, dal

conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni

del patrimonio nettq dal rendiconto finanziarice dalla nota integrativa, predisposti
seguendo le istruzioniemy 6 S RFffF . FyOlF RQLGITAR2 O2Y
dicembre 20Za . Af I yOA2 RS3IATA AYOIGSNXYSRAFNR LCw{ R,

Il bilancio € inoltre corredato da una relazione sui risultati economici e sulla situazione
patrimoniale NEB R G GF RS3IEA | YYAYAAUNT 02NR  adz t QF
predisposto in continuita con il precedente esercizio e nel presupposto della continuita
aziendale, per le ragioni evidenziate nella relazione sulla gestione.

Il bilancio @ redattoz Yy f QI LILI AOI T A2y S RSA LINAYOALIA 38§\
principi contabili omologati dalla Commissione Europea. Non sono state effettuate deroghe
Ff€QFLILIX AOFT A2YyS RSA LINAYOALIKR O2yidlFoAfA LI

Nel rilevare i fatti di gestione nellscritture contabili si € data rilevanza al principio della
sostanza economica rispetto a quello della forma.

lf FAYS RA YS3AtA2 2NASYGFINB t QAYGSNLINBGIH T
altresi riferimento, ai seguenti documenti:

W CNIYSé2N] F2NJGKS tNBLINdA2Y YR t NSaSy
Accounting Standardso@rd (IASB);

w LYLX SYSyidlFIdA2y DdzARIYyOS: .l aira FT2N / 2yO0f
RFfft2 L!'{. 2 RFEffQLCwL/ | O2YLX SGlYSyi(i2 RS

{dzA LIALFY2 AYGSNIINBGI 0AG25 Ay TFAYySsoneadegli § ¢
L!{kLCw{ AY LOFfAlI LINBRAA&ALIRZAGA RIFffQhNAI YA
Bancaria Italiana (ABI).

Lt OoAflFyOA2 RA SaSNOAT A2 § NBRIGG2 dziAf Al
prospetti contabili sono gwessi in unita di euro, mentre i dati riportati nella nota integrativa
sono espressi in migliaia di euro, mentre quelli indicati nella Relazione sulla gestione, sono
espressi in Euro migliaia.

Nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa somité le informazioni richieste

RFA LINRYOALIA O2y il oAftA AYOGSNYFTA2ylFfAS RI§
non obbligatorie ma ritenute ugualmente necessarie ai fini di una rappresentazione corretta

e veritiera della situazione tla Societa.
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| principi contabili adottati per la predisposizione del presente Bilancio sono rimasti invariati
rispetto al bilancio al 31 dicembre 2017, a cui si rimanda per maggiori dettagli, eccetto per

f QSYUNF GF Ay @A3I2NBE RbiksiotelE@epéa indilata 22 avdmdra | {
2016 con Regolamento n. 2016/2067), in sostituzione dello IS 3R St f QL Cw{ wmp
dalla Commissione Europea in data 9 novembre 2017 con Regolamento n. 2017/1987), in
sostituzione degli IAS 11, IAS 18, IFRJTFRIC 15, IFRIC 18 e S|C@he meglio specificato

di seqguito.

A tale riguardo, isevidenziache Spefin ha deciso di avvalersi della facolta di non
NARSGSNXYAYINBE &dz 6FaiA 2Y23SySS A RFEGA O2°
RStf ODENRI WSy (ST € QI LiLdbrih&onipdrtatyidpaobdntita@ivi C w {
sul bilancio della Societa

Lf LINARYOALIAZ O2yiGloAtS LCw{ ¢ a{dNHz¥YSyiGA C
NAEtSOITA2YyS S @I f dzi | Toezlgll&IASP3I I Gtato o@D Hdle R
IASB principalmente al fine di rispondere alle preoccupazioni emerse durante la crisi
finanziaria in merito alla tempestivita del riconoscimento delle perdite di valore su attivita
finanziarie

[ QLCw{ ¢ BOladiz Rl fLdd®d olf! { . AYy RFEGF wn € dzatA
in sede comunitariacome riferito in precedenza& avvenuta attraverso la pubblicazione
ySttl DIFETTSGGOF ' FTFAOAIES RSEfQ! yA2YyS 9 dzNP
novembre D16.

HLINA Y OALIA 2 O2y iUl oAftS LCw{ mMp awAiAOl @A LINRGJS)
L'{ My GawAOlFI@A¢ S L!{ wmmM da[lF@2NR &ddz 2NR;
Gt N2INF YYA RA FARSEATT T A2y Per R&ostruzion®Odi A Sy (
AYY20ATAE€S LCwL/ My &/ SaaAiAz2y A RA -OpgraziodA Gt
RA O0FNYOGG2 O2YLINBYRSYGA FGOGAGAGLE Llzoof A OA

[ QLCw{ wmMp & adl 02 LlzmofAOFd2 RIFIff2 L!{.
medesimo, in sede comunitarimome riferito in precedenzag avvenuta attraverso la

LJdzo6 6 f AOFT A2yS yStttr DFTTSdGaGr !'FFAOALFIES R
2016/1905 del 22 settembre 2016.

La transizione ai principi contabili IFRS 9 e IFRS 15

Il nuovo standard contabile IFRS 9, emanato dallo IASB a luglio 2014 ed omologato dalla
/| 2YYAaaA2yS 9dzNBLISI GNF YAGS Af wS32t 1 YSyY
gennaio 2018, lo IAS 39 nella disciplina della classificazione e valutazionstrdegdnti

finanziari, ed e articolato nelle seguenti tre diverse aree: la classificazione e misurazione
RS3ItA aldNHzYSydA FAYIFYIAFNRET f QAYLI AN)SY
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LY YSNARG2 Fttl OtlFIaaAFAOIT A2y ST fQL@le{ o
OF N} GGSNRAaGAOKS RSA NBfFGAGA Ftdzaair RA OF
(business model) per il quale tali attivita sono detenute.

[ S FTGOGAGAGE FAYEFEYT AFINRS &S0z geBoado { ddd dDivers
sopra indicatic in tre categorie:

w 'GUGAGAGL FAYEFYTAFINRS @Ftdzik 6S 't O2ad

A

w 'G0AGAGE FAYFIYTAFNRS QFtdzibdS Ft FIAN
w 'GGAGAGE FAYFIYTIAFNAS QFtdzit S Ft FIAN

Leattivita finanziarie possono essere iscritte nelle prime due categorie ed essere misurate

al costo ammortizzato o al fair value con imputazione a patrimonio netto solo se e
dimostrato che le stesse danno origine a flussi finanziari che sono esclusivgragataenti

RA OFLAGEFES S AyGSNBaar o06023aAiRREd{(R2t la a8 B
titoli di capitale sono sempre iscritti nella terza categoria e misurati al fair value con
AYLWzGFT A2yS | 02y 2 SO2y Aivenddabiinente) ii @de diOK S
iscrizione iniziale), per le azioni non detenute con finalita di trading, di presentare le
variazioni di valore in una riserva di patrimonio netto (cosiddetta OCI option) che non verra
mai trasferita a conto economico, nemmemocaso di cessione dello strumento finanziario
(Attivita finanziarie valutate al fair value con impatti sulla redditivita complessiva senza
GNBOeOftAy3Idévd tSNIA GAG2TfA RA RSoAlG2 Of I aa
netto verragirata a conto economico in caso di cessione.

I 2y NAFSNAYSyYyG2 € QAYLI ANNVSY(GS LISN ItA &
value con imputazione a patrimonio netto (diversi dagli strumenti di capitale), viene

introdotto un modello basato suD2 y OS2 RA GSELISOGSR f2aa¢
RSEttQlIGiddzr £ S aAYyOdzZNNBER f2aa¢x Ay Y2R2 RI

agFtdzit T A2ySd [ QLCw{ d NAOKASRS RA O2yil 67
602aAiARWSYIZ 2@t RARASE Meé0 aAYy REFEEEfQAAONRT A2YS
[ Q2NAT T 2yGS GSYLR2NI S RA OFtO2ft2 RSt LIS
RSttQlaasSid 233SG42 RA @It dzi | T A 2nas@rioaudis f |
ddzoAG2 dzy RSUOSNAZ2NI YSYy(d2 GaA3aIyAFAOFGAQD2E
G{ SO2yR2cagiHANS2éHeé0 2 ySt OF&a2 NAadzZ A a A
G{0FKr3S o0 ®

[ QAYGUGNRRdzZ A2yS RStfS ydA@S NBI2fS RQAYLI AN

w fQFrft20FTA2yS RStEES FTOGGAGAGLE FAYLFYITA
creditizio, cui corrispondono rettifiche di valore basate sulle perdite attese nei 1
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YS&A &dzO0SaaAiA@A oa{iGl3S mMe0X 200SNR (f
a0NHzYSyd2 oa{GFr3S wHeévXI adzZftl ol &asS RSt
(«SICR») determinato tramite il confronto tra le Probabilita di Default alla data di
prima iscrizione ed alla data di reporting, ovvero da elementi di anomalia intatcett

dai cd. early warning o da scaduto superiore ai 30 giorni;

w fQFrft20FTA2yS RSEES FTOGAGAGLE TFAYIFYI A
NEBGUGAFAOKS RA @If2N8 RA (GALR FyFftAGAO2>
di perdita storicanente osservati relativi ai vari stati in cui si trova la pratica.

{OFYydA FEA AYLIGGA RSEES y20A0Gt AYUNRR2GGS
S RA NBLRNIAYy3AZ {LISTAY KI | SO lpragetd volto adJ: NIi A
approfondire le diverse aree di influenza del principio, a definire i suoi impatti qualitativi e
guantitativi.

A completamento delle analisi condotte sulla totalita del portafoglio crediti e altre attivita
finanziarie detenute e/o origirta, laSocieta ha concluso che:

- la maggior parte del portafoglio (crediti non garantiti, rischio assicurativo e crediti del
portafoglio CDQ secondo la ripartizione gestionale del portafoglio) pur essendo costituito da
crediti i cui flussi contrattuali soddisfano le caratteristiche perSthalr NBE f Q{ t t L (S
secondo un modello di business che non consente la classificazione al costo ammortizzato
e, pertanto, é classificato al fair value con iscrizione al conto economico delle variazioni di
fair value successive alla rilevazioneiale

- La parte rimanente del portafoglio (crediti verso la clientela deteriorati) &€ costituito da
ONBRAGA A OdzA FtdzaaiA FAYIFIYIAFNR a2RRA&ATFLI Y2

ySttQl YOA(l2 RA dzy Y2RSt ifiz2o inQ#asto degtinati ddNSa&@eS R S
detenuti sino alla loro scadenza e, pertanto, sono classificati al costo ammortizzato

Sintesi degli impatti alla data di transizione

DfA AYLI GGA LISNI {LISFAY RStfQFR21T A 2208 d81St vy
nuovo modello contabile connesso al modello di business secondo il quale la maggior parte
del portafoglio deve essere rilevato al fair valdetale riguardo non sono stati identificati
impatti nel bilancio della Societa, tenuto conto della preente classificazione e valutazione

di tale portafoglio secondo le regole dello IAS 39.

Inoltre, 02y NAFSNRYSy{d2 FffQlF LILX AOLI ledubyoBtodd&t Yo
la parte del portafoglio al costo ammortizzato & quantitativamente redidéa>  @a Y LJ-
tale nuovo modello di impairment non gsultato esseresignificativo.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefinziCap. Sodi 2. 7 5 0 .0 0I°'0R@aR0HM1139298VC.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

ConseguentementeQ A Y LI (0 G 2 @levatdidf cBrirdpartiEaial patrimonio netto in
sede di prima applicazione del nuovo principio contabile, non € risultguifisiativo rispetto
agli attuali livelli patrimoniali di bilancio e regolamentari di Spefiome evidenziato di
sequito.

Riaggregazione dati comparativi

/| 2YS LISNX¥Saaz2z RFEEES y2NX¥S RA GNIryairAl aAzySs
rideterminare ivalori comparativi al 31 dicembre 2017; di conseguenza, tutti i valori
comparativi periodici sono misurati e valutati in linea con i principi contabili utilizzati per la
redazione del Bilancio 2017.

Con riferimento alle modalita di rappresentazione dedfeti di prima applicazione del
LINAYOALIAZ2YE I {20ASGt KI SaSNOAGFG2 €1 FI
LI NF 3N FA 9m S -Tme AdMidnt o Int€rmafionamFindnCidl R&pdrting
{GF YyRINRAé¢ Zferm®Sr&smnyd® D QilzX A OF T A2y S NBINR&LISH
misurazione e rappresentazione richiesta dallo standarthn e prevista la riesposizione
obbligatoria su basi omogenee dei dati di confronto nel bilancio di prima applicazione del
nuovo principio. Second® S AYRAOFT A2y A O2y (iSydzisS yStfQl
RS3ItA AYUSNNYSRAFNA LCw{ RAGSNBA RI3IEtA Ayl
NAO2NE2 I|ffQSaSyl A2yS RIFEffQ2006fA32 RA NAF
comunque, mcludere, nel primo bilancio redatto in base alla nuova Circolare, un prospetto

di raccordo che evidenzi la metodologia utilizzata e fornisca una riconciliazione tra i dati
RSt fQdzZ GAY2 O0AfFYOAZ2 | LIINRBGI G2 SR osifioniLINR Y
{2y2 LISNIftONR NAYSaAaA FfftQldzizy2YAlF RSA O2
di tale informativa.

Di seguito vengono presentati prospetti di raccordo tra le voci dello schema di Stato
patrimoniale attivo e passive di conto ecoomico:
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

VOCI DELL'ATTIVO IAS 39

i Sp

31122017 Riclassifiche 3112 2017 ()

efin
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VOCI DELL'ATTIVO IFRS 9

10 Cassa e disponibilta liquide 3429 3429 |10 Cassa e disponibilta liquide
2.726.740 |20 Ativita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (IFRS 7 par.8 lett.a))
20 Ativita finanziarie detenute per la negoziazione 2.726.740 2.126.740 a) Ativita finanziarie detente per |a negoziazione
30 Attvita finanziarie valutate al fair value b) Ativita finanziarie esignate al fair value
¢) Alre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
40 Ativita finanziarie disponibili per la vendita 30 Ativita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redaitivita complessiva (IFRS 7 par.8 letth))
50 Attivita finanziarie detenute sino ala scadenza 12.068.771 |40 Attvita finanziarie valutate al costo ammortizzato (IFRS 7 par.8 lettf))
60 Credit 12.068.771 7.702.276 a) Crediti verso banche
b) Crediti verso societa finanziarie
4.366.495 ¢) Credit verso clientela
50 Derivati di copertura

L 60 Adeguamento di valore delle ativita finanziarie oggetio di copertura generica (+/-)
90 Partecipazioni 70 Partecipazioni
100 Attvita materiali 45,653 45.653 |80 Ativita materiali
110 Ativita immateriali 330.79% 339.79 |90 Atvita immateriali

i cui: aviamento di cui: aviamento
120 Attivit fiscal 747105 747105 |100 Attvita fiscal

a) correnti 71.115 71.115 a) correnti

b) anticipate 669.990 669.990 b) anticipate

dicuialla L. 2142011

130 Ativita non corrent e gruppi di atfiita in via di dismissione 110 Ativita non corrent e gruppi di atfiita in via di dismissione
140 Alre atfvita 892.488 892.488  |120 Alre affvita
TOTALE ATTIVO 16.823.983 0 16.823.983  TOTALE ATTIVO

(*) Trattasi dei saldi comparativi del 2017 delle voci dello Stato Patrimoniale ricondotti alle nuovivoci IFRS 9

STATO PATRIMONIALE PASSIVO

OCI DEL PASSIVO IAS 39 0 0 OCI DEL PASSIVO IFRS 9
8.501.426 |10 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

10 Debiti 8.501.426 8.501.426 a) Debit
20 Titol in circolazione b) Titol in circolazione
30 Passivita finanziarie di negoziazione 0
40 Passivita finanziarie valutate al fair value 30 Passivita finanziarie valutate al fair value
50 Derivati di copertura 40 Derivati di copertura
60 Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/- 50 Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica
) (#1)
70 Passivita fiscal 210.891 270.891 |60 Passivita fiscali

a) correnti 131423 131423 a) correnti

b) differite 139.468 139.468 b) differite
80 Passivita associate ad ativita in via di dismissione 70 Passivita associate ad atfivita in via di dismissione
90 Altre passivita 3.861.466 | 624673 | 3.236.793 |80 Afre passivita
100 Trattamento di fine rapporto del personale 86.749 86.749 |90 Tratiamento di fine rapporto del personale
110 Fondi per rischi e oneri: 357.204 981.877 100 Fondi per rischi e oneri:

624.673 624.673 a) impegni e garanzie finanziarie rilasciate

a) quiescenza e obblighi simili b) quiescenza e obblighi simil

b) altr fondi 357.204 357.204 ¢) altri fondi per rischi e oneri
120 Capitale 2.750.000 2.750.000 {110 Capitale
130 Azioni proprie (-) 120 Azioni proprie (-)
140 Strumenti di capitale 130 Strumenti di capitale
150 Sovrapprezzi di emissione 140 Sovrapprezzi di emissione
160 Riserve 613.626 613626 150 Riserve
170 Riserve da valutazione 160 Riserve da valutazione
180 Utle (Perdita) d'esercizio 382.620 382.620 170 Utle (Perdita) d'esercizio
TOTALE ATTIVO 16.823.982 0 16.823.982 TOTALE ATTIVO

(*) Trattasi dei saldi comparativi del 2017 delle voci dello Stato Patrimoniale ricondotti alle nuovivoci IFRS 9
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CONTO ECONOMICO
VOCI DEL CONTO ECONOMICO IAS 39 31122017 Riclassifiche 3112 2017 (¥) VIOCI DEL CONTO ECONOMICO IFRS 9
10 Interessi ativi & provent assimilaf 24.341 220347 {10 Interessi attivi e proventi assimilat
di cui: interess attivi calcolati con il metodo dellinteresse effetivo
20 Interessi passivi e oneri assimilati -81.384 -81.384 |20 Inferessi passiv e oneri assimilat
Margine di interesse 142,963 142.963 |30 Margine di interesse
30 Commissioni atfive 2514332 2514332 {40 Commissioni affive
40 Commissioni passive -2,023.603 -2.023.603 {50 Commissioni passive
Commissioni nette 550.729 550.729 |60 Commissioni nette
50 Dividendi e proventi simil 70 Dividendi e proventi simil
60 Risultato netto dellbattivit™ dfi 26948z|azionel 265187 |80 Risultato netto delldattivit™ di n
70 Risultato netto dellbattivit™ dfi coperjura 90 Risultato netto dellbattivit™ di ¢
90 Utle/percita da cessione o riacquisto di: 100 Utilefperdita da cessione o riacquisto di
a) atfvita finanziarie a) attvita finanziarie valutate al costo ammortizzato
b) atfivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddifita complessiva
b) passiita finanziarie ¢) passiita finanziarie
110 Risuato netfo delle altre aftvita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value
b) altre attvita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
Margine di intermediazione 3.350.880 3.350.880  |120 Margine di intermediazione
100 Retffiche/Riprese i Valore Nette per deterioramento di -135.614 -135.614 | 130 Retifichelriprese di valore nette per rischio di credito di:
a) atfvit finanziarie -135.614 -135.614 | aativita finanziarie valutate al costo ammortizzato
h) ale operazion finanziarie 0 0 b) ativita finanziarie valutate l fair value con impatto sula redditivita complessiva
140 Utiilperdite da modifiche contratiuali senza cancelazioni
3215.266  [150 Risultato netto della gestione finanziaria
110 Spese amministrative -2.4%6.432 -2.496.432  |160 Spese amministrative
a) spese per il personale -1.236.804 -1.236.804 | ) spese per il personale
b) alre Spese amministrative -1.259.627 -1.259.627 | ) altre spese amministrative
-150.000 | 170 Accantonament neti i fondi per rischi e oneri
a) impegni e garanzie rilasciate
-150.000 | b)altri accantonament e
120 Rettfiche/Riprese di valore nette su attvita Material -10.797 -10.797 {180 Retifichelriprese i valore nette su atfivita materiali
130 Rettfiche/Riprese i valore nette su atfiita immaterial -B5.212 -65.272 |190 Retifichelriprese i valore nette su ativita immateriali
140 Risufato netto della valutazione al fair value delle atfivita materiali e
immaterial
150.Accantonamenti nett ai fondi per rischi e oneri -150.000
160 At provent ed oneri i gestione 160.349 160.349 {200 Al onerilproven di gestione
-2.562.151 |210 Costi operativi
Risultato della gestione operativa 653.114
Utile (perdita) attivita corrente al lordo delle imposte 653.114 653.114 {260 Utle (Perdita) della operafivita corrente al lordo delle imposte
190 Imposte sul reddito di esercizio delloperativita corrente -210.494 -210.494 1270 Imposte sul reddito delfesercizio delloperafivita corrente
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 382620 0 382.620

(*) Trattasi dei saldi comparativi del 2017 delle voci del conto economico ricondotti alle nuovi voci IFRS 9
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Di seguito vengono presentati prospetti dpertura delle voci dello schema di Stato

patrimoniale attivo e passival 01/01/2018:

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

VOCI DELL'ATTVO 1AS 39

Lam

IFRS9

Classificaziong ~ Impairment

01012018

efin

Finanziaria S.p.A.

VOCIDELL'ATTIVOIFRS 9

10 Cassa e disponibilta fiuide 3409 3429 |10 Cassa e disponibilta iuide
20 Athitafinaniarie valtate al fair value con impatto a conto economico (FRS 7 par.
2126740
lett)
20 Ativita inanziarie detenute per [a negoziazione 2726740 2126140 | ) Atvith fnanziarie detenute per | negoziazione
30 Ativia finanziarie valiate al fair value b) Ativthfnanziarie desiqnate al e value
¢) Alre vt finanziarie obbligatoriamente valulate al fai value
10 it e gt e i 30 Ativita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redifita complessiva. (IFRS
7 par.8 letth)
50 Atiita inanziarie detenute sino alla Scadenza 12,067,037 {40 Atvith finanziare vlutate al costo ammortizato (IFRS 7 par.8 let.f)
60 Creqt 12,068,771 (415) | 7.70L86L | ) Credverso banche
h) Crecit verso societa finanziarie
(1319 | 4365.076 | c)Crediiversoclientela
70 Derivati i copertura 50 Derivai di copertura
WWWWMWM A 60 Adeguamento di valore dele atfivita finanziarie oggeto di copertura generica (+/-)
90 Partecipazioni 10 Partecipazion
100 At meterial 45,653 45,653 (80 Ativia material
110 Ativita immateriali 339.7% 339,796 {90 Ativia immaterial
di cui: awiamento dicui: awiamento
120 Atvia fiscal 14710 755,481 {100 At fiscal
) corten 1115 185 ) corenti
b) aniciate 669.990 §.316 678,366 b) antcipate
dicui alla L. 2042001
130 Attvita non correnti e gruppi di it in via i dismissione 110 Ativita non corrent e gruppi di atvia in via i dismissione
140 Alre affvia 892.488 892488 |120 Atre atfvita
TOTALE ATTIVO 16,823,983 ] 16830.624 TOTALEATTVO
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

OCI DEL PASSIVO IAS 39 017 Riclassifiche 01012018 0CI DEL PASSVO IFRS 9
one 0
8.501.426 |10 Passiita finanziarie valutate al costo ammortizzato

10 Debit 8501426 8501426 | &) Debi
20 Titoli in circolazione b Titol in circolazion
30 Passivita finanziarie di negoziazione 20 Passivi finanziarie di negoziazione
40 Passivita finanziarie valutate al fair value 30 Passivta finanziarie valutate al fair value
50 Derivati di copertura 40 Derivati di copertura
60 Adeguamento di valore dele passivia finanziarie oggeto di copertura 50 Adeguamento di valore dele passivia finanziarie oggetio
generica (+-) 0l copertura generica (+1-)
70 Passivia fiscal 210801 210891 (60 Passiita fiscal

) corrent 131423 130423 ) corrent

b) diferte 139468 139.468 b) diferte
80 Passivita associate ad atfvita in via di dismissione 70 Passivta associate ad affvita in via di dismissione
90 Atre passiita 3861466 | (656.205) 3205.261 |80 Alre passivita
100 Tratiamento di fine rapporto del personale 86.749 86.749 |90 Tratiamento di fine rapporto del personale
110 Fondi per rischi e oneri; 37,204 1045517 100 Fondi per rischi e one:

£56.205 32,108 £88.313 ) impegni e garanzie finanziarie rlasciate

) quiescenza e obblighi simii ) quiescenza e obblighi sim

b alrifondi 37,24 37,204 ¢) alrifondi per ischi ¢ oneri
120 Capitale 2750000 2750000 {110 Capitale
130 Azioni proprie (- 120 Azioni proprie (-
140 Strumenti di capitale 130 Strumenti di capitale
150 Sowapprezzi di emissione 140 Sowapprezzi di emissione
160 Risene 613,66 (25.466) | 588.160 (150 Risene
170 Riserve da valutazione 160 Riserve da valutazione
180 Ut (Perdits) d'esercizio 32620 382.620 (170 Uil (Perdits) d'esercizio

TOTALEATTVO 16623962 0 16830624 TOTALEATTVO

HLINRA Y OA LA 2  O2 ywN GIA@AS LINPOAWT Y AMpy G A, Rivigo@ay (i NI
LI NOANBE RIf 3SYyylFA2 wHnamy>X O2YLERNIIZT | Tl

OFyOStt I TA2YSWARSIAAME BLH G2 NRy @dze 2NRAYFT A2y
connesse Interpretazioni.

Gli elementi di novita, rispetto alldisciplina preesistente, possono cosi riassumersi:

-t QAYOUNRRdzZl A2yS RA dzyl GO2NYAOS O2YdzySé LIS
vendita di beni sia le prestazioni di servizi;
-t QFR2T A2yS RA dzy | LIIINROOAavLISNI aaiGSL¥E ySt

-dzy YSOOFyAaY23 OKS LJz5 SaaSNBE RSTAYyA(lG2 RA
prezzo complessivo della transazione per ciascuno degli impegni (vendita di beni e/o
prestazione di servizi) oggetto di un contratto di cessione.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefin-iCap. Sodd 2. 7 5 0 .5 01°'0R@aROML139298V/C.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190



Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

s oA~ oA

Inly SI 3SYySNI Sz fQLCw{ wmp LINBE@OSRS OKS fQSy
basato su cinque step:

M® ARSYGATAOITAZ2YS RSt O2yidNYGid2 o062 RSA O
applicano ad ogni contratto che sia staperfezionato con un cliente e rispetti criteri
ALISOAFAOASD® LY |t OdzyA OFair aLISOAFTAOAZI f QL Cy
contratti e contabilizzarli come un contratto unico;

2. individuazione delle obbligazioni di fare (o performanabligations): un contratto
rappresenta gli impegni a trasferire beni o servizi ad un cliente. Se questi beni o servizi sono
GRAAGAYGAES GFEfA LINRPYSaaS aAiA ljdad t AFTAOlI Y2 (
separatamente;

BRSUSNNYAYIFT A2yS RSt LINBiT2 RStflF GNFXyariAa:
O2NNRALISGGAG2 || Odzh tf QSydGAdGt NRGASYS RA ¢
beni o servizi promessi.dtezzo previsto nella transazione puo egsan importo fisso, ma

talvolta puo includere componenti variabili 0 componenti non cash;

nd NRALI NGATA2YyS RSt LINBTT 2 RStfQ2LISNITAZ2Y
dzy QSY GAGE NRALI NGA&AOS Af LINBIT T 2 oblighfiohslsullali NIy :
base dei prezzi di vendita standalone di ogni distinto bene o servizio previsto
O2y NI Gildz f YSY(iSd {S dzy LINBiT2 RA GSYRAGL
RSOS &GAYFENI2d Lf LINAYOALRZ2 reAlRSstanto ®udal  |j d
componente variabile ad una o piu, ma non a tutte, le performance obligations (o ai distinti
beni o servizi) previste nel contratto;

5. riconoscimento del ricavo nel momento del soddisfacimento della performance
20f A3 GA 2 yiconosde/iQieava Auarndo suddisfa una performance obligation
mediante il trasferimento di un bene o la prestazione di un servizio previsto
contrattualmente, a favore di un cliente (ossia quando il cliente ottiene il controllo di quel
0SyS 2 a&hidhtatke e ncavo dadlevare & quello che era stato allocato sulla
performance obligation, che & stata soddisfatta. Una performance obligation pud essere
soddisfatta in un certo momento temporale (tipicamente nel caso di trasferimento di beni)

0 duranteun arco temporale (tipicamente nel caso di fornitura di servizi). Nel caso di
LISNF2NXYIF YOS 26t A3 0A2ya a2RRAATIGOS RdzNI y i
RdzN} yGS f QFENO2 GSYLR2NItES RA NRAFSNRAYSsa 2 4
| progressi compiuti rispetto al completo soddisfacimento della performance obligation.

{LISFAY KI STFFShldza G2 dzyQlylfAaAr RSEES LINAY
clienti al fine di individuare gli eventuali impatti derivantifda QA y i N2 Rdzl A 2y S
standard contabile.

Tra le principali casistiche esaminate si evidenziano le seguenti:

- provvigioni di collocamento ed intermediazione riconosciute su prodotti di terzi;
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- commissioni di servicing e gestione.

Dalle analisi ééttuate € emerso che il trattamento contabile di tali fattispecie e gia in linea
con le previsioni del nuovo principio e, di conseguenza,sumo enersiimpatti in termini
guantitativisulle attuali consistenze patrimoniali ed economicha solo informaiwi.

Principi contabili e interpretazioni di nuova emissione, o rivisitazioni e modifiche ia@pi
esistenti, nonancorai®A 32 NBX 2 y2y FyO2N}r 2Y2ft23F0A RI

/] 2YS NAOKASa(2 RFEfft2 L!{ v atQRYDRAAL D2FgRI
nel seguito sono indicati i nuovi principi e/o le nuove interpretazioni contabili, oltre alle
modifiche ai principi ed alle interpretazioni esistenti gia applicabili, non ancora in vigore o
non ancora omologati dalla Unione Europed&jlUche potrebbero trovare applicazione in
futuro nel bilancio di Spefin.

IFRS 1@ Leasing

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato la versione definitiva del nuovo principio
contabile relativo alla contabilizzazione delle operazioni di locazioren4iaria, che
d23a0A0dAaa0sS 2 L!{ wmTZX fQLCwL/ nX Af {L/ W
ASYyYylIFA2 HamMpT 8§ O02yaSyaAadalt € QI LILX AOFT A2y S
Iy i A OA LI diRicavi d to@ratf aarpclidin

In capo al locatario, il nuovo principio contabile interviene uniformando il trattamento
O2y Gl oAftS RSA fSFaAy3d 2LISNIGAGA S FAYLFYIT Al
nello stato patrimoniale le attivita derivanti da un contratto ldiasing, da rilevare e

Ot aaAFTAOFINBE O2YS RANARGGA RQdza2 OljdzZAyRAZ
del bene in locazione, da sottoporre poi ad ammortamento sulla base della durata del diritto;

al momento di rilevazione iniziale, a e del suddetto diritto, il locatario provvede

Fff QAAONRT A2yS RSftfl LI aaArdAaidt RSNAGIYy(GIS R
RSA Oly2yA 200FftA3F02NA YAYAYA OKS R2ONI yYy:
dzy’ O2 y R dzaribio\dBl Tontyaotdi l€dsing, deve separare le componenti relative
FftF €20FT A2yS o1 OdzA NRadz GFy2 | LXK AOFoAf
servizi, cui devono essere invece applicabili le relative previsioni degli altri IFRS.
t2aa2y2 SaaSNB SalOfdzair RIEfftl ydz2gdgr YSU2R2f
di scarsa significativita per il locatario, i contratti di leasing che hanno una durata pari o
inferiore a 12 mesi e quelli che hanno per oggetto beni di modicoreal

Per quanto riguarda il locatore, rimangono invece sostanzialmente applicabili i modelli
contabili alternativi del leasing finanziario o del leasing operativo, a seconda delle
caratteristiche del contratto, cosi come attualmente disciplinati dallo 1AB
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conseguentemente, sara necessario procedere alla rilevazione del credito finanziario (nel
OFraz2 RA fSFAAY3 FAYLFYTAFNR20 2 RSt QlFGGADA

Da un punto di vista di prima applicazione del principio, € previstpoksibilita di

I LILIE AOFT A2yS NBGNRALISGGAOF LI NI AFEST O2y f
RS3AtA SFFSGOGA OdzydzZ F GA RSNAGEFYGA RFEf T QF LI
SO2y2YA02 O2YLI NI GA@2 RSttt QSaSNOAT A2 Hamyd

Modifiche alo IAS It Presentazione del bilancio, e allo IASGRincipi contabili, variazioni
nelle stime contabili eorrezione di errori

Lt om 20G420N85 wHnamy €2 L!{. KI LldzofAOI{i2 A
G2 L!'{ wm | yR L!&intrgdotté dna mddifick Rel@dafi§izoieel €rmine
GNAE SOy (iS¢ O2yiaSydzilt ySA LINAYOALIA L!'{ m
LIAG aLISOAFAOF fI RSTAYATIA2YS RA GNRf SOOIy
accantoaD2 Yy OSGGA RA AYF2NNIT A2yS a2YSaalé 2 &
RA Y2RATAOFI® [ QSYSYRIYSy(d2 OKAIFINAR&OS OKS
descritta in modo tale da produrre per i lettori di un bilancio un effetto simileellq che si
sarebbe prodotto qualora tale informazione fosse stata omessa o errata.

—_ tn (N m)

Modifiche allo IAS 18 Benefici ai dipendenti

Lt 1 FS00NIA2 wnmy 2 L!{. KIF LdzmofAOl G2
{SGGt SYSy(d 6! YSy R¥ frgvade dellezmodifithe alle AS £93al fide di
OKAIFNANBE O2YS dzy QSy At RSo0o6F NAf SO NBE dzyl
RA dzy LIALY2 | 0SYSTAOA RSTFAYAGAD [S Y2RATF
ipotesierimisuraré I LI AaAAGAGE 2 fQFOGAGAGE ySOGOGlF N&R
Af OSNATFTAOFNRA RA (GFtS S@Syia2 fQSyGAdGr dzi
f QAYGSNBald O02aid LISNI AT NBadG2 RSt LISNA2R2 F

MoR A ¥ A @FRS¢ Strdimfer®d finanziari

Ly RFEGF wmMu 2G6020NB wnamt 2 L!{. KI L)lz0f A
CSIFGdzNBa ¢gAGK bS3IFGAGS [/ 2YLISYalldAz2yéd ¢ f
prevedono un rimborso anticipato potrebberspettare il test Solely Payments of Principal
YR LYGSNBadG o6a{ttLé0 | yOKS ySt OlFaz Ay (
O2ZNNA&ALRYRSNE Ay OFa2 RA NAYO2NRZ2 | yiAOALN
finanziatore. La modifica $i LJLXX A OF RIFf wmc 3ISYYylI A2 HAMBPI Y
anticipata.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefinziCap. Sodi 2. 7 5 0 .0 0I°'0R@aR0HM1139298VC.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

IFRIC Interpretation 23

Ly RIFEGF 1t 3AdAY2 wnmt f2 L!{. KIF LJzoftAOl
¢CNBFGYSyida oLCwL/ LYGSNLINBGHOMXIW OH d Q& vV di 1S9ded
affronta il tema delle incertezze sul trattamento fiscale da adottare in materia di imposte sul
NEBRRAG2d® LY LI NGAO2fI NBE t QLYGSNLINBGIT A2y S
treatments (individualmente o nel lorinsieme, a seconda delle caratteristiche) assumendo
ASYLINBE OKS ffQldzi2zaNARGLE FAAOIES Sal YAYA f

-

O2y2a0SyiT I RA (dzidS €S AYyTF2NNITA2YyA NAEt SOI
OKS QI dzi DS hHI AFTAAEOKNSG Gl YSyG2 FTAaO0lIES &8
RSt fQAYOSNISTTF ySttl YAadaNITA2yS RSEES L
Ly2f NS Af R20dzYSyia2 y2y O2yGASYyS I Odzy

f Qifyara stabilire se sara necessario fornire informazioni sulle considerazioni fatte dal
YEYF3ASYSyd S NBtIFGASBS FEfQAYOSNIST T AySt
accordo con quanto prevede lo IAS 1. La nuova interpretazione si applica gahrdaio
HAaMpE YIE & O02yaSyaAadalt dzyQl LILIX AOFT A2y S | yidAa

Per tutti i principi ed interpretazioni di nuova emissione, nonché per le rivisitazioni o
emendamenti ai principi esistenti, la Societa sta valutando gli eventuali impatti derivanti
dallaloro applicazione futura.

LY LI NIAO2t I NBZ O2y NAFSNAYSyG2 ftfQLCw{ ™
| possibili effetti derivanti dalla sua introduzione. Si evidenzia $pefinnon detiene
significativi strumenti di leasing in glita di locatario, che sono in ogni caso principalmente
riferibili a locazioni operative di beni mobili ed immobili. Il progetto di identificazione
preliminare dei potenziali impattha richiestola mappatura dei contratti potenzialmente
idoneiacontened dzy f SFasS S ftQlylrfAaAr RSIATA adSaaan
NAE SOFYadA A FAYA RStftQLCw{ wmc®

A tal fine, la Societa intende avvalersi delle seguenti semplificazioni concesse dal principio:

0 FLILX AOIFT A2y S NB istfiBchd dlipatdmOnio netlb Bli1Aderingox O
HAMpE RSIEA STFSGOGA OdzydzZ F A RSNAGFYyGA RI
SO2y2YA02 O2YLI NI 0A@2 RSttt QSAaSNOAT A2 HAamyT

b) esclusione dalla nuova metodologia di rappresentazione contaffile,dzy’ Q2 G G A OF R
significativita, per i contratti di leasing che hanno una durata residua pari o inferiore a 12
mesi (a partire dalla data del 1° gennaio 2019) e quelli che hanno per oggetto beni di valore
inferiore ad Euro 5.000, relativi essenziahtea telefoni, tablet, stampanti, altri dispositivi
elettronici, ecc.. Per tali beni i canoni di locazione continueranno ad essere rilevati a conto
economico, per la durata dei rispettivi contratti;
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c) utilizzo delle informazioni presenti alla data ding&ione del 1° gennaio 2019 per la
RSGSNXYAYITA2YyS RSffl RdzNF GF RSt fSFaAy3ax (
di estensione e di chiusura anticipata;

d) esclusione dei costi diretti iniziali dalla misurazione del diritto al 1° genfai; 2

S0 Sa0fdzaAazyS RSEtfQFLILIX AOFT A2yS RSt Yy dzz2 @ 2
hanno come attivita sottostante un bene immateriale.

l'A FAYA RSt OFItO2t2 RSt RSoAGZ2 LISNI fSFaay.
| £ f Q#zaridordzbei canoni futuri ad un appropriato tasso di interesse.

In tale ambito i futuri canoni da attualizzare sono determinati alla luce delle previsioni del
contratto di locazione.

Ai fini del menzionato calcolo tali flussi sono attualizzati ad usotasiri al tasso di interesse
AYLX AOAG2 RSt €SFaAy3a 2LIz2NBZ  ljdzZt £ 2N | o
FAYIYIALFYSyYyid2 YINBAYIfSO vdzSaaQdzZ GAY2 § R
passivita di durata e garanzie simili a quelle inglinel contratto di leasing.

Ai fini di determinazione della durata del leasing si considera il periodo non annullabile,
stabilito dal contratto, durante il quale il locatario ha il diritto di utilizzare I'attivita
sottostante tenendo conto anche di everali opzioni di rinnovo laddove il locatario abbia

la ragionevole certezza di procedere al rinnovo.

In particolare, con riferimento ai contratti che prevedono la facolta da parte del locatario di
rinnovare tacitamente la locazione al termine di un primagipeo, la durata del leasing e
RSGSNNYAYL GF O2y&aARSNYYR2 StSYSyGA ljdzk £ A f
SoSyildzZd tA LAFYA TTASYRIFIfA RA RAAYAA&AA2YS
AYRAOIFI GA G RSt f QS&A &za8efrinhovoRSE £ I NI} JA2y S@P2f§

Come riferito in precedenza, la Societa ha deciso di hon rappresentare i comparativi ed ha
scelto, per finalita di First Time Adoption, di porre il valore del diritto di utilizzo uguale a
guello della passivita del leasing.

In proposito, & LINBOAal OKS fQFR21TA2yS RSt LINRAYO
incremento delle attivitd e delle passivita che pud essere stimato in via provvisoria
yStt Q2NRAYS RA OANDI Af w32 NRALSGGADEYSYDS
netto e che gli effetti sul CETL1 ratio della Societa possono essere stimati, in via preliminare
SR It f2NR2 RSftfQSOPB G2 FTAaO0OFESE yStftQ2NF
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Sezione & Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

DI f £ OKAdza dzNI  Riénisit sond seSfiNad fafti Ali Ziliewo,fé € ebAokcono
elementi di natura straordinaria i cui effetti possano sostanzialmente modificare la
situazione patrimoniale dell@cietaod il suo risultato economico.

Sezione 4 Altri aspetti

Non sievidenziano altri aspetti di rilievo.
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A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

In questo capitolo sono indicati i Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio
20180 [ QSAaLBRAATA2YyS 8§ SFFSGdhdzar G4 02y NRARTFSN
valutazione e cancellazione delle diverse poR&f f QF GG A P2 S RSt LI
rilevazione delle componenti reddituali. Per ciascuna delle suddette fasi e riportata, ove
rilevante, anche la descrizione dei relativi effetti economici.

Attivita finanziariezalutate al fair value con impatto arto economico

Definizione

bSttl @208 aun ' GOGAGAGE FAYLFYTAINRS @I dzii |
Of  AaATFAOLAGS £8 FGGAGAGE FAYFIYIAINRS RAOS
valutate al fair value con impattadsf £ | NBRRAGAGAGE O2YLX SaaArdl
Gl tdzi -GS & O2adG2 FYY2NIATTIG2¢®

Criteri di iscrizione

t SNJ A GAG2fA RA RSO0AG2 S RA OFLRAGOGFES f QA&
ONBRAGA SR A T A ybightidaveSealla Hatafdeiogadicdd. 1T A 2y S A
lffQFiG2 RStfF NAESOITA2YS AYyATALFLESY €S |
conto economico sono rilevate al loro fair value, che corrisponde normalmente

I £ £ QI Y ¥rBgatd, lcddiBrensivdei costi/ricavidirettamente riconducibili allo stesso e
RSUOSNYAYLFOAEA aAY RFEffQ2NAIAYSSES AYRALISYRS
Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso

da parte dellacontroparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo.

Criteri di classificazione

In questa categoria sono classificate:

qySttl @20S aundl 0 ' GGAGAGE FAYILIYIAFNRS O
FGGAGAGE FAYEFEYTAFNRS RSGSyYydziS LISNI £ yS3azi
di negoziazione. La voce include le attivita finanziarie che:

oazy2 3SadAdS Oz2y tQ20ASGiA®2 RA NBIfAI
medesime, in quanto:

| acquisite o sostenute principalmente al fine di venderle o riacquistarle a
breve;
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! parte di un portafoglio di identificati strumenti finanziarihe sono gestiti
dzy AGFNAIF YSYyGS S LISNI A ljdzZ- £ A 8§ LINRGJI
AONF GSIALF NR@2FTtGF EfQ20GSYyAYSy (2 RA

0 sono derivati (fatta eccezione per i derivati che configurano un contratto di garanzia
finanziaria o che rappresentano strumenti di copertura designati ed efficaci).

fySttl @20S dunodoov ! GGAGAGE FAYEIYTAFINRS O
FGGAGAGE FAYEIYTAFINRS RSAAAYIF S rdevocaihentdld O €
al momento della rilevazione iniziale, se cosi classificando si elimina o si riduce
AAAYAFAOI GADEYSYGS dzy QAYO2SNBYIT I @F fdzii | A
Spefin

qySttl @208 Gun®0O0 ! G (vadeicantimpaith § donyfd ekondiilc O |
FGOAGAGE FAYLFYTAFNRS 2060f A3 G2NALFYSYGS Ol f

o i titoli di debito, i finanziamenti ed i crediti quando i relativi flussi contrattuali non
rappresentano solamente pagamenti di capé e interessi sul capitale residuo (test
Solely Payment of Principal and InteresSPP4 non superato);

o i titoli di capitale detenuti con finalita diverse dalla negoziazione per i quali non &
ailar SASNOAGEGE f Q2 Liua @y idpaorsullOredditviiar F A C
complessiva.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair c@ue
impatto a conto economico sono valorizzate al fair value, con rilevazione delle variazioni in
contropartita del conto economicd.a determinazione del fair value delle attivita iscritte
nella presente categoria coincide normalmente con il valoredtizi®ne iniziale oltre agli
interessi maturati.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
FAYLFYTAFNR RSNAGIYGA RIETES FGOGAQGAGL adSa
tNF AaFSNBYR2 a2a0GFyT AFEYSYy:(GS GdzidA A NRAREAOKA
finanziaria e oggetto di modifiche sostanzidfi.caso contrario, i crediti e finanziamenti
continuano ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loro titolgyitaidica sia trasferita ad

un terzo, per un importo pari al coinvolgimento residuo.
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Le attivita in parola sono cancellate dal bilancio anche quando la Societa mantiene il diritto
contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma studgbnente assume
f Q2006 fAIFTA2YyS O2yGNI Giddz- €S + LI IFNB A YSF

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i
crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia sta@ntenuto alcun tipo di
controllo sugli stessi.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione di fair value delle attivita finanziarie detenute

per la negoziazione sono rilevati nel conto economicolnell@ 2 O&SRisdltata netto
RStfQIGOABAGE RA yS3I2T AT A2YySésS YSYGiUNB 3If.
value delle attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value sono rilevati nel conto
SO2y2YAO2 VS Rikltat® BetSdellé mitvenativita e passivita finanziarie

G tdzi GS 2060t AAFG2NAIF YSYGS FE FlFAN OFf dzS C

Attivita finanziarie valutate &ir value con impatto sulla redditivita complessiva

Definizione

Sono incluse nella presenteategoria le attivita finanziarie non derivate designate come
disponibili per la vendita e non classificate come Crediti, Attivita detenute per la
negoziazione, Attivita detenute sino a scadenza o Attivita finanziarie valutate al fair value.

In particolae, questa voce pud accogliere, oltre ai titoli di debito non interessati da attivita
di trading e non classificati nelle sopra citate categorie, anche le interessenze azionarie non
gestite con finalita di negoziazione e non qualificabili di controlldegaimento e controllo
congiunto, inclusi gli investimenti di private equity ed in fondi di private equity, nonché la
jd2 01 RSA LINBaAaGAGA AaAYRFEOFGA a200G2aO0NRGOA

Criteri di iscrizione
[ QAAONART RESYSEQRYAABAELS FTAYIYTAINRE | @OBASYS
debito o di capitale ed alla data di erogazione nel caso di crediti.

lfftQFraGd2 RSt NAEtSOIET A2yS AYATALFES €S |
corrisponde normahente al corrispettivo pagato comprensivo dei costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.
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Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria:

S FTGOAGAGLE FAYEFEYTAFNRS NI LIWNBaSyidl S |
business model held to collect and sell, i cui flussi contrattuali rappresentano
solamente pagamenti di capitale e interessi sul capitale residuo (test Solely Payment

of Principal and Interest SPP1 superato);

S FTGGAGAGE FAYFYTAFNRS NI LILINBaSyidlas
di un business model diverso dalla negoziazione, per le quali € stata esercitata
ANNB@Z20F0Af YSYGSsT +f Y2YSydG2 RSEtF LINRY
prospetto della redditivita complessiva delle variazioni di fair value successive alla
prima iscrizione in bilancio (OCI election).

Criteri di valutazione

Le attivita finanziarie rappresentate da strumenti di debito, successivamente alla rilevazione
inizialg continuano ad essere valutate al fair value, con rilevazione a conto economico degli
AYGSNBaaAr oAy o6FasS It YSG2R2 RSt Glaaz RQ
OLISNJ YIFIIA2NR RSOGOGF3IEA &A NRY DAL ziohe). LeLIr NI
variazioni di fair value, al netto delle expected credit losses, sono imputate in apposita
NAAaSNDBIF RA LIGNRARY2YA2 ySiGid2 I f 60yRsenie2da RS €
GrEtdzil TA2ySévo

Le attivita finanziarie rappresentate da strumerdi capitale, successivamente alla
rilevazione iniziale, continuano ad essere valutate al fair value con imputazione delle

variazioni in apposita riserva di patrimonio netto al netto del relativo effetto fiscale (voce
Gén® wAASNIWS RI @lrfdzilT A2y Sé¢0 o

Critai di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
FAYEYTAFNR RSNA G yiA RFfEfS FTOGOGAGAGL aisSa
trasferendo sostanzialmente tutti i rischi/beneficiad & I 02y y SaaA 2 LILJIdzNB
finanziaria € oggetto di modifiche sostanziali.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual
Per quanto riguarda le attivita finanziarie rappresentate da strumenti di debito:
1 le expected credit losses rilevagg St LISNA2R2 az2y2 O2y Gl oAf.

Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: b) attivita finanziarie valutate al
FILAN @FftdzS O2y AYLI GG2 adZ 1 NBRRAGAGAGL C

1 al momento della cancellazione, le valutazioninclate nella specifica riserva di
LI GNAY2YyA2 ySGG2 @Sy3az2y2 NA S N&Utlipsrdite daO 2
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cessione/riacquisto di: b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
NERRAGAGAGLE O2YLX Saairgdléeo

Per quanto riguard le attivita finanziarie rappresentate da strumenti di capitale, per i quali

aA 8§ 2Ll d2 LISNIfF OPRP® ah/ L StSOGA2YyEés a:
60208 aGt1n® 5ABARSYRA S LINRPGSYGA AAMMAaALOCT
AaONART A2yS az2y2 NARESOIGS Ay FLILRaAGE NR&SI
WAASNBS RI QlFtdzitT A2ySé¢0T Ay OlF&a2 RA OF yOS
non € riversato a conto economico ma é riclassifidagole riserve di utili del patrimonio
ySiia2 o0020S ampnd® wAaSNBSe0Ld

Definizione

Si definiscono Crediti e Finanziamenti le attivita finanziarie non derivate, aventi pagamenti
fissi o determinabili che non sono quotati in un mercato attivo.

Fanno eccezione

(a) quelle che si intendono vendere immediatamente o a breve, che vengono classificate
come possedute per la negoziazione, e quelle eventualmente iscritte al momento della
rilevazione iniziale al fair value rilevato a conto economico;

(b) quelle rilevatenizialmente come disponibili per la vendita;

6000 [[dzSt S LISNI OdzA Af Ll2aaSaazNB Lz y2y
iniziale per cause diverse dal deterioramento del credito; in tal caso sono classificate come
disponibili per la vendita

| Crediti ed i Finanziamenti sono iscritti nellavd@ax ! G G A @A GE FAYEF YT AL N
FYY2NIOATTFG2¢

La Societa include tra i crediti gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati
direttamente sia acquistati da terzi.

Sono inclusi indle voce i crediti di funzionamento connessi con la prestazione dei servizi
finanziari.

Criteri di iscrizione
[ QOAAONRT A2YyS AYATAIES RSEEQIOGGAGAGE FAYL Y]
debito ed alla data di erogazione nel caso dddigsi distinguono in tale voce:

91 crediti verso banche;

91 crediti verso la clientela.
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Il valore iniziale € quantificato sulla base del fair vad@do strumento finanziario, pari
V2NXIFfYSYydS EfQlYY2ydlNB SNR3IIFG2 O2YLNB
NAO2YyRdzOAOAT A f aAay3dz2f2 adNHzySyd2 S RSGSH
liquidati in un momento successivo. Sono esdlusisti che, pur avendo le caratteristiche
suddette, sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili

tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoléaattivita finanziarie rappresentate da strumenti di
RSoAG2Y 3Sa0GAldS ySttQlFlYoAlG2 RA dzy odzaAySaa
Model Held to Collect gli strumenti finanziari posseduti nel quadro di un modello di business

il cui obietivo € il possesso dei medesimi finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari), i cui
flussi contrattuali rappresentano solamente pagamenti di capitale e interessi sul capitale
residuo (test Solely Payment of Principal and InteceéSPP+ superato).

It LRNIFF23tA2 RStEES FOGGAGAGL FAYLFYTAFNRS
L2 NI FF23ftA2 ONBRAGAZ 3ASadAdaz2 yStfQl YOA(Z2
crediti che non superano il test SPPI e che sono di conseguenza classligatrtafoglio

delle attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.

Sono inclusi in questa categoria anche i titoli di debito, in prevalenza titoli governativi, gestiti
ySttQlFlYoAl2 RSt o6dzaAySaa Y2RSf KStR G2 O2f

Secondoleregold SY SN} f A LINBS@Aai0S RIEffQLCw{ ¢ Ay
finanziarie, non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita finanziarie salvo
At OFaz Ay Odza f QSYdAGL Y2RATAOKAle attivita LINR L.
finanziarie. In tali casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie
potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al costo ammortizzato in una delle
f NB RdzS O 6§S3I2NAS Ldhdané vaiutats al Rik vialle@dn@npdtto ¢ 0
sulla redditivita complessiva o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico). Il valore di trasferimento e rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione e gli effeetdella riclassificazione operano in maniera prospettica a partire
dalla data di riclassificazione. Gli utili o le perdite risultanti dalla differenza tra il costo
ammortizzato dell'attivita finanziaria e il relativo fair value sono rilevati a conto enwwm

nel caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
SO2y2YA02 S | tlFTUNARY2yA2 ySida2z yStfQl LI 2
tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con imjgesulla redditivita complessiva.
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Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo. In questi termini,

f QI (&irceéhasdidta in Bilancio per un ammontare pari al valore di prima iscrizione
RAYAYdZA G2 RSA NAYO2NBRA RA OFLRAGIESET LAG 2
richiamato metodo del tasso di interesse effettivo) della differenza tra tale import@iaizi

S fOQAYLEZNI2 Ftfl a0l RSyl Il oNRO2yRdzOAOAE S
FftF aAay3az2€tl FGGAGAGLO S NBGOAFAOF(G2 RSE ¢
interesse effettivo e individuato calcolando il tasso che ggjaal valore attuale dei flussi
FdzidzNA RSEfQFGOAGAGEY LISNI OFLAGLIEES SR A
O2a0AKLINRGSY (A NAO2yR200GA FffQFOlGADAGL
contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, $0/isi S RA RA&AGNA O d
SO2y2YA02 RSA O240GAKLINRPOSYGA RANBOGFYSY(S
vita residua attesa.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per le attigitalorizzate al costo
storicoc la cuio NE @S RdzNF GF Fl NAGSYSNB GNIF aOdzNI 6 A
RSEfQFGdhdzr t ATTFT A2y SSE LISNI ljdzSt €S aSyl | dzyl

| criteri di valutazion& 2y 2 & GNBGOF YSYGS O2yySaaramdift QAy
dzy 2 RSA GNB adGF3S oaidlRA RA NAAOKAZ2Z ONBRA
comprende le attivita finanziarie deteriorate e i restanti (stage 1 e 2) le attivita finanziarie in
bonis.

Con riferimento alla rappresentazione cabile dei suddetti effetti valutativi, le rettifiche di
valore riferite a questa tipologia di attivita sono rilevate nel Conto Economico:

FEEQrGi2 RSEfQAAONRT A2y S AYATALFEST LISNI dzy

-FEfQF G2 TRyISE adikGCd3d a A 0 RSEE QFrGO0AGAGLE S
AAIYAFAOLIGAGEYSYGS AYONBYSyGl 2 NRALISGOGO?2
RStEfQFYY2Y (il NBE RStfS NBIGGATFAOKS RAvi;OIf 2NB

~

-ttt QlraG2 RStEtF @GFtdzib T A2yS adz00SaaAirgdrk RS
AAIYAFAOIGAGEYSYGS AYyONBYSydGld2 NRaLSGG2 |
NBEGGATFTAOKS RA gt 2NBE  LISNI M8 NEskuaSprevista G S & ¢
O2YyGNY GiddzZ £t YSY (S LISNI t QFrOGGABAGLET

-FfEQFdG2 RSttt OFfdzi | T ARdp® che ddCeO@rificato @h R S
AYONBYSyiG2 &aArA3ayaAFAOrGAD2 RSt NA & OKcAla RA
GAaAIYATAORYIOMBNISy GRA Al $12 A OSydzil YSy2:
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rettifiche di valore cumulate per tener conto del passaggio da una perdita attesa lungo
f QAVGSNI @AGlI NBaARdzZ RStf2 a0GNHzYSyd2 oaf A

Le attivita finanziarie irsame, ove risultino in bonis, sono sottoposte ad una valutazione,
volta a definire le rettifiche di valore da rilevare in bilancio, a livello di singolo rapporto
ONBRAGAT A2 62 G0UNYyOKSé RA GAG2Tt20T Ay Fi
probability of default (PD), loss given default (LGD) ed exposure at default (EAD), per tener
conto delle previsioni del principio contabile IFRS 9.

Se, oltre ad un incremento significativo del rischio di credito, si riscontrano anche oggettive
evidenzeddzy I LISNRAGF RA @It 2NBZ f QAYLIR2NI2 RSfTf
At OFf2NBE O2yqdfolnd &SA TREHIQ (AAYS (& RS G S NA 2 NJ
rapporti intercorrenti con la medesima contropartee il valore attuale deiuturi flussi
FAYEFEYTAFNR adGAYFGAS a02ydlFdAa f GFr&aaz2 RA
da rilevare a Conto Economico, e definito sulla base di un processo di valutazione analitica
0 determinato per categorie omogenee e, quindi, #itito analiticamente ad ogni
L2aAl A2yS S (G4ASyS Oz2yidz2:z 02YS RSGGFIAT AL G2
FAYEFEYTAFNRSET RA AYTF2NNITAZ2YA F2NBINR f 22°
WASYUNI y2 ySfft Ql Ydokateyli sRrertti $inanzidriliah ghaliiétstat® S G S
attribuito lo status di sofferenzanadempienza probabile o di scaduto/sconfinante da oltre
y2@Fyal 3IA2NYyA asSO2yR2 €S NB3I2tS RA . I yoOl
Vigilanza europea.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di recupero attesi e del presumibile valore
di realizzo delle eventuali garanzie.

Il tasso effettivo originario di ciascuna attivita rimane invariato nel tempo ancorché sia
intervenuta una ristrutturazionelel rapporto che abbia comportato la variazione del tasso
contrattuale ed anche qualora il rapporto divenga, nella pratica, infruttifero di interessi
contrattuali.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di
valore con imputazione a Conto Economico. La ripresa di valore non puo eccedere il costo
ammortizzato che lo strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di pretedtifiche.

| ripristini di valore connessi con il trascorrere del tempo sono appostati nel margine di
interesse.
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Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono oggetto di cancellazione nel caso
si verifichi una dlle seguenti casistiche:

91 diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle medesime sono scaduti;

9t QFrGGAGAGE FAYEFYTAFNREF & OSRdzil O2y (NI a
derivanti dalla proprieta della stessa;

Tt QF GGAGAGE T Ay ydff bdich&non sithangohd Gdidnevoli Bspettativeh G S
RA NBOdZLISNI NB f QI GGAGAGE FAYEYTAFNRES AvyOt

1t QSYGAGL YIFIYGASYS Af RANARGGO2 OrtiyallNdtedsd, dzl £ S
YI O2yi(iSadadz £t YSyGS FaadzyS tQ26o0ftA3aFT A2yS
soggetto terzo (pass through arrangements);

fAf O2yGNXGl2z & 233S0G02 RA Y2RAFTAOKS OKS a

In caso di cancellazioneddbt 0 A f S f I RAFFSNBYIT I GN»¥ Af Gt
derecognition e il corrispettivo ricevuto, inclusivo di eventuali attivita ricevute al netto di
SOoSyihdzZ- f A LI aairgArAidtr aadzyiSz RSGOS Saa3 NS O
PGAEA OLISNRAGSOL RIF OSaairzysS 2 NAIFOldzAaaa?z2 R
Ay OF a2 RA 0SaairzysS Sz Ay GdzidA 3FEA | 3GNR
LISNI NAAOKA2 RA ONBRAUG2E D

Criteri di rilevazione delcomponenti reddituali

Gli interessi sono registrati secondo il relativo tasso e sono contabilizzati nella voce 10 del

O2yi2 SO02y2YAO02 daLYydGdSNBaaAa |GdABA S LINRBOS
impairment vengono allocate nella voce 10wS G 0 A FAOKSKkNALINB&AS R
RSGSNA2NI YSyid2 RAY 0 FOGOAGAGE FAYEYT AFNRS

Attivita materiali

Definizion&ttivita ad uso funzionale

{2y2 RSTAYAGS a! GO0AGAGL TR dza2 Fdzyi A2yl f S§
A TFAVX SREtvySgg82 RSttQlIiiAGAGE a20AFfS SR
G§SYLIRZ2NI S YI 33 jinzaBocddBviorio BsSeiieSsblibeNd rilm@henze di attivita
materiali disciplinate dallo IAS 2
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Criteri di iscrizione

Le attivita materiali, sumentali e non, sono iscritte inizialmente ad un valore pari al costo
6ySttisn 920N @A Gt al GSNAFTAL£0Y O2YLINBYaag?
messa in funzione del bene ed alle imposte e tasse di acquisto non recuperabili. Tade valor

e successivamente incrementato delle spese sostenute da cui ci si aspetta di godere dei
benefici futuri.

L O02aiA RA YIydzZiSyTA2yS 2NRAYFINRKRI SFFSGGdz
momento in cui si verificano di contro le spese di n@mzione straordinaria da cui sono

attesi benefici economici futuri sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si
riferiscono.

Lt O02aid2 RA dzyQlFI GGAGAGLE YFOGSNRIFES & NAE SOOI

A @& probabile cheifuturiben&afOA S O2y2YAOA | ad20AFGA | f

A il costo del bene pud essere attendibilmente determinato.
Gli oneri finanziari, qualora esistenti, sono contabilizzati secondo il trattamento contabile di
riferimento previsto dallo IAS 23 e quindif S@I G A 02YS 02adG2 yStftQ
sostenuti.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le attivita materiali costituite da beni ad uso
funzionale (immobili strumentali,macchine elettroniche,arredi ecc.) destinatiallo
svolgimento della corrente attivita aziendale.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita materiali strumentali sono iscritte al
costo, come sopra definito, al netto degli ammortamenti cumulati e di qualsiasi pehdita
valore cumulata. Il valore ammortizzabile, pari al costo meno il valore residuo (ossia

f QFYY2Y Gl NBE LINBGA&G2 OKS aA 200SNNBoo6S y2N
RA RAaYAaaAirzySz &S tQF GOA QDA taia, previste Sllaftha & v
RSttl adad @AdGl dziAft S0 § NALINLAG2 araasSy
stimata in 8 anni per i mobili di ufficio, ed in 5 anni per le altre tipologie.

La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine wlevare eventuali stime
significativamente difformi dalle precedenti, & definita come:

AAt LISNA2R2 RA (0SYL}R ySt ljdzrtS OA aAr I G
oppure

Afl ljdzr yGAdGt RA LINPR2GORARIS U A GRA 32 YAS Y S
RSEfTQFraGdAGAGL adGSaal o
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[ QF YY2NI I YSy(i2 RA dzyQFrGOGAGAGE KI AYAT A2 |
jdz yYR2 €t QFrGOAGAGE & SEAYAYLFGF O2yidlFoAf YSy
O2y asS3adzsS wINGY YISqHieY y2y 0O0Saal ljdzr yR2 £ QF GGA
Ay dza2 | YSy2 OKS fQlFiGdA@GAGL y2y &aAl O2YLXM

l R 23y A OKAdzadzNI RA oO0AflyOA2 aAiA LINRPOSRS I f
dimostrino la perditaRA @I ft 2NB adzoAdGF Rl dzyQFr G dAGAGL @
Gt 2N5 RA OFNAO2 RStfQFGOAQDHSEGOHZI SANNRE S
valore tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo vatafedza 2
AyiSaz2 02YS Af @GFt2NB FddGdza S RSA Ffdzaaa
AGONRGGOF AYYSRAFGIYSY (S BORéfighd @ vabre aefieesy A O 2
FGOGAGAGE YFOGSNRITAET Ay GutuiaSipra82ddafore QualgfaF f dzA 3
la perdita rilevata negli esercizi precedenti possa non esistere piu 0 possa essersi ridotta

Si riporta qui di sequito la tabella riepilogativa dei coefficienti di ammortamento adottati:

Immobilizzazione Materiale Coefficiente di ammortamento
Mobili 12%
Macchine elettroniche i computer 10%
Altre macchine 20%
Autovetture 25%
Beni inferiori ad euro 516 100%

Criteri di cancellazione

[ S FTGOGAGAGE YIFGSNREFEA @Sy 32 16 ceSslone®@$dando G S
hanno esaurito integralmente le loro funzionalita economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Nellavoce&8 RA O2y (2 SO2y2YA02 awSUOUOGATFTAOKSKNRL
sono registrati gli ammortaenti periodici e le eventuali perdite durature di valore.

Attivita immateriali

Definizione
RSTAYAGE AYYIFUGSNRLFES dzyQlFE GGAGAGLE y2Y Y2V
dzGAE AT TG yStftQSaLi Sl YSyid2 RStfQFGUADAGL

[ QF § § fefificiible ggandb: R

1 e separabile, ossia capace di essere separata o scorporata e venduta, trasferita, data
in licenza, locata o scambiata;
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1 deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali indipendentemente dal fatto che tali
diritti siano trasferibil o separabili da altri diritti e obbligazioni.

'Y QF GGABAGE AYYFOGSNRFES § NARES@GFEGF 02YS
OSYSTFAOA SO2y2YAOA FdzlidzNA FaGdSar | GdNKOdzA
misurato attendibilmente

La probabilita che si verifichino benefici economici futuri & valutata usando presupposti
N} 3A2yS@2fA S a42aG6SyAo0AfA OKS NI LLINBaSydal
SO2y2YAOKS OKS SaraiaSNIryy2 ySt O2Nm2 RStfl

Il graR2 RA LINRPOolFoOoAfAGEL O2yySaaz2z It Ftdzaaz F
RSttQraidAoAGEL & @rtdzil G2 adzZ tF o0F&S RSt ¢
NAESOFHT A2yS AYATAIFIESSES RIFEYR2 dzy YI3I3IA2N LISa

Citeri di iscrizione

[ QFGO0AGAGLY SalLRadlr yBIi1HIADOSLRA Y& G BN LI
SR S@Syidza tA aLlSasS adz00SaargdgsS I+t QAAONRT A
generare benefici economici futuri e sole $ali spese possono essere determinate ed
FGONROAZA GOS | EfQFGGAGAGLE AY Y2R2 |GGSYRAOACE

Lf O02ad2 RA dzyQFrGdAGAGE AYYFGSNRFES AyOf dzF
e tasse su acquisti non recuperabili dopo aver dedotto sconti commeecialibuoni e
j dzI £ dzy' lj dzS§ O2aid2 RANBOG2 LISNI LINBRAALIZNNE f C

La Societa classifica quali attivita immateriali il software di terzi ad utilita pluriennale al netto
del relativo ammortamento.Tali attivita sono ammortizzate ifunzione della prevista
obsolescenza tecnologica delle stesse e comunque non oltre un periodo massimo di sette
anni. In particolare, i costi sostenuti internamente per lo sviluppo di progetti di software
costituiscono attivita immateriali e sonoiscriti d QF G G A @2 &2t 2 asS Gdzii
a2y 2 NRALISGGFEGSY A0 Af O2aid2 FOGNROdZAOATE S

AAO GA 8 fQAYGSYT A2ySY fF RAALRYAOAfAGLE F
fQFrGonpYhiaArAtRIalr £ f Qdza2 2 FEftl GSYRAOGIZEZ AAA
produrre benefici economici futuri. | costi di sviluppo del software capitalizzati

comprendono le sole spese sostenute che possono essere attribuite direttamente al
processo di sviluppo. | costi di sviluppo software capitalizzati sono ammortizzati
sistematicamente lungo la vita stimata del relativo prodotto/servizio in modo da riflettere
fS Y2RIf ALt O2y OdzA OA &aA FGGSYyRS Odas A 0
O2yadzyrGA RFEEfQSYGAdt RFEfEQAYAT A2 RSt LI
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Criteri di classificazione
RSTAYAGE AYYFOGSNRAIFES dzyQFrGGAGAGL y2Yy Y2V
dzGAE AT T F Gt ySf f m&éciaﬂé.ﬁsisdé\filﬁ\a&téﬁeeéoﬁ)fsd: QI GOA D

AS LINRolFoAETS OKS FFFEdzANIYyYy2 | ffQAYLINBAI
FEE QI aGUGAGAGLET

AArxt O2ai02 RSEfQlIGOAGAGL Liz5 SaaSNB YAadaN

LaSocietaha rilevato tra le attivita immateriali o ¢ | NB OKS Kl yy 2 dzy Qdz
presentano una vita utile definita.

Criteri di valutazione e di rilevazione dei componenti reddituali

{ dz00S&aaA gl YSYyi(dS IfftQAAONRT A2yS AYATALFES £ &
al costo ahetto degli ammortamenti complessivi e delle perdite di valore eventualmente
verificatesi.

[ QF YY2NIi I YSyG2 & OlFtO2ftlFG2 &adz oFasS araasy
RSEfQAYY20AEAT T I TA2YyS dziAf Atobtanf. R2 Af YS(2FR

T1

~

Lf LINRPOSa&d2 RA FYY2NIIYSydG2 AyAT Al ljdzZ yR2
OdzA f QFGUAGAGLE &8 StAYAYLFGF O2yiloAfYSyiSo

La vita utile dei software e stata stimata in 5 anni.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verife§ f f QSaAradSyiT | S@Syi
valore relative ad attivita immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore
RQAAONART A2yS RSttS GGAGAGL SR Af @Ff2NB |
RA QI f2NBZn ywsid kA BDROKS aib O f 2NBE ySGdS adz

Criteri di cancellazione
LY QFGGABAGL AYYEFGSNRI €S S StAYAYLFGLF RIf €
integralmente la propria funzionalita economica.

Altre attivita

Le altre attivita accolgono senzialmente partite in attesa di sistemazione e poste non
riconducibili ad altre voci dello stato patrimoniale, tra cui si ricordano i crediti derivanti da
forniture di beni e servizi non finanziari, le partite fiscali diverse da quelle rilevate a voce
pr2 LINAF oO0FR SaSYLA2s 0O2yySaasS Oz2y fQlFUGGAOAl
guelli che vanno capitalizzati sulle relative attivita finanziarie, ivi inclusi quelli derivanti da
O2y NI GGA O2y A Of ASylUbesuckesswSy aA RSEf QLCw{
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Attivita e passivita fiscali

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle legislazioni fiscali nazionali, sono
contabilizzate come costo in base al criterio della competenza economica, coerentemente
con le modalita di rilevazionen ibilancio dei costi e ricavi che le hanno generate. Esse
rappresentano pertanto il saldo della fiscalita corrente e differita relativa al reddito
RSt fQSaSNOATA2d [ S 1 GOAGAGLE S tIaaAPAGLE T,
fiscali dela Societa nei confronti delle Amministrazioni finanziarie italiana ed estere. In

LI NGHAO2t NS GFtA LladsS | 002t32y2 Af alfR:
Ot 02t GS Ay o61&S IR dzyl LINHzRS 2 ADSING fLONGRGSA
determinato in base alle norme tributarie in vigore, e le attivita fiscali correnti rappresentate
RF3ItA FOO2yGA S RFEIETA FEOGNR ONBRAGA RQAYL
ROQAYLIRZaldl RA $aSsNDmiSaciethIhaBichBdoSa/ dbrpensaidtle don |j d:
imposte di esercizi successivi.

1) Attivita e Passivita fiscali correnti

Le imposte correnti rappresentano la stima dell'importo delle imposte sul reddito dovute,
Ot 02t GS &d NBE R R A dé&erminatd JRpplikandd le Qliquts fiscal S & S
vigenti o sostanzialmente in vigore alla data di riferimento del bilancio ed eventuali rettifiche
all'importo relativo agli esercizi precedenti

A

[ S LI aairAgdaiat oOoFGOGAGAGLD T Ad Queli prece@ehtNBEBoy G A =
determinate al valore che si prevede di versare alle (recuperare dalle) autorita fiscali,
applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale vigente.

[ QSFFSGG2 FTAaol

O 2 NNE Y210 8i cddtb echI8 NA DR 2 a O X YT
adzf NBRRAUGZ RSt a

f S
f QSASNDAT A2 RStfQ2LISNI GA DA

2) Attivita e Passivita fiscali differite

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo patrimoniale, calcolando le differenze
temporanee tra i valori contabili delle attivita @elle passivita iscritti in bilancio e i
corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. Le imposte differite non sono stanziate per le
4S3dz2SYyiA RAFTFSNBYT S GSYLERNIYYSSY NRESOFT A2,y
attivita o passivitdn un‘operazione diversa dall'aggregazione aziendale che non influenza

né l'utile contabile né il reddito imponibile, nonché in caso di differenze relative a
investimenti in societa controllate e a controllo congiunto per le quali € probabile che nel
prevedibile futuro la differenza temporanea non si riversera. Le attivita e le passivita per
imposte differite sono valutate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabili nell'esercizio in cui sara realizzata l'attivita o0 sara estintadaiyii@ a cui Si
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riferiscono, sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore o
sostanzialmente in vigore alla data di riferimento del bilancio.

\

Le attivita per imposte differite sono rilevate nella misura in cui € probabile che sia
disponibile un reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere utilizzate tali
attivita. 1l valore delle attivita per imposte differite viene rivisto ad ogni data di riferimento
del bilancio e viene ridotto nella misura in cui non € piu proleatie il relativo beneficio
fiscale sia realizzabile.

Per tutte le differenze temporanee imponibili € rilevata, se ne ricorre la fattispecie, una
passivita fiscale differita.

t SNJ £S RAFFSNBYI S GSYLERZNIYSS RSKRe0sedshrb A 8
probabile che sara realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzata
la differenza temporanea deducibile. Tale valutazione é stata effettuata sulla base dei redditi
AYLR2YAOAE A Fdzi dzZNR | (0 dlifederze ter®branteQdiayiry ezfefeleY Sy
RSEtQdziAftATT oAt AGE RSEES LISNRAGS FAaOl A

[ S FTAOGAGAGLEL FAAOFEA FYGAOALI GS az2y2 NAE SO
00 RAFFSNAGSE®

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscdifferite sono oggetto di costante
monitoraggio e sono valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
yStft QSaSNOAT A2 ySt ljdatS akFNr NBFEATTFGE f
base delle aliquote fiscali @ella normativa fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. Le
attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite non vengono attualizzate. Sono state
compensate le attivita e le passivita fiscali differite per le quali la Societa ne hdatd dir
legalmente esercitabile.

Qualora le Attivita e Passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno
interessato il conto economico, la contropartita e rappresentata dalle imposte sul reddito.
Nei casi in cui le imposte anticipate e difterriguardino transazioni che hanno interessato
direttamente il patrimonio netto senza influenzare il conto economico (quali le rettifiche di
prima applicazione degli IAS/IFRS, le valutazioni degli strumenti finanziari rilevati al fair value
con impatto silla redditivita complessiva o dei contratti derivati di copertura di flussi
finanziari), le stesse vengono iscritte in contropartita al patrimonio netto, interessando le
specifiche riserve quando previsto (es. riserve da valutazione)

Fondo per rischi e @ni

Fondi di quiescenza e per obblighi simili
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| Fondi di quiescenza sono costituiti in attuazione di accordi aziendali e si qualificano come
piani a benefici definiti. La passivita relativa a tali piani ed il relativo costo previdenziale delle
prestazionidi lavoro corrente sono determinati sulla base di ipotesi attuariali applicando il
YSG2R2 RStflF GtNRASTA2YyS !'yvAGFINARI RSt / NBR
adz | 0FraS RA FylFftAaAr &aidz2NAOKS alirzaziohei G A O
finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di mercato. | contributi versati in
ciascun esercizio sono considerati come unita separate, rilevate e valutate singolarmente ai
fini della determinazione dell'obbligazione finalef GF &aa2 dziAf AT T Fd2 L
determinato in base ai rendimenti di mercato rilevati alle date di valutazione di obbligazioni

di aziende primarie tenendo conto della durata media residua della passivita. Il valore
attuale dell'obbligazione aldata di riferimento del bilancio € inoltre rettificato del fair value

delle eventuali attivita a servizio del piano.

DfEA dziAftA S €S LISNRAGS FdddzZ NAFEA 62 00SNI
RSNAGEFYGA RITES Y2RAFTAOKS i€t S ALRGSEAA |
passata) sono riconosciuti nel prospetto della redditivita complessiva.

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e garanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esame accoglie i fondi per rischio di credito
rilevati a fronte degli impegni ad erogare fondi ed alle garanzie rilasciate che rientr&no ne
LISNRAYSGNR RA FLIWX AOFT A2yS RSttS NB3I2fS &dz
sono adottate, in linea di principio, le medesime modalita di allocazione tra i tre stage (stadi

di rischio creditizio) e di calcolo della perdita attespasde con riferimento alle attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita
O2YLX SaaArAgdlr® [ QF3IINBIFG2 | 0023t AST LISNI f OGN
di altre tipologie di impegni eidjaranzie rilasciate che, in virtu delle proprie peculiarita, non
NASYGNIy2 ySt NAOKAFYFG2 LISNAYSONR RA | LILIX

Altri fondi

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obloigdegali

0 connessi a rapporti di lavoro oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento
LI &alkd2 LISNI A ljdzZh €t A &AL LINBPOolFOoAES fQS&02N.
obbligazioni stesse, sempre che possa essere effettuata uma stitendibile del relativo
ammontare.

Conseguentemente, la rilevazione di un accantonamento avviene se e solo se:

“GA & dzyQ200f AIlLTA2YS Ay O2NH2 083t 8 2 A
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-8 LINPOolFoOoAES OKS LISNS I RSYNMBYRENH ¥y QS DI A MK
atte a produrre benefici economici; e

A

-LJdzs5 SaaSNB SFTFFSOGdbdzrGF dzyl adGAyYl FGGdSyRAO
RStftQ2006ftA3dlITAZ2Y SO

[ QAYLI2 NI 2 NAfSGlIG2 0O02YS | OO0 fall@lydpesasrighiesta NI L
LISNJ F RSYLIASNB +fftQ200fA3IlITA2YyS SaradasSyiasS |
ed incertezze che inevitabilmente caratterizzano una pluralita di fatti e circostanze. Laddove

f QSt SYSy 2 GSYLRildadbtondmenti vangoRo/akiuklkzzat uiilizz@@lEi
GFraaar O2NNBYUA RA YSNOFG2d [ QF OOFyld2yl YSY
sono rilevati a Conto Economico.

[ QF OO0 y 2yl YSyili2 @GASYyS aG2NYyIl G2 | delagfeRiz RA
LINE RAZNNE o0SYySTFAOA SO2y2YAOA LISNJ I RSYLI SNE
fQ200ft AIITAZYS®

Nella voce sono inclusi anche i benefici a lungo termine ai dipendenti, i cui oneri vengono
determinati con i medesimi criteri attuariali descrigter i fondi di quiescenza. Gli utili e le
perdite attuariali vengono rilevati tutti immediatamente nel conto economico.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Definizione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientela e i Titoli in cirmwlazicomprendono le varie
forme di provvista interbancaria e con clientela, le operazioni di pronti contro termine con
obbligo di riacquisto a termine e la raccolta effettuata attraverso certificati di deposito, titol
obbligazionari ed altri strumenti idraccolta in circolazione, al netto degli eventuali
ammontari riacquistati.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene alla data di sottoscrizione del

contratto, che normalmente coincide con il momento della ricezidake somme raccolte
o della emissione dei titoli di debito.

La prima iscrizione e effettuata sulla base del fair value delle passivita, normalmente pari
FffQFYY2YGFNB AyOlaalraz2z 2 |f LINBIT 2 RA SYA
aggiuntiv direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione. Sono
esclusi i costi interni di carattere amministrativo.
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Qiteri di classificazione

Nella presente voce sono inseriti i debiti verso banche, enti finanziari e clientela che
costituiscono la forma di provvista (qualunque sia la loro forma contrattuale) inclusi i debiti
connessi con la prestazione di servizi finanziari.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale le passivita finanziarie sono valutate al costo ammartizz
utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo cosi come definito nei paragrafi
precedenti.

SUSNXYAYL
N A

Baa LJI

DftA AYyGSNBaaA SFFSUGAGASEZ OKS aa
ammortizzato, confluiscono nella voce 20 di conto ecor®@&i & L y U
FaaAAYAE L OAE D

R
S

Q¢

Fanno eccezione le passivita a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta
trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono canatdl dal bilancio quando risultano pagate, scadute o
SaldAyidSed [ RAFFSNByYyI I GGNI} Af @I t2NB 0O2yi
estinguerla viene registrato a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Gli interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono
O2yGlr oAt ATTFOA ySttl @20S wn RSt O2yid2 SO?2

Altre passivita

In quesh voce sono iscritte le attivitd/passivita non riconducibiklle altre voci depassivo
RStf2 adrag2 LIGNAY2YALTESo {2y2 AyOfdzaAxz
servizi non finanziari nonché le partite fiscali diverse da quelle rilevate nellaévoce & & A G A (
FAAOLE AE D

Trattamento di fine rapgrto del personale

Criteri di iscrizione
La passivita relativa al trattamento di fine rapporto del personale € iscritta in bilancio in base

al valore attuariale della stessa,quanto qualificabile quale beneficio ai dipendenti dovuto
inbasead uLJA I y2 | LINB &G T A 2 yhilandoSdEi pighk di Bedtazior A 346
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RSTFAYAGS NRAOKASRS I adGdAaAyYl 02y GSOYyAOKS I
RFA RALISYRSYGA Ay OFYoA2 RSt QF (dAmquelit €I

LINSOSRSyGA S f Qpretizimti &l finé di deferdnafeS| vatoke atiubld degli
impegni della Societa.

Criteri di valutazione

La determinazione del valore attuale degli impegni della Societa e effettuata da un perito
esternocy’ Af GYS(2 ROPNBRIMWNEZQAINRPRISIRIA G ¢ o0t N22SO
YSG2R2X OKS NASY(OUNr yStfQlIYoR&E2ORASRRSY G AN
YIEddzNF GA£€3S O2YyaARSNI 23y A LISNA 2 R#enddakoma S NIJ)
una unitadi diritto addizionale: la passivita attuariale deve quindi essere quantificata sulla
base delle sole anzianita maturate alla ddtaalutazione; pertanto, la passivita totale viene

di norma riproporzionata in base al rapporto tréd gnni di servizio maturatlla data di
NAFSNAYSyiG2 RSttS GlLtdziit T A2yA S tQFyTAlYAD
la liquidazione debeneficio. Inoltre, il predetto metodo prevede di considerare i futuri
incrementi retributivi, a quksiasi causa dovuti (inflazionggrriera, rinnovi contrattuali etc.),
FAY2 ffQSLIR2OF RA OSaaliAzyS RSt NI LILJR NI 2

Lt O2aG2 LISNIAf GONXGGIFYSyG2 RA FAYS NI LILIZ2N
YySEtQlFl YOA(G2 RSt f&edapasbaldsonmdt Nl valbre atiGahEnady lddi
RANRGGA YIFOGdz2NT GA REFEA £ @2NF (2 NRS LBNSS & SYAUyAG S
annuo maturato sul valore attuale degli impegni della Societa ad inizio anno, calcolato
utilizzando il tass diattualizzazione degli esborsi futuri adottato per la stima della passivita

Ff GSNXYAYS RSff QSaSNDA latuariali hvdhGodoScarailirZie a Dt A
patrimonio netto.

Criteri di cancellazione

Il TFR & cancellato dal bilancio al moiiiéh RSt f QSaGAyT A2yS RSt R
risoluzione del rapporto di lavoro.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

| costi connessi a detta voce vengono contabilizzati nella voce 110 "Spese amministrative: a)
spese per il personale"dA I dzl NRIFy2 Ul OOFyu2yl YSy.i2 RSt f
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Spese su migliorie di terzi

| costi di ristrutturazione di immobili non di proprieta vengono capitalizzati in considerazione

del fatto che per la durata del contratto di affitto la societdlizzatrice ha il controllo dei

beni e puo trarre da essi benefici economici futuri. | suddetti costi, classificati tra le Altre
FGGAGAGE O2YS LINBgAald2 RIEITES LadGNuzd A2yA R
periodo non superiore alla durata beontratto di affitto.

Ratei e Risconti

| ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su
attivita e passivita sono iscritti in bilancio a rettifica delle attivita e passivita a cui si
riferiscono.

Riconoscimentoel ricavi e costi

| ricavi possono essere riconosciuti:

-AY dzy Y2YSyid2 LINBOAAaAzX ljdzyR2 fQSyaGdAadt |
cliente il bene o servizio promesso,

(0]

-ySt O2NER2 RSt GSYLR:>I YlIy2 | YlIy2 OKS fQSy
al cliente il bene o servizio promess

Il bene e trasferito quando, o nel corso del periodo in cui, il cliente ne acquisisce il controllo.
In particolare:

- gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse
contrattuale o di quello effettivanel caso di applicazione del costo ammortizzato. La voce
interessi attivi (ovvero interessi passivi) comprende anche i differenziali o i margini, positivi
(o negativi), maturati sino alla data di riferimento del bilancio, relativi a contratti derivati
finanziari:

a) di copertura di attivita e passivita che generano interessi;

b) classificati nello Stato Patrimoniale nel portafoglio di negoziazione, ma
gestionalmente collegati ad attivita e/o passivita finanziarie valutate al fair value (fair
value optian);
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C) connessi gestionalmente con attivita e passivita classificate nel portafoglio di
negoziazione e che prevedono la liquidazione di differenziali o di margini a piu
scadenze;

- gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, samabilizzati a Conto
Economico solo al momento del loro effettivo incasso;

-A RADGARSYRA a2y2 NARESOFOGA | [/ 2y(i2 902y 2YAC
la distribuzione;

- le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla a RSt f QSaA ad Syl
contrattuali, nel periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati. Le commissioni considerate
nel costo ammortizzato ai fini della determinazione del tasso di interesse effettivo, sono
rilevate tra gli interessi;

- I ricav derivanti dalla vendita di strumenti finanziari, determinati dalla differenza tra
corrispettivo pagato o incassato della transazione ed il fair value dello strumento, vengono
NAO2y2a0AdziA +f [/ 2yi2 902y2YAO02 JArfalud 8RS F
determinabile con riferimento a prezzi ufficiali disponibili su mercati attivi, ovvero per
attivita e passivita misurate sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento
parametri osservabili sul mercato diversi dalle quotazdmiio strumento finanziario (livello

1 e livello 2 della gerarchia del fair value). Qualora i parametri di riferimento utilizzati per la
valutazione non siano osservabili sul mercato (livello 3) o gli strumenti stessi presentino una
ridotta liquidita, lo $rumento finanziario viene iscritto per un importo pari al prezzo della
transazione; la differenza rispetto al fair value affluisce al Conto Economico lungo la durata
RSffQ2LISNIT A2y ST

- gli utili e perdite derivanti dalla negoziazione di strumenti finanzono riconosciuti al
Conto Economico al momento del perfezionamento della vendita, sulla base della differenza
tra il corrispettivo pagato o incassato ed il valore di iscrizione degli strumenti stessi;

- i ricavi derivanti dalla vendita di attivita nofinanziarie sono rilevati al momento del
LISNFST A2yl YSyil2 RStfl @GSYyRAGIZT 200SNR | dz
confronti del cliente.

| costi sono rilevati a Conto Economico secondo il principio della competenza; i costi relativi

6 Q2viSySly2 S f QF RSYLIAYSyd2 RSA O2y 0N GaA
Economico nei periodi nei quali sono contabilizzati i relativi ricavi.

Garanzie finanziarie
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Il valore di prima iscrizione delle garanzie finanziarie rilasciate e (oveetmtti nei quali €

LINS@AaGE 1 Ofldza2tl RSt ayz2y NRadO2aaz LISN
Ff f2NR S@OSyldzr £ S RSUSNA2NI YSy(i2x az2y2 NAf
per deterioramento sono iscritte alla vVBc mnn ®R  awS GG A FAOKS Kk NR LIN
RSGSNA2NI YSyid2 RA FEONB 2LISNITA2YyA FAYEFYTA

La valutazione € effettuata su base analitica, qualora la garanzia oggetto di analisi, sia
connessa a crediti in sofferenza. In tutti gliriatasi la valutazione é effettuata su base
O2ff SGUADI T LI AOFYR2 RStfS agrtdzil T A2YyA
tale gruppo omogeneo di rischio.

Altri aspetti

Informazioni sulla continuita aziendale

I 2y Af R20dzYSyid2 yo® u RSt ¢ FSO00NIA2 HARN
relazioni finanziarie sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per
NARdzl A2yS RA @Ff2NB8 RSttS | GGA DAldGakolo 8 & dz
coordinamento congiunto tra Banca di Italia, Consob ed Isvap ha richiesto alle societa di
svolgere le valutazioni in modo ancora piu accurato in merito alla sussistenza del
presupposto della continuita aziendale. In particolare, il principrdabile IAS 1, ai paragrafi

25-26, stabilisce che nella fase di preparazione del bilancio, la direzione aziendale deve
SFFShGdzr NB dzyl @Ftdzil TA2yS RStEfl OFLI OAlL
in funzionamento. Il bilancio deve essemedatto nella prospettiva della continuazione
RSEtQlFIGOGAGAGL | YSy2 OKS fF RANBITA2YyS |1 ASE
fQFraGGABAGLET 2 y2y | 00Al Ff GSNY I GABS NBIFf A
conoscenza, nel fare lproprie valutazioni, di significative incertezze relative a eventi o
O2YyRAT A2yA OKS Llraazy2 O2YLERNIIFINBS fQAyazN
O2y dAydzZ NB | 2LISNINBE 02YS dzyQSyuAdtr Ay T
evidenziate.Qualora il bilancio non sia redatto nella prospettiva della continuazione
RStEtQIaGidA@AGLE GI1fS FrHadd2 RSOUS SaaSNB AYyRA
NBRFGOG2 S ffF NIIA2YyS LISNI OdzA feQibglimdni &y
aSYLX AOA O2yRATAZ2YA RSA YSNDODFGA FAYEFYT AN
RA ONBGZS LISNA2R2 O2yiNI RRAAUAYUS RIffQAYO
molto accurate in merito alla sussistenza del presupposttadeintinuita aziendale.

~

WAAOKA S AYOSNILSITS €S3FrdA tfQdziAtAlT z

wAaOKA SR AYOSNISITS O2yySaar |tftQdziatAll 2
IFRS, la direzione aziendale deve formulare valutazioni, stime e ipotesi arenzaiho
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f QFLILX AOFT A2y S RSA LINAYOALIA O2yidloAtA S 3t
in bilancio. Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori
considerati ragionevoli nella fattispecie e sostate adottate per stimare il valore contabile

delle attivita e delle passivita che non sia facilmente desumibile da altre fonti.

In particolare sono stati adottati processi di stima a supporto del valore di iscrizione delle
piu rilevanti poste valutatie iscritte nel bilancio allddicembre2018, cosi come previsto dai
LINAYOALIA O2yiloAfA S RFEEES y2N¥YIFGABS RA N
AGAYS AYLIXAOF fQdziAt Al 12 RSEES AYyF2NNITA2)
Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e,
pertanto, non e da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio
potranno differire anche in maniera significativa a ségdiel mutamento delle valutazioni
soggettive utilizzate. Tali stime e valutazioni sono quindi difficili e portano inevitabili
elementi di incertezza, anche in presenza di condizioni macroeconomiche stabili.

Le principali fattispecie per le quali @ magffd y S NA OKAS&adG2 f QA YL
soggettive da parte della direzione aziendale sono:

w fF ljdzZr yGAFAOITA2yYyS S I NRESGFTA2yS RSt f
w fF ljdzZr yGAFAOIT A2yS RSt T2y RaaleRA (NI GGl YS
w f1 ljdz2 yGAFTAOITA2YS RSA F2yRA LISNJ NR &aOKA
w £S adAYS S S lFaadzy1 A2y A adzZ £t NBEOdzZLISNI 6

La descrizione del trattamento contabile adottato sugli aggregati di bilancio fornisce i
dettagli informativi necda & F NA I £ ft QAYRAGARdzZE T A2yS RStfS
4233SGGABS dziAEATTIFGS yStftlF NBRITA2YS RSt
dettaglio inerenti la composizione e i relativi valori di iscrizione delle poste interedaate
valutazione si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni della nota integrativa.

Riclassif@zionieffettuate in bilancio

[ S NROfFAaAAFAOFIT A2y A LILRNIFGS FEtS @20A
nelle rispettive tabelle della Na Integrativa.
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A.3 informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

Non sono stati effettuati trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie.

A.4 Informativa sul Fair Value

Il fair value degli strumenti finanziari riguarda esivamente i crediti iscritti in bilancio nella
OFGS3I2NRF RStEtS GGAQGAGE RSadGAylrasS rttl yS
di acquisto degli stessi o con il capitale finanziato in caso di erogazione diretta. Tali crediti
sono compensivi degli interessi maturati.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al fair
value in funzione del grado di osservabilita dégbut utilizzati per il pricing. Sono previsti,
in particolare, tre livelli:

A Livello 1: i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi per attivita o passivita
ARSYGAOKS | OdzA f QSyGAdt Lizs | OOSRSNEB |

A Livello 2: inputdiversi dei prezzi quotati inclusi nel livello 1, osservabili direttamente
2 AYRANBOGGIFIYSY(GS LISNI ftQFdaA@AGE 2 LISNJ
desumono dalle quotazioni di mercato di attivita simili o mediante tecniche di
valutazioneper le quali tutti i fattori significativi (spread creditizi e di liquidita) sono
desunti da dati di mercato osservabili;

A[A@GStEt2 oY RIFEOA RA AyLlzi y2y 2&a2aSNI oA
attivita o passivita si desumono utilizzantecniche di valutazione che si fondano su
dati elaborati utilizzando le migliori informazioni disponibili in merito ad assunzioni
che gli operatori di mercato utilizzerebbero per determinare il prezzo delle attivita o
passivita (comporta, pertanto, stimed assunzioni da parte del management). Per
guanto riguarda i crediti iscritti in bilancio nella categoria delle attivita destinate alla
negoziazione il criterio di valutazione coincide con il costo di acquisto degli stessi o
con il capitale finanziato inaso di erogazione diretta. Tali crediti sono comprensivi
degli interessi maturati.

[ QLCw{ ™Mo RSTAYAAOS YSNDOIG2 FaGdAg2 |jdsSt a°
alla passivita si verificano con una frequenza o con volumi sufficientnae informazioni
dzAf A LISNI fF RSGSN¥YAYLFTA2YyS RSt LINBIT2 adz

Si ritiene che i valori contabili cosi come iscritti in bilancio siano in una buona
approssimazione pari al fair value di livello 3.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefinziCap. Sodi 2. 7 5 0 .0 0I°'0R@aR0HM1139298VC.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

A.4.2 Processi e sensibilita delle vaidnai

Sirileva che al 31/12/2®lla societa non detiene strumenti finanziari valutabili con tecniche
O2ZNNRAALRYRSYGA [mMm S [H S OKS fQAaONARI A2YS
come sopra riportati, non comporta alcun tipo di variagon

A.4.3 Gerarchia del fair value

| principi IFRS e 13 stabilisono una gerarchia del fair value in funzione del grado di
osservabilita degli input delle tecniche di valutazione adottate per le valutazioni.

Per aumentare la coerenzala comparabilitalelle valutazioni del fair value e dehelative
informazioni integrativeil presente IFRS stabilisce una gerarchia del fair value che classifica
in tre livelli gli input delle tecniche dgalutazioneadottate per valutare il fair value, come gia
evidenzato nel paragrafo "A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input
utilizzati".

A.4.4 Altre informazioni

b2y aA SOARSYITAlLYy2 ftONB AYyF2NNITA2YyS RI I
96.

Informativa di naturguantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del fair value

Attivita/Passivita misurate al fair value Livellol Livello2 Livello3
1. Attivita finanziarie valute al fair value con impatto a conto economico di cui
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 7.152.770

b) attivita finanziarie designate al fair value

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 4.950
3. Derivati di copertura
4. Attivita materiali
5. Attivita immateriali

Totale 0 0 7.157.720
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
2. Passivita finanziarie designate al fair value 0 0
3. Derivati di copertura 0 0

Totale 0 0
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A.4.5.2Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricof(lanttio3)

Attivita finanziarie valutate al fair value A

con impatto a conto economico

a a a D a A

A 3 A 3 anziarie alue co Derivati ai - A a a

a obbligatoria patto op
oL d D desig ad
omp
egozlazione
1. Esistenze iniziali 2.726.740 2.726.740 0
2. Aumenti
2.1, Acquisti 14.844.722 14.839.772 4.950
2.2. Profitti imputati a:
2.2.1 Conto economico di cui: plusvalenze 203.473 203473
2.2.2 Patrimonio netto
2.3. Trasferimenti  da  altri livelli
2.4 Altre  variazioni  in aumento 73.334.337 73.334.337
3. Diminuzioni
3.1. Vendite 83.951.552 83.951.552
3.2. Rimborsi
3.3. Perdite imputate a:
3.3.1 Conto economico di cui: minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4. Trasferimenti ad altri livell
3.5. Altre variazioni in diminuzione 0 0
7.157.720 7.152.770 4.950

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non
ricorrente: ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate a fair value o misurate al

fair value su base non ricorrente

\B L2 |3 \B L1 12 13
1. Atiita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7416553 0 0 7416553 12.068.771 0 0] 12.068.771
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Atiita non corrent e gruppi di ativita in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0 0
1.416.553 0 0 7416553 12.068.771 0 0
1, Passiita finanziarie valutate al costo ammortizzato 10.243.406 0 0 10.243.406] 8501426 0 0] 8501426
2. Passivita associate ad ativita in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0

10.243.406 10.243.406  8.501.426
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Parte Bi Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Sezione & Cassa e disponibilita liquide/oce 10
La voce presenta un saldo di 1.035 euro e si riferisce alla disponibilita liquide presso la societa
1.1Cassa e disponibilita liquide: composizione

Composizione 31/12/2018 31/12/2017

Cassa contanti sede 1.035 551
Cassa valori Bollati 0 2.878
Totale 1.035 3.429

Sezione Z; Attivita finanziarie valutate al fair valgen impatto a conto
economicog voce 20

La voce 20 presenta un saldo di euro 7.152.770 ed e costituita per la totalita da contratti di
cessione del quinto dello stipendio e delegazione di pagamento liquidati nel corso
RSt f QSaSNOAT A2 8 momysiitavnkeSsere dtati cedukTalicreditisono

stati oggetto di cessione nei primi mesi del 2019.

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

Voci/Valori Totale 2018 Totale 2017

Livello 1| Livello 2| Livello 3| Livello 1|Livello 2 Livello 3

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 0 0 0 0 0 0
titoli strutturati
altri titoli di debito
2. Titoli di capitale e quote di OICR
3. Finanziamenti 7.152.770 2.726.740

7.152.770

B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari

2. Derivati creditizi
Totale B 0 0 0 0

Totale A+B 0 7.152.770 0 2.726.740
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2.3 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per
debitor/emittenti/controparti

Voci/Valori 2018 2017

A. Attivita per cassa 7.152.770| 2.726.740
1. Titoli di debito

a) Amministrazioni pubbliche

b) Banche

c) Altre societa finanziarie

di cui: imprese di assicurazione

d) Societa non finanziarie
2. Titoli di capitale

a) Banche

b) Altre societa finanziarie

di cui: imprese di

¢) Societa non finanziarie
d) Altri emittenti

3. Quote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti 7.152.770| 2.726.740
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie

di cui: imprese di assicurazione

d) Societa non finanziarie

e) Famiglie 7.152.770 2.726.740
Totale (A)
B. Strumenti finanziari derivati 0 0
a) Controparti Centrali
b) Altre

Sezione 3 Attivita finanziarie valutate a fair value con impatto sulla
redditivita complessivavoce 30

La voce 3@ pari a 4.950 eured e composta dda partecipazione inferiore al 10% in una

a20AS0Lt AAONRGOHF IfftQh!a> tNBadAG2 9GAO2:
S5AA0NBGG2¢ I pogetdd rdidduafelsifuffuieyAgenziali ben posizinad

2NBFYATTFGS S a4dz00SaaAiA gl YSydS @Ftdzil NB f QA
FARSEATTINBE Af NILLERZNI2Z | GSNBE dzy O2y i NPt

rendere la stessa il punto di riferimento per la gestione di iucollaboratori nel territorio
assegnato.
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3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:
composizione merceologica

Voci/Valori Totale 2018 Totale 2017
Livello 1| Livello 2| Livello 3| Livello 1|Livello 2 | Livello 3

1. Titoli di debito
1.1 Titoli strutturati
1.2 Altri titoli di debito

2. Titoli di capitale 4.950
3. Finanziamenti
Totale A 0] 0 4.950 0 0 0]

La Societa a Dicembre 2018 ha acquistato una partecipazione pari a 4.950 euro infeti@fe ia una societa iscritta
FffQh! ao

In base a quanto previsto dal principio IFR&Societa, dopo aver analizzato le ceedistichedel titolo, ha optatoper

la sua valutazione al FVTOCI, infatti il principio preveddechdivita finanziarie rapgsentate da strumenti di equity

di altre entita, non detenute con finalita di trading, possono essere classificate nella categoria FVOCI. Questa scelta puo
essere effettuata strumento per strumento e prevede che le variazioni di fair value di questiesiiiLsiano rilevate
ySttQh/ L S y2y aiAly2 NAIANIGS || O2yiG2 SO02y2YA02 yS Ay .
rivenienti da questi strumenti saranno rilevati a conto economico.

[QLCw{ & KI SESRRYRAYR{ST ANEBEPYEEI RItft2 L!{ odpX RA @I fo
prevedono la consegna fisica di azioraltri strumenti di patrimonio) al costo in caso non sia possibile determinarne
attendibilmente un fair value. Pertanto saranspre necessario procedegdla valutazione del fair value degli strumenti

RA SldZAGekLI NGISOALITAZ2YA ySttQlYoAd2 RA FLIWXAOITA2YyS R

/2y NAFSNAYSyid2 IffF LINIGSOALITAZ2YS Ay SalyvySs | gSyR2
CoONRA A LR YRSYGS FFANI @OFtdzSz aA LINPOSRSNL Ay FdzidzNP | NARE S
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3.2 Attivita finanziarie valutate al fair valkeen impatto sulla redditivita complessiva:
composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori 2018 2017
1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
2. Titoli di capitale
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie 4.950
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
4. Finanziamenti
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
e) Famiglie

Totale 4.950
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Sezione £ Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzatdoce 40

La voce risulta pari ad eurd416.553 ed e composta per complessivi et 78483 dai
crediti verso banche, per complessivi e@838070da crediti verso la clientela.

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei
crediti verso banche

Composizione Totale 2018 Totale 2017
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
. di cui: . dicui:

Primo e T impaired Pimo e Terzo Impaired

secondo ”?” |mp.a|.re 11 12 L3 secondo ! p. . L1 12 L3

stadio stadio ECC!LI!SIIB 0 stadio stadio Ech!SITB 0

originate orginate

1. Depositi e conti correnti  4.578.483 4 578 483(7.702.276 1.702.276

2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pra-solvendo
- pro-soluto
2.4 Aftri finanziamenti
3. Titoli di debito
3.1 itol strutturati
3.2 altri itoli i debito
4. Altre attivita

Totale 4.578.483 4.578.483 7.702.276

L1 = Lived 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La voce include la liquidita depositata presso gli Istituti di Credi®ilaicembre2018 e
NRAaLISGG2 Fft QSAaSNDODAT A2 wA9@T NBIAAGNF dzy RS
| saldi dei conti correnti bancari sono comprensivi degli interessi maturati, sia attivi che
passivi, alla data d&l1 dicembre 2018
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4.2 Attivita finanziarie valutat@ costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti
verso clientela
| crediti verso la clientela al 31 dicembre 2018 ammontano ad euro 2.838.070 e sono

prevalentemente costituiti da crediti verso clienti per cessioni del quinto e delegazioni di
pagamento.

Composizione Totale 2018 Totale 2017
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value

Primo e i cui: impaired Primo e i cui: impaired
secondo | Terzostadio | acquisiteo | LI L2 13 secondo | Terzo stadio | acquisite o L L2 13
stadio originate stadio originate

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario
di cui: senza opzione finalp doafquistp
1.2 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo 1063.346 | 1774725 - 2838070 | 1620743 | 2524078 - 4144821
1.4 Carte di credito
1.5 Presti su pegno
1.6 Finanziamenti concessi in relazione ai senzi di
pagamento prestat
1.7 Altri finanziament
di cui: da escussione di garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 fitol Strutturaf
2.2 alfi fitoli i debito
3, Altre attivita 221674 - 221674

Totale 1.0683.346 1774725 2.838.070 1.842.417 2.524.078

L1=livello 1
L2= livello 2
L3=livello 3

Si evidenzia che i crediti erogati in nome e per conto di istituti mandanti assistiti dalla
IFENFYT AL WNREAO2NH alRYVIAYNI w2y NKXK & O2RIair RA 0.
1.177.125.

Nelle attivita deteriorate vengono indicate le esposizioni, siano esse in sofferenza, ad
inadempienza probabili o scadute deteriorate, afferenti ad operazioni di finanziamento
contro cessionalel quinto dello stipendio o della pensione per le quali alla data in esame si
rileva un ritardo nei pagamenti, anche di una sola rata, superiore ai 90 giorni, o si ritenga
improbabile che il debitore adempia integralmente alle sue obbligazioni creditiarag
definite dalla normativa di riferimento. Tali attivita sono espresse al netto dei fondi stanziati
a copertura di eventuali perdite sia in termini monetari che pecuniarie.
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Si precisa che tra i crediti deteriorati vengono classificati i crediti peali gono in corso le
FGGAGAGE RA NBOMZLISNR S LINPLISRSdzi A OKS LISNJ f Q
dalle convenzioni con le compagnie assicurative. Si ricorda infatti che tutti i crediti al
consumo sono garantiti dal rischio di perditafdé QA YLIA S32 RI LI NI S R
premorienza con primarie compagnie assicurative.

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti
dei crediti verso clientela

Tipologia operazioni/Valori Totale 2018 Totale 2017
Primo e irr(:I :iL::;d Primo e di cui: impaired
secondo | Terzo stadio P secondo Terzo stadio | acquisite o

. acquisite o ) -
stadio - stadio originate
originate

1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
¢) Societa non finanziarie
2. Finanziamenti verso:
a) Amministrazioni pubbliche
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
¢) Societa non finanziarie
d) Famiglie 1.063.346 | 1.774.725 - 1.620.743 | 2.524.078
3. Altre attivita 221.674

Totale 1.063.346 1.774.725 0 1.842.417 2.524.078

4.5 Attivita finanziarie valutate absto ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore
complessive

- . . Write-off
Valore lordo Rettifiche di valore complessivi L
parziali
Primo stadio Secondo stadio | Terzo stadio [Primo stadio Secor?do Terzo stadio CompleSSiVi
stadio (%)
di cui
strumenti
con basso
rischio di
credito
Titoli di debito
Finanziamenti 997.068 69.375 | 3.467.841 175 2022| 1693116 109.880
Altre attivita
Totale 2018  997.068 69.375 3.467.841 1.693.116
Totale 2017 1.744.143 99.155 3.701.844 1.177.766
di cui: attivita finanziarie impaired
acquisite o originate X X X
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Sezione3 ¢ Attivita Materialic Voce80

Le immobilizzazioni materiali al netto degli ammortamenti effettuati ammontano ad euro
60.933.

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compiosie delle attivita valutate al costo

Attivita/Valori 2018 2017
1. Attivita di proprieta 60.933 45.653
a) terreni
b) fabbricati 0
¢) mobili 33.915 32.822
d) Impianti elettronici 26.871 12.538
e) altre 146 293
2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili

d) Impianti elettronici

e) altre

60.933  45.653

di cui: ottenute tramite l'escussione delle garanzie ricewte
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8.6 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni Fabbricati Mobili npianti elettroni Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 0 61.690 87.901 37.215 186.806
A.1 Riduzioni di valore totali nette 0 -28.867 -75.363 -36.922 -141.153
A.2 Esistenze iniziali nette 0 32.823 12.538 293 45.653
B. Aumenti: 0 7.797 21.985 755 30.538
B.1 Acquisti 7.797 21.985 755 30.538

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di investimento

B.7 Altre variazioni - 0 - 0

C. Diminuzioni: 0 -6.704 -7.652 -902 -15.258
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 0 -6.704 -7.652 -902 -15.258

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) attivitd materiali detenute a scopo di investimento

b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni - 0 0 0

D. Rimanenze finali nette 0 33.915 26.871 146 60.933
D.1 Riduzioni di valore totali nette 0 -35.572 -83.015 -37.824 -156.411
D.2 Rimanenze finali lorde 0 69.487 109.886 37.970 217.344

E. Valutazione al costo

Gli ammortamenti sono stati calcolati con aliquote che tengono conto della residua
possibilita di utilizzo dei cespiti che trovamorrispondenza in quelle previste dal DPR
917/86.
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Seziond® ¢ Attivita Immaterialg Voce90

Le immobilizzazioni immateriali al netto degli ammortamenti effettuati ammontano ad euro
254.869.

9.1 Attivita immateriali composizione

\oci / valutazione 2018 2017

Attivita valutate al Attivitavalutate Attivitavalutate Aftivita valutate
costo al fair value al costo al fair value

1. Avviamento

2. Altre Attivita immateriali
2.1di proprieta
- generate internamente

- altre 254.869 339.796
2.2 acquisite in leasing finanziario

Totale 2 254.869 339.796

3. Attivitariferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito risoluzione
3.3 altri beni

4. attivita concesse in leasing operativo
Totale (1+2+3+4) 254.869
Totale 2017 339.796

339.79
339.796

9.2 Attivita immatemli;: variazioni annue

TOTALE

A. Esistenze iniziali 339.796
B. Aumenti 27.487
B.1 Acquisti 27.487

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni 112.414
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 92.848

C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.5 Altre variazioni 19.565
D. Rimanenze finali 254.869
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Sezione 1@ Le attivita fiscali e le passivita fiscai 2 OS wmnn RSt
Voce 60 del passivo

10bm  a! G0 carantiE  1FyA BAQORpGdiYiore ¢

Le imposte anticipate e differite sono generadalle perdite fiscali assorbibili nei futuri
esercizi.

2018
1. Attivita fiscali correnti 444.115
1.1 Crediti per imposta IRAP per acconti 59.880
1.2 Crediti per imposta IRES per acconti 42.440
1.3 Crediti per imposta Inail per acconti 3.089
1.4 Crediti per Imposta di Bollo per acconti 120.455
1.5 Crediti d'imposta ricerca e sviluppo art. 3 d.l. 145/2013 218.251

2. Attivita fiscali anticipate 652.765

2.1 Imposte anticipate IRES -
2.2 Imposte anticipate IRAP 652.765

Totali 1.096.880

Lf ONBRAG2 RQAYLRZAGE NAOSNOI S 2805 fesaAd 2 SE
iscritto a fronte ddle attivita di ricerca e sviluppeffettuate nel corso del 2018. Per maggiori
deti 3t A &A NAYGALF Ff LI NI INFTF2 a!lapestioged Gt R,

10bH atlaaA@dAaidt 7T Adooposiziode O2NNBEYGA S RA T

VOCI Importo

1. Passivita fiscali correnti 0
1.1 Fondo Imposte IRES
1.2 Fondo Imposte IRAP
1.3 Fondo Imposte IRES per TFR a Patrimonio

2. Passivita fiscali differite 116.271
2.1 Imposte differite IRES 116.271
2.2 Imposte differite IRAP

Totale 116.271
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10.3 Variazioni delle impos#mticipate(in contropartita del conto economico)

2018 2017
1. Esistenze iniziale 669.990] 805.870
2. Aumenti 22.956
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio 22.956

a) relative a precedenti esercizi

b) dowute al mutamento di criteri contabili

¢) riprese di valore

d) altre 22.956 41.250
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 48.557
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 26.172
a) rigiri 26.172

b) svalutazioni per soprawenuta irrecuperabilita
¢) mutamento di criteri contabili
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altri diminuzioni: 22.385
a) Trasformazione in crediti di imposta di cui alla legge n. 214 del 2011 0 0
b) altre 22.385| 177.130

4. Importo finale 644.389  669.990

b St f QSsisébMBrifidatkd@minuzioni diattivita da imposte anticipate pexuro48.557,
di cui euro22.385per utilizzoaccantonamenti su f.do rischi cause passiairo 26.12 per
svalutazione dei crediti degli anni precedenti, ed aumepdr rilevazione fiscalita su
accantonarenti a fondi rischi e oneri (eur22.956).

10.4. Variazioni delle imposte differiie contropartita del conto economico)

2018 2017

1. Esistenze iniziali 139.468] 118.417
2. Aumenti

2.1 Il mposte differi e ril gqvate
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 21.051
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3 Diminuzioni 23.197
3.1 Il mposte differi e 23yl | at e
a) rigiri 23.197

b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 116.271 139.468
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10.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

2018 2017
1. Esistenze iniziale 0
2. Aumenti 8.376

2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dowute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) svalutazioni per soprawenuta irrecuperabilita
¢) mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altri diminuzioni:

8.376

4. Importo finale 8.376

Lealtre variazioni in aumento, pari ad euro 8.376, sono riferite al calcolo della fisadlda s
NA&SNBI C¢! NBfIFIGADE | ff QAYGNRRdzZ A2yS RSt

Sezione 2 ¢ Altre attivitac Voce 20
12d0m & ! f G:Md@npdsigiand GA (L €

Le altre attivita ammontao ad euro2.193.490e nel dettaglio la voce si compone come

segue:

Composizione 2018 2017
Acconti a fornitori per servizi 15.619 37.568
Depositi cauzionali 22.650 19.602
Note di credito da ricevere 31.418 30.552
Produttori c/acconti 1.063.537 119.646
Crediti verso altri soggetti 445.586 355.328
Crediti verso erario 3.258 3.089
Crediti commerciali verso clienti 170.140 0
Altre attivita 38.995 30.248
Risconti Attivi 402.287 296.455

Totale 2.193.490 892.488
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[ I @20S
agli anticipi sui premi di produzione erogati agtenti |-
rafforzare la rete diretta.

Gt NP Rpniad 2MA 10681537 Qedrd §19.846 nel 204i)iferisce
FAYS Hnmy O2y f

[ @20S a/ NBRAGA OSNRBR2 | { (NImpagedihSicuiakidne § O
per un importo pari ad eur@35.367, crediti vers@olizza assicurazione TFR dipentl pari

ad euro44.790 ecrediti verso altri soggetti pari ad euld®5.429.

L NRAaO2yGA I { (8Apdriad &Uf92287%6na SstiDifipfinkigalmentedel
riscontodei costi su polizze credito pari ad eu@29.055 che laSocieta ha sotbscritto a
copertura pluriennale in base alla durata di ogni singolo finanziamento a cui fanno

riferimento. Il costo delle polizze viene imputato a conto economico sulla base
RSEfQFYY2NIIFIYSyG2 RSA LINBalAdGA®

PASSIVC

Sezione &k Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzatoce 10

1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione
merceologica dei debiti

Totale 2018 Totale 2017
VErso  Verso societa . VErso Verso societa  verso
, .. verso clientela , . :
banche finanziari banche finanziari clientela
1 - Finanziamenti 9.629.302 0 7.873.205 0
1.1 Pronti contro termine
1.2 altri finanziamenti 9.629.302 7.873.205
Altri dehiti 614.104 628.221

9.629.302

614.104

1.873.205

Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3

9.629.302 0
9.629.302|

614.104]  7.873.205 0

1.873.205

628.221

Al 31 dicembre 2018 la voce Debiti ammada complessivamente ad eurd0.243406
(8.501.426al 31 dicembre017) e risulta composta da:

Debiti verso banche che ammontano ad eur®.629.302 e sono costituiti per euro
8.457.353 dal saldo dei conti correnti bancari su cui sono operativi affidamenti e per euro
1.171.949 dal debito verso istituti cessionari per rate incassate e non ancora versate.
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Debiti verso la clientelache ammontano ad eure14.104, costituitada:

A incassi da ripartire pari ad eur®2075; tale importo & riferito a versamenti effettuati
dalle amministrazioni per i quali, a causa di insufficienti informazioni riportate sul
versamento stesso, non era ancora stata individuate, fineR St f QSa SNOA T A
posta di imputaziongle attivita di rimborsodelle sommesono avvenute nei mesi
successivi

A quote da rimborsare a cedenti pari ad el#93.855,

A altri debiti ammontano ad eur@5.508,

A estinzione pratiche in portafoglib2.665.

Sezioneé ¢ Passivita fiscatiVoce60
+SRA aST A2yS wmn RSttQlFiGAD2
Sezione3 ¢ Altre passivita Voce80

La voceammonta ad euro 351577 (euro 3.861466 al 31/12/2017) e risultacomposta
come segue:

8.1 Composizione dellavoge da! f G NB LI 2aA GA 0L E

2018 2017

Debiti verso erario ed oneri previdenziali 185.359 153.478
Debiti per contributi Enasarco 122.233 0
Debiti verso personale 141.115 195.068
Debiti verso fornitori 678.686 638.951
Debiti verso compagnie assicurative 211.082 956.045
Risconti passivi 2.012.328| 1.261.719
Svalutazione garanzie prestate 0 656.205
Altri Debiti 774 0

Totale 3.351.577  3.861.466

Le altre passivita sono composte principalmente da

Risconti passivi

| risconti per ristorsonopari ad euro 2.012.32§1.261.719migliaia di euro nel precedente
esercizio). Tali valori sono interamente riferiti, nel rispetto del principio della competenza
economica, ad una quota parte delle commissioni attive incassatblp £ QA Yy G SNV SRA
operazioni di finanziamento di Cessioni del Quinto dello Stipendio, che saranno destinate a
rimborso al cliente in caso di estinzione anticipdga @A adl RSt f QlF RS3dz
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autoregolamentazione del mercato, non prege¢f 2 LIA G f QF RRSoA (G2 | A
recurring, ma le stesse sono state ricomprese nella quantificazione del tasso TAN, che
rappresenta il tasso di attualizzazione utilizzato per le estinzioni anticipate dei finanziamenti.

Svalutazioni garanzie psstate

Tale vocerappresentativa di potenziali oneri per garanzie e impegni in relazione al rischio

di credito, per le rate non maturate, relativi ai finanziamenti di cessione del quinto dello
A0ALISYRAZ2 S RSttt LISyaAa2getxe psf 2glali last@dsdhad A
NAE I AOAFG2 dzy AYLIS3Iy2 FARS2dzZAa2NAR2 GNRA&O?
convenzionate,ammontava al 31/12/2017 ad euro 656.20al 31 dicembre 2018
FYY2Yy Gl @FX Ay GANIGG RSt f cffoyconbild IFRSAYE s@th 3 2 N
riclassificata nella voce fonger rischi ed onerg impegni e garanzie rilasciate

Debiti verso il personale
| debiti verso il personale pari ad eurd11115, si riferiscono agliaccantonamentper ferie
maturati in anni precedenti.

Debiti verso compagnie assicurative
Tale voce pari ad eururo211.082 uro 956.045 nel 2017jappresentana debiti verso le
compagnieassicurativeprincipalmente per pagamenpremi poi corrisposti nel 2(

Seziond ¢ Trattamento di fine rapporto del personalgoce90

La voce rappresenta il debito maturato3 dicembre2018, al netto dei relativi utilizzi, nei
confronti del personale dipendente della societa calcolati ngpeaito della normativa
vigente.

9.1 Trattamento di fine rapporto del personaldoce 100

2018 2017

A. Esistenze iniziale 86.749 48.415
B. Aumenti 124.899 38.506
B.1. Accantonamento dellesercizio 70.815 38.506
B.2. Altre variazioni in aumento 54.084

C. Diminuzioni 9.289 172
C.1. Liquidazioni effettuate 8.029 172
C.2. Altre variazioni in diminuzione 1.260

D. Esistenze finali 202.359 86.749
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10.2 Altre informazioni

Le ipotesi attuariali richieste dalle metodologie attuariali utilizzatelpemalutazione del TFR
al 31 dicembre 208.sono:

IPOTESI DEMOGRAFICHE:
Sono state assunte le seguenti ipotesi:

per le probabilita di morte quelle determinate dalla Ragioneria Generale dello Stato
denominate RG48, distinte per sesso;

per le probabila di inabilita quelle, distinte per sesso, adottate nel modello INPS per le
proiezioni al 2010. Tali probabilitd sono state costruite partendo dalla distribuzione per eta
e sesso delle pensioni vigenti al 1° gennaio 1987 con decorrenza 1984, 1985, 2986 re
al personale del ramo credito;

LISNJ £ QS1LI2OF RA LISyaArAz2ylYSyda2 LISNI At 3ISySI
LINAY2 RSA NBldZA&aAGA LISyarzzylFoAtA @ fARA LIS

LISNJ £ S LINR O 0 Af AlavoratiReAper dzuige Mivetse dalla mdrt@ sotolstated A (
considerate delle frequenze annue del 2,50%;

per le probabilita di anticipazione si € supposto un valore anno per anno pari al 3,00%.
IPOTESI ECONOMICHE E FINANZIARIE

| parametri economici e finarasi presi in considerazione sono stati determinati tenendo
conto che i calcoli attuariali riguardano prospettivamente il lungo periodo. Sono stati
utilizzati i seguenti parametri economiémanziari:

w ¢lFaaz lyydzz RA AyaSmBaasS 2 RA |dddzr £t ATTI
w ¢ larnaodi incrementoTFR: 2,63%
w ¢lFaaz RMBOAYFEFITAZ2YSY wm3

[ Y2OAYSydalrTA2yS RSt LISNER2YIfS ySt O2NA2
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31/12/2018  31/12/2017

Impiegati/quadri 30 18
Part time/apprendisti

Collaboratori 1

Dirigenti

Totale 31 20

Sezione@QCC2 Y RA LISNJ NAAMKA S 2yYSNA b +7

10bM G C2Yy RA LISchhpbsizian®@ KA S 2y SNA €

2018 2017

1. Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciaf 41.079 0
2. Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate
3. Fondi di quiescenza aziendall

4. Altri fondi per rischi ed oneri 333.664[  357.204
4.1 controversie legali e fiscali 73599  155.000
4.2 oneri per il personale
4.3 alfri 260.066[  202.204

Totale 374744 357.204

| fondi per rischi ed oneri ammontano ad euro 374.744 e sono rappresentati principalmente
da:

1 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilascipéei
ad euro 41.079. Detta voce € rappresentativa di potenziali oneri per garanzi
impegni in relazione al rischio di credito, per le rate non maturate, relativi ai
finanziamenti di cessione del quinto dello stipendio e della pensione, non iscritti
ySttQlddAa@2 RStfl a20AS4Gt S LISNJ A olj dzF £ 7
GNRAaO2aa2 LISNIy2y NARaoO2aazéeé ySA O2yFTNRY

1 Fondi per controversie legali e fiscapariad euro 73.599. Detta vocs riferisce ad
un contenzioso per Royalty su cessione crediti

1 Altri fondi, pari ad euro 260.066. Detta vocs riferiscead oneri futuri riferiti a
potenziale rimborso di differenziale prezzo a seguito di estinzione anticipata su
pratiche cedute presoluto. Tale attribuzione é stata effettuata in quanto é stato
rilevato il rischio relativo alla possibile intagione in favore della bancadel
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RAFFSNBYIT AIES RSNAGIYGS REFETEQFLILIAOKFT Az
banca, in caso di estinzione anticipgtga A OKS y St f QF Yo AG2 RSt I
previsto che in caso di estinzione anticipata®el y I Y1 A YSy (G 22X f QSai

N

cessionario vada effettuata applicando il tasso di cessior@F OOF y i 2 y I YSy i
effettuato mediante applicazione della curva delle percentuali di estinzione
anticipate dei prestiti.

Avuto riguardo al valore ttuale dei fondi ottenuto mediantd Qdz(i A £ Aaksso i RA
interessecheriflettere le valutazioni correnti di mercato del valore del denaro nel tempo

e tenuto conto delle previsioni dello IAS 37 riportaigle politiche contabilila Societa
nonritiey S OKS f QL Gldzr t ATTFT A2YS RSA.F2YRA AY

Qui di seqguito il dettaglio delle movimentazioni:

10.2 Fondi per rischi e onenariazioni annue

Fondi su altri

impegni e altre Fondi di Altri f_OI’]d.I

. : per rischi

garanzie quiescenza .

. . ed oneri

rilasciate

A. Esistenze iniziali 656.205 357.204 1.013.409
B. Aumenti 32.108 83.477 115.585
B.1 Accantonamento dell'esercizio 83.477 83.477

B.2 Variazioni dowvute al passare del tempo
B.3 Variazioni dowte a modifiche del tasso di sconto

B.4 Altre variazioni 32.108 32.108
C. Diminuzioni 647.234 107.017 754.251
C.1 Utilizzo nell'esercizio 25.616 25.616
C.2 Variazioni dowute a modifiche del tasso di sconto

C.3 Altre variazioni 647.234 81.401 728.636
D. Rimanenze finali 41.079 0 333.664 374.743

La ripresa di valore pari a 647 mila euro e riferita ad una riduzione della stirpatéeziali

oneri per garanzie e impegni in relazione al rischio di credito, per le rate non maturate,
relativi ai finanziamenti di cessione del quinto dello stipendio e della pensione, non iscritti
YySEEt QLI iUuAg2 RSttt a2 dadid 2 LWE/NIAAY LISAEIYT2A FAH
LISNI y2y NRaO2aazé ySA O2yFNRBYUA RSttS ol yC
RSONBYSyiG2 RStftQFYY2y (il NS RSttS 3IFINIylTAS |
passando dai 2,8 milioni duro del 2017 agli 0,9 milioni di euro del 2018 non essendo state
STFShGlbdzr S ySttQlyy2 dzZ 6SNA2NR OSaairzyir RA
NAaO23aaz2éo

{A NBIAAGNI I Ay2f NBZ dzyl N LidEBrento efeituadl t 2 N

nel 2017 a presidio delle cause passive, in virtu dei nuovi elementi di giudizio emersi nel
O2NER2 RStftQlyy?2 OKS KFIyy2 NBaz2 O2SNByaSs
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10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garéinaieziarie rilasciate

Fondi per rischio di credito relativo a impegni e
garanzie finanziarie rilasciate

Primo Secondo Terzo

stadio stadio stadio eiglle

1. Impegni a erogare fondi

2. Garanzie finanziarie rilasciate 11.504 8.864 20.711 41.079

Totale| 11504 | 8864 | 20.711 | 41.079

Sezione 1 ¢ Patrimonio- Voci 110, 150, 160 e 170

11.1 Capitalecomposizione voce 110

II Capitale sociale risulta costituito d4.200 azioni del valore nominale eluro 100 cadauna
per un totale di eurd®.750.000

2018 2017

1. Capitale
1.1 Azioni Ordinarie 2.750.000 2.750.000

1.2 Altre Azioni (da specificare) - -
La societa non possiede azioni proprie o di controllanti dirette e indirette.

11.5 Altre informaziorg voce 150
Composizione e variazione della voce 150 "Riserve’

Riserva  Utili portati

Altre riserve Totale

Legale anuovo

A. Esistenze iniziali 30.681 582.995 0 613.676
B. Aumenti 19.131 363.439 0 382.570
B.1 Attribuzioni di utili 19.131 363.439 - 382.570
B.2 Altre variazioni - - - 0
C. Diminuzioni 25.466 25.466
C.1 Utilizzi - - - 0

- copertura perdite - - - 0

- distribuzione - - - 0

- trasferimento a capitale - - - 0

C.2 Altre variazioni - - 25.466 25.466

D. Esistenze finali 49.812 946.434 -25.466
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Le altre riserve sonoostituite come di seguito specificato:

1 Riserva negativa generatasi nel 2018 e derivante da FTA, imputabile alle differenze
ONBIFI S RFftfQAYLI ANYSYG  aS3dzadz2 RSt Ql

Composizione e variazione della voce 160 fRis#a valutazione"

Le riserve da valutazione ammontano al 31/12/2018 a euro 54.084 e sono costituite da
componenti valutative delle rettifiche IAS relative al Fondo TFR.

Altre informazioni
1. Impegni e garanzie finanziarie rilasciate Impegni e garanzie finanziarie rilascie
diversi da quelli designati al fair value

Valore nominale su impegni e garanzie
finanziarie rilasciate TOTALE | TOTALE
Primo stadio Secor?do Terzo stadio (M (T-1)
stadio
Impegni a erogare fondi
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
d) Societa non finanziarie
e) Famiglie
Garanzie finanziarie rilasciate 527.726 221.588 160.565 909.879 | 2.782.019
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societa finanziarie
d) Societa non finanziarie
e) Famiglie 527.726 221.588 160.565 909.879 | 2.782.019
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Parte O Informazioni sul Conto Economico
Sezione & Gli interessg Voce 10 e 20

MP®m  aLy i SBNRaBS\yY (A dorkm@dsiziots f | G A €

VocilForme tecniche Titoli di debito ~ Finanziamenti  Altre operazioni

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico:
1.1 Attvita finanziarie detenute per la negoziazione
1.2 Attvita finanziarie designate al fair value
1.3 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sullaredditivita complessiva

3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 0 231493 2213 233767 204,347
3.1 Crediti verso banche 2.273 2213 7.264
3.2 Crediti verso societa finanziarie
3.2 Creiti verso clientela 231493 231493 217083

4. Derivati di copertura
5. Altre attivita
6. Passivita finanziarie

Totale 231493 2213 233.767 224,341

di cui: interessi attivi su attivita finanziarie impaired
Totale 0 231493 2213 233167 24,347

La voce ammonta ad eu83.767 ed include gli interessi attivi verso le banche (2.273 euro)
e gli interessi sui finanziamenti erogati (231.493 euro).

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Non si segnalano ulteriori informazioni, rispetto a quanto sojpartato.

SpefinFinanziaria S.p.A.
Via L. Magalotti 15, 00197 Roéigelefono: 06 90250@1Fax: 06 9025008Pec: spefinfinanziariaspa@legalmdi-inail: info@spefin.it
Sito web: www.spefin-iCap. Sodd 2. 7 5 0 .5 01°'0R@aROML139298V/C.F. e P. IVA 0909516100ABI 332809
Intermediario finanziario iscritto all'’Albo unico di cui all'art. 106 del TUB con nr. iscrizione 190




Vi Spetin

Finanziaria S.p.A.

1.3Interessi passivi e oneri assimilabmposizione

Voci/Forme tecniche Finanziamenti  Titoli Altro 2018 2017
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 201.708 81.384
1.1 Dehiti verso banche 201.708 81.384

1.2 Dehiti verso societa finanziarie
1.3 Dehiti verso clientela
1.4 Titoli in circolazione
2. Passivita finanziarie di negoziazione
3. Passivita finanziarie designate al fair value
4. Altre passivita e fondi
5. Derivati di copertura
6. Attivita finanziarie

Totale 0 0 0 201.708 81.384

La voce interessi passivi e oneri assimilatifeeNBE I A a I NI 62> NRALISGG2 |
una variazionen aumento, dato dall'utilizzo delle maggiori provviste di denaro.

Sezione 2 Lecommissiong Voce40 e50

2.1 Commissionattive: compaosizione

Composizione 2018 2017
a. operazioni di Leasing Finanziario
h. operazioni di Factoring
c. credito al consumo 6.615.568] 2.485.772
d. garanzie rilasciate
e. servizi di:

- intermediazione di cambi

- gestione fondi per conto terzi

- distribuzione prodotti

- alri
f. servizi di incasso e pagamenti 210.352 88.560
g. servicing di operazioni di cartolarizzazione
h. altre Commissioni

Totale 6.825.920 2.574.332

Le commissioni attive relative al credito al consumo pari ad &6b5.568 si riferiscono
LINE@If SYyadSYSyidS ttS O2YYA&daAz2yA NROKASal:
pratiche, inclusa la quota da retrocedere alla rete.
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I 2YS N OKERS7:par20 [Bilerh €.0), la tabella sopra esposta sintetizza i compensi
non rientranti nel tasso effettivo. Sono qui iscritte le commissioni attive maturate sui
FAYIEYTALFYSYGdGA SNR3IFGA S €S 02YYA&aaA2yA LIS
positivo del reversal della quota di risconti passivi iscritti nei precedenti esercizi.

Le commissioni attive relative ai servizi di incasso e pagamenti pari ad2¢0:@62 si
NAFSNR&aO2y2 |ffQl OO2NR2 02y S . I yVyiQ«s /
pratiche cedute alle stesse.

(0p))
Q)¢

2.2 Commissioni passivamposizione

Dettaglio commissioni passive 2018 2017
1. garanzie ricewte

2. distribuzione di servizi da terzi
3. servizi di incasso e pagamento
4

altre commissioni 7.704.675 2.023.603
1. prowigioni intermediari 7.704.675 19.879
2. Altre commissioni - 2.003.724

Totale| 7.704.675| 2.023.603

La voce ammontadheuro7.704.6752.023.603 ad eurael 20T7).

/| 2YS NAOKASal2 RIffQLCw{ 713 LI NXWun fSG0SN
non rientranti neltasso effettivo.

SeziongdcwA adzf 0F 02 ySid2 RSYoce® GUAODAGL

nom wAadzZ GF 2 ySGG2 cdposifiond § A GAGL RA Y€

Utili da Perdite da

Operazioni/Componenti reddituali Plusvalenze negoziazione Minusvalenze negoziazione Risultato netto
(A) (B) (C) () [(A+B) - (C+D)]
1. Attivita finanziarie di negoziazione 0 5.429.553 0 0

1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale e quote di OICR
1.3 Quote di OICR

1.4 Finanziamenti 5.429.553
1.5 Altre
2. Passivita finanziarie di negoziazione 0 0 0 0 0
2.1 Titoli di debito
2.2 Debiti

2.3 Altre

3. Attivita e passivita finanziarie: differenze di cambio X X X X X
4., Strumenti derivati
4.1 Derivati finanziari
4.2 Derivati su crediti

di cui: coperture naturali connesse con la fair value option X X X

Totale 0 5.429.553 (0]
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Gli utili da negoziazione si riferiscono ai ricavi netti realizzati a seguito della cessione dei
crediti iscritti in bilancio come destinati alla negoziazierettati dei costi assicurativi.

Sezione 7- Il risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al
fair value con impatto al conto economiceoce 110

7.1Variazione netta dialore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair
value con impatto a conto economico: composizione delle attivita e passivita

finanziarie designate al fair value

Operazionilcomponenti reddituali Plusvalenze ~ Utilida  Minusvalenze ~ Perditeda  Risultato netto

(A realizzo (B) (C) realizzo (D) [(AtB)- (C+D)]

1. Attivita finanziarie 203473 0 0 203473

1.1 Titoli dli debito 0

1.2 Finanziamenti 203473 203473

2. Passivita finanziarie 0 0 0 0

2.1 Titoli di debito 0

2.2 Debii 0
Attivita e passivita finanziarie in valuta: differenze di cambio

Totale 203.473 0 0 203.473
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Sezione & Rettifiche/riprese di valore nette peleterioramentog Voce
130

8.1 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo a attivita finanziarie valutate
al costo ammortizzato: composizione

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/ Componenti reddituali Primo e Terzo stadio Primo e Totale Totale
secondo : secondo  Terzo stadio 2018 2017
. Write-off Altre .
stadio stadio
1. Crediti verso banche 0f 0 0 0 o 0l o
Crediti impaired acquisiti o originati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri Crediti
- per leasing

- per factoring

- altri crediti

2. Crediti verso societa finanziarie
Crediti impaired acquisiti o originati

- per leasing

- per factoring

- altri crediti
Altri Crediti
- per leasing

- per factoring

- altri crediti
3. Crediti verso clientela 4.626 733.77] 9.20( 102.714 626.49] 135.614
Crediti impaired acquisiti o originati 0 0 0 0 O 0

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo

- altri crediti
Altri Crediti 4.626 733.771 9.20( 102.7113 626.49] 135.614
- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo 4.626 0 733.771 9.20( 102.71% O 129.964

- prestiti su pegno

- altri crediti 0 0 0 5.65(
Totale 4.626 733.777 9.200 102.712 626.491 135.614

Le rettifiche sui crediti, relativalle svalutazioni sui crediti effettuat@ 31 dicembre2018
sono state imputate a diretta riduzione della voce crediti verso clientela.
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10.1 Spese per il personaleomposizione

Spese per il personale
1. Personale dipendente

efin
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Seziondl0¢ Le spese amministrativgVoce B0

Anno 2018
1.654.755

Anno 2017
815.905

a) Salari e stipendi

1.219.505

581.490

b) oneri sociali

308.408

180.778

¢) indennita di fine rapporto

80.345

38.506

)
)
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita
- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

- a contribuzione definita
- a benefici definiti
h) altre spese

2. Altro personale in attivita
3. Amministratori e Sindaci
4. Personale collocato ariposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa

46.497 15.131

655.012 420.899

Totale 2.309.767 1.236.804

La voce in oggetto incrementa di euro 1.07398petto al 2017; tale incremento & dovuto
RSt

LINARY OA LI £ YSY S
HAMT F oM dzyAidt

£ QlF dzYSyiad2 RSt
RSttt QSaSNDOAT A2

y dzY S NRB
HAMT @

10.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Dipendenti al 31/12/2017 | Dipendenti al 31/12/2018 | Media annua

Dirigenti 0 0 0

Quadri 5 12 8,5
Impiegati 13 19 16
Collaboratori 2 0

Totale 20 31
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10.3 Altre spesamministrative composizione

| Ano2018 _Anno2017

Commissioni incasso quote 502.853 206.181
Contributi Enasarco 278.852 15.701
Spese Informatiche 265.338 49.528
Consulenze tecniche 213.367 354.040
Spese di viaggio e noleggio automezzi 178.159 88.075
Costi per Definizioni Bonarie 140.698 59.516
Spese per convenzioni 112.563 49.295
Informazioni commerciali e visure 105.666 30.526
Spese legali e notarili 104.248 190.458
Canoni di locazioni immobili 91.928 71.960
Spese Bancarie e Postali 79.750 62.794
Spese di pubblicita e rappresentanza 59.932 17.245
Spese progetto Elite 27.790 0
Imposte e tasse 18.238 41.795
Utenze varie 16.716 14.504
Cancelleria e stampati 16.506 5.564
Pulizia Locali 14.593 9.229
Contributi associativi 13.106 10.872
Manutenzioni locali 435 9.092
Altre spese amministrative 132.406 63.253

2.373.143 1349628

Sezionell - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e onérocel70

11.1 Accantonamenti netti per rischio di credito relativo a impegni a erogare fonc
garanzie finanziarie rilasciate: composizione

Tipologie di spese/valori Anno 2018 Anno 2017
Accantonamenti netti per la clausola 'riscosso per non riscosso' 647.234 0
Totale 647.234 0

11.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri
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Tipologie di spese/valori Anno 2018  Anno 2017
Accantonamenti netti per Controversie legali 81.401 -150.000
Accantonamento connesso a differenziale tasso di cessione -83.477
Totale -2.076 -150.000

Sezione 2 ¢ Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materaWoce
180

12.1 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiedimposizione

Y

La voce e composta dagli ammortamen, rettifiche e le riprese di valorerelativi
esclusivamente a benmateriali RSt f I &d20ASGtxX STFFSGGdz (A

analiticamente esposti:

| valore per
Attivitalcomponente reddituale Ammortamento | deterioramento | Riprese divalore | Risultato netto
© | (@)

A Attivita materiali 15.258 0 0 15.258

A.1 Di proprieta 15.258 0 0 15.258
- Ad uso funzionale
a) Terreni 0
b) fabbricati 0
c) mobili 6.704 6.704
d) strumentali 7.652 7.652
e) altri 902 902

Per investimento

Rimanenze

A.2 acquisite in leasing finanziario

- Ad uso funzionale 0
Per investimento 0
A.3. Concesse in leasing operative 0
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Szione B ¢ Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immaterg@oce
190

13dmM WSOGOGAFAOKSKNRALINBEAS RA GFft2NB ySids

La voce e composta dagli ammortamen#, rettifiche e le riprese di valorerelativi
esclusivamente a benimmateridi della societa, STFS G dzZt A yStf QSaSN
analiticamente esposti:

Rettifiche di valore | Riprese di
Ammortamento | per deterioramento valore Risultato netto

(b) () (ath-c)
1. Attivita immateriali diverse dall'avviamento 92.848 0 0 92.848
1.1 di proprieta 92.848 92.848

1.2 acquisiti in leasing finanziario

2. Attivita riferibili al leasing finanziario

3. Attivita concesse in leasing operativo
Totale 92.848 0 0 92.848

Sezione 14 Altri proventi e oneri di gestione/oce200

14.1 Composizione dellavag@n a! f G NA LINPGBSY O0A RA 3ISaid/

2018 2017

Altri oneri di gestione 156.864 0
Oneri connessi ad estinzioni anticipate 20.601 0
Ammortamenti migliorie su beni di terzi 8.174 0
Bolli su contratti 86.294 0
Altri oneri 18.530 0
Soprawenienze passive 23.266 0
Altri proventi di gestione 387.336 160.349
Altri proventi 9.961 853
Recupero spese amministrazioni 2.682 30.469
Recupero imposta di bollo da clienti 58.645 0
Proventi da credito d'imposta 218.251 0
Soprawenienza attive 97.798 129.027

230.471 | 160.349
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Ve

SezioneQcL YL A(GS &dzx NBRIRIAADZLIRNGH VOB BEN.
270

7 A A ~

19.1 Composizione dellavog@n daLYLI2adS adZ NBRRAOZ2Z RS
O2NNBy (iS¢

2018 2017

1. Imposte correnti (-) -15.620 113.118
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 0 445
3. Riduzioni delle imposte correnti dell'esercizio (-) 0

3.bis Riduzioni delle imposte correnti dell'esercizio per crediti dimposta di cui alla legge n.214/2011 (+) 0 0
4. Variazioni delle imposte anticipate (+/-) -25.601 135.880
5. Variazioni delle imposte differite (+/-) 23.197, 21.051

6. Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+3+ 3 bis+/-4+/-5) -18.024

19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

2018

Componente/Valori IRES
Risultato prima delle imposte 26.201
Onere fiscale IRES teorico (27,5%) 7.205
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 22.956
Rientro differenze temporanee da esercizi precedenti -25.360
Differenze proprie dell'esercizio -604.077
Imponibile fiscale -577.876
ACE

Onere fiscale IRES effettivo

Componente/Valori IRAP
Risultato prima delle imposte 1.935.563
Onere fiscale IRAP teorico (5,75%) 111.295
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Rientro differenze temporanee da esercizi precedenti

Differenze proprie dell'esercizio 13.974
Valore della produzione lorda 1.949.537
Deduzioni 1.669.103
Valore della produzione netta 280.433
Onere fiscale IRAP effettivo 15.620
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SEZIONE 2L ontoeconomico: altre informazioni

21.1¢ Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commissioni attive

Voci/Controparte Societa Societa 2018 2017

Banche . _ . Clientela Banche . _ . Clientela
finanziarie finanziarie

1. Leasing finanziario
- beni immobili
- beni mobili
- beni strumentali
- beniimmateriali
2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo definitivo
- su crediti acquistati al di sotto del valore originario
- per altri finanziamenti
3. Credito al consumo 233.767 6.834.768 7.068.535| 2.798.679
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 233.767 6.834.768 | 7.068.535 2.798.679
4. Prestito su pegno
5. Garanzie e impegni
- di natura commerciale

- di natura finanziaria

0 233.767 0 6.834.768 7.068.535  2.798.679
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Parte Di Altre informazioni

Sezione WA FSNAYSYUA aLISOAFTAOA adzZ f Q2 LJ
C. CREDITO AL CONSUMO

C.1¢ Composizione péorma tecnica

2018 2017
Rettifiche di Rettifiche di
Valore lordo valore Valore netto Valore lordo valore Valore netto
1. Attivita non deteriorate 1.066.443 3.097, 1.063.346 1.843.298 880 1.842.417
- prestiti personali 0 0 0 221.674 0| 221.674
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 1.066.443 3.097 1.063.346 1.621.624 880 1.620.743
2. Attivita deteriorate 3.467.841 1.693.116 1.774.725 3.701.844 1.177.766| 2.524.077,
Prestiti personali 3.220 3.220 0 114.922 114.922 0
- sofferenze 3.220 3.220 0 114.922 114.922 0
- inadempienze probabili 0
- esposizioni scadute deteriorate 0
Prestiti finalizzati 0 0 0 0] 0| 0
- sofferenze
- inadempienze probabili
- esposizioni scadute deteriorate
Cessione del quinto 3.464.621 1.689.896 1.774.725 3.586.922 1.062.845] 2.524.077,
- sofferenze 1.481.416 1.282.617 198.799 1.163.993 842.750 321.244
- inadempienze probabili 856.913 253.633 603.280 1.233.442 179.652 1.053.790
- esposizioni scadute deteriorate 1.126.292, 153.646 972.646 1.189.487 40.443 1.149.044;

5.545.141 1.178.647

Totale 4.534.284

1.696.213 2.838.070

Nel 2018 il valore dei crediti deterioragpari al,8 milioni di eurgpresenta un decremento
dio5YAf A2YA RA SdzZNP NRALISGGE2 Fff QSaSNOAT A2
vengono classificati i crediti per i quali ®oim corso le attivita di recupero, propedeutiche
LISNJ £t QS&a0dzaaiz2yS RSttS IFNIYYITAS Ay o6l asS |
assicurative. Si ricorda infatti che tutti i crediti sono garantiti dal rischio di perdita
RSt f QA Y LA &Fpendehte edl pheiindBienza con primarie compagnie assicurative.
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C2 ¢ Classificazione per vita residua e qualita

Finanziamenti in bonis

efin

Finanziaria S.p.A.

Finanziamenti deteriorati

2018 2017 2018 2017
Fino a 3 mesi 22.305 43.704 1.108.612 81.696
Tra3mesie 1anno 13.402 73.699 187.642 187.180
Tralannoe5anni 38.700 64.938 478.470 164.429
389 0
Durata indeterminata 988.938 1.659.687 2.090.773

Totale

Sito web: www.spefin-iCap. Sod 2 .

1.063.346
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1.842.417

1.774.725

2.524.078
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1¢ Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Anno 2018 Anno 2017

1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria a primarichiesta 909.879 2.782.019

a) Banche 909.879 2.782.019

b) Societa finanziarie

c¢) Clientela

2. Altre Garanzie rilasciate di natura finanziaria

a) Banche

b) Societa finanziarie

c¢) Clientela

3. Garanzie rilasciate di natura commerciale 0 0

a) Banche

b) Societa finanziarie

c¢) Clientela

4. Impegni irrevocabili ad erogare fondi

a) Banche

ad utilizzo certo

ad utilizzo incerto

b) Societa finanziarie 0 0

ad utilizzo certo

ad utilizzo incerto
c¢) Clientela 0 0
ad utilizzo certo

ad utilizzo incerto

5. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione

6. Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi

7. Altri impegni irrevocabili

209.679] 2782019

[ S FINFYTAS NREIFIAaOAF(GS &a2y2 NBfFGAGBS | ff Q:
RStfS o0FyOKS 0O0SaaAz2ylFNAS® [ QAYLERZNI2 § NI LI
e comprensivo delle quote interessi.
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Sezione & Informazionsui rischi e sulle relative politiche di copertura

Lf {AadSYlFI RSA [/ 2y0iNRttA LYGSNYyA 8 RSTAYAID
strutture organizzative volte a consentire, attraverso un adeguato processo di
identificazione, misurazite, gestione e monitoraggio dei principali rischi, una conduzione
RSt fQAYLINBal alyls O2NNBGdGF S O2SNByuaS 02y

Il complesso delle regole interne, procedure operative e strutture di controllo poste a
presidio dei rischi aziendali @trutturato secondo un modello che integra metodologie di
controllo a diversi livelli, tutte convergenti con gli obiettivi di assicurare efficienza ed
STFAOFOAI RSA LINRPOS&aar 2LISNFGAQGAIT &t f gl 3dzk
f QF REMRIILS S ft QAYGISANRGLE RSEES AYyF2NXYET A2YA
della normativa interna ed esterna.

Lt {AadSYlF RSA /2y0UNRftA LYGSNYyA NAROGSaisS
rappresenta, infatti, un elementaohdamentale per gli organi aziendali al fine di garantire
piena consapevolezza ed un efficace presidio dei rischi aziendali e delle loro interrelazioni.
Inoltre, il Sistema dei Controlli Interni di Spefin orienta i mutamenti delle linee strategiche e
delle politiche aziendali e consente di adattare coerentemente il contesto organizzativo;
presidia la funzionalita dei sistemi gestionali e il rispetto della normativa e contribuisce a
diffondere una cultura aziendale improntata ai valori della correttezzasptieenza e
legalita.

Un efficace Sistema di Controlli Interni richiede che siano individuati e costantemente
valutati i rischi sostanziali che potrebbero influire negativamente sul conseguimento degli
obiettivi aziendali e quindi definiti i controlli clpeermettono una mitigazione di tali rischi.

La Societa si € dotata di un modello di gestione del rischio e di una struttura di Risk
management.

Alla luce de# Disposizioni di vigilanza per gli intermediari finanziargoGire n. 288 del 3
aprile 2015, & richiestoOKS a3t A AYGSNYSRAIFINR FAYEFYTALFN
O2YUNREf2 LISNXYIYSYUGA S AYRALSYRSY(A¢d

La normativa tuttavia prevede che, se coerente con il principio di proporzionalita ed a
condizione che i controlli sulle diversedlpgie di rischio continuino a essere efficaci, gli
intermediari finanziari possano:

ALTTFARINS 2 agz2t3aaySyida2 RSA O2yaNREfA R
AITTTFARINE 2 a@2f 3AYSyid2 RSttS TFdzyi A2yA
guanto pevisto dalle disposizioni in materia di esternalizzazione previste nella Sez. V
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S LISNI ljdzl yG2 NAIdzZ NRI £ QSaidSNYFEATTETA
VI.

Alla luce di tale contesto normativo ed in considerazione delle proprie dimensioni
complessita ed assetto organizzativo, la Societarbdisposto un regolamento ed higeciso

RA FTFTFARIFINBE 2 a@2ft3AYSyidi2 RSA O2yGNRBtfA R

Il Regolamento anzidettaostituisce pertanto lo strumento attraverso il quapefin
RAAOALX Ayl fQ2NBFYATT T A2yidamative F GGABAGLES

3.1 Rischio diredito

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali
Lf NARAOKAZ2Z RA ONBRAGZ2 & Af LINAYOALIES
della Societa riguarda esclusivamente operazioni di finanziamento contro cessione
del quinto dello stipendio e della pensione o sotto forma di delegazione di
paganento.
Tali particolaritipologie di prestito mostrano un livello di rischio di credito molto
contenuto grazie a specifici elementi che caratterizzano tali finanziamenti rispetto
alle forme di prestito.
In particolare, le operazioni di cessione del quidalo stipendio, si caratterizzano
per gli aspetti di seguito indicati:

o il rimborso della rata del finanziamento intestato al clieateriene mediante
GNF GOSydzil &dz £ LI 3AF RA 1jdzSaidQdz GAY

o il datore di lavoro che effettua la trattenuta ®bbligato a versarla
direttamente al finanziatore, assumendo cosi la figura di terzo debito ceduto;

0 eprevista la sottoscrizione di una copertura assicurativa contro il rischio vita e
fl LISNRAGI RSEtfQAYLASI2 Ay CefiefarioAlf &2
finanziatore

Per le ragioni di cui sopra, il rischio di credito a cui & esposto la Societa riguarda
esclusivamente le operazioni di cessione del quinto dello stipendio o delagazione di
pagamento erogate negli anni passate @ggetto di cessione prsolvendo o quelli

erogati in via residuale direttamente.

[ QS&aLR2aAl A2yS O2YLX SaaArdl OSNm2 GFtA ON
seguito al ammortamento delle rate a scadere ed alle estinzioni anticipate di tali
poszioni.
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Lf awAdOKA2 RA / NBRAG2¢ OASYS ARSYUGATAO
ovvero la probabilita che un debitore non adempia alle proprie obbligazioni o che cio
accada in ritardo rispetto alle scadenze prefissate.

In particolare, per rischio di credito si intende la possibilita che una variazione inattesa
del merito creditizio di una controparte, nei confronti della quale esiste

dzy QSaLl2aAl A2y Sy 3ISYSNR dzyl O2NNRA&ALRYRS
precedentemente attribuita.

. Politiche di gestione del rischio di credito

Esposizione al rischio

t 2A OKS { Q Spéfindindertraid siiltmerBato della cessione del quinto
dello stipendio e della pensione e delegazioni di pagamento, si deve confrontare
con un rischio di credito che si esplica prevalentemente:

-y St NAAOKA2 GaO2y NRLIJI NI'S ! poksdbfleRdel ¢ SN
materiale pagamento delle quote;

-ySt NRAAOKAZ aO2YLI IYAl aaAOdz2NI GA DI €3
da garanzia assicurativa contro i rischi di premorienza ed impiego.

Governance e gestione del rischio

Per quanto concerne il rischio di controparte come sopra individuapefinha
adottato politiche selettive nella concessione del finanziamento ispirate alla
qualita del credito, alle politiche autoregolamentari di merito creditizio e
responsible lending, dunque, alla minimizzazione del rischio associato.

Le politiche di gestione del rischio di credito passano attraverso un processo di
concessione del credito che prevede il vaglio tecnico del finanziamento,
presidiando le seguenti attivita attraverso:

- assessment dei criteri di valutazione primari;
- assessment dei criteri di valutazione azienda terza ceduta/cliente;

- applicazione dei sistemi di controllo.
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In Spefin il complessivo sistema di gestione e monitoraggio del credito € volto a
sovraintendere e coordinare il processo del credito nelle singole fasi di: erogazione
(preventivo, istruttoria, delibera e perfezionamento della pratica di finanziamento),
monitoraggio (gestione incassi, rilevazione delle posizioni morose, recupero crediti
OSdaaArz2yS RSA ONBRAGAD® TfQAYGSNY2 RA 23y)
effettuati adeguati controlli di I, Il e Ill livello da parte delle strugtpreposte.

Il sistema dgestione, misurazione e controllo del rischio opera dungueedld trasversale

su tutto il processo del credito, dalla fase iniziale di istruttoria sino alle attivita di recupero.

Relativamente alle tecniche di mitigazione del riscBipefin ha perfezionato alcune
convenzioni con Istituti di credito in base alleadj i crediti erogati sono inizialmente iscritti
sui libri contabili della Societa per poi essere ceduti-gwluto successivamente al loro
perfezionamento; nonostante tale convenzioni prevedano che la gestione dei crediti
NAYIlF Y3l Ay Olent ilriséhib @ drédifoliandzéothpletaénte trasferito alla
Banca cessionaria che risulta espasthcaso di inadempienza da parte del cliente.

LaSocieta si & dotata inoltre di politiche di assunzione del rischio di credito volte ad evitare
di finarziare soggetti i cui datori di lavoro presentano ritardi nei pagamenti delle trattenute
nonché la concentrazione sulle singole amministrazioni.

Nelle operazioni di cessione del quinto dello stipendio inoltre, un importante strumento di
mitigazione del rishio di credito e rappresentato dalla copertura assicurativa obbligatoria
che salvaguardia la Societa dal rischio che un qualsiasi evento possa determinare la
cessazione degli obblighi di trattenuta a carico del datore di lavoro, garantendo di fatto il
rimborso del finanziamento in caso di decesso del debitore ed in qualsiasi evento di
cessazione del rapporto di lavoro.

Le tecniche di mitigazione del rischio sopra esposte non sono riconosciute ai fini
RStftQFoolFGOAYSYyG2 RS3f Ao dhéld atdsBeindhSpyesentanddr N
NBEIljdzA aA0A RA aStSIIA0ATAGEE NAOKASAUGA RIff

Infine, in relazione al rischi@® 2 Y LI Iy Al | aaAO0Odz2NF GNR OS> &A |
una specifica policy sulla concentrazione assicurativa, che definisce nel dettaglio i criteri di
FdadzYAoAf ALt RSEES /2YLI IYyAS RA 1 aaA0dzNI T A
D.P.R. n. 180/1950, nonché i limiti di concentrazione assicurativa di una Compagnia con
riferimento al Portafoglio della Societa.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e pex qualit
creditizia (Valore di bilancio)

[} o
o N _ € o 50 % o
S g5 L2&8 L8 9
: s [0} 3 g N335 Naos 0%
Portafogli/qualita o [jte] 28 = a5 = 2z
5 g8 83 283 T
(2] )
) g w ° wgmo £5
= Z =
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 198.799 603.280 972.646 66.452 5.575.376 7.416.553
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 4.950 4.950
3. Attivita finanziarie designate al fair value 0 0
4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 0
5. Attivita finanziarie in corso di dismissione 0

Totale 2018 198.799  603.280  972.646 66.452  5.580.326 7.421.503
Totale 2017 321.244 1.053.790 1.149.044  98.639  9.446.054 12.068.771

2. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita
creditizia (Valori lordi e netti)

Deteriorate Non Deteriorate

Portafogli/qualita

Esposizione lorda
Rettifiche di valore
complessive
Esposizione netta
write off parziali
complessivi (*)
Esposizione lorda
Rettifiche di valore
complessive
Esposizione netta

Totale (esposizione netta)

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3467.841 1.693.116( 1.774725( 111702 5.645.341 3512 5.641.829 7.416.553
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditiita complessiva 0 4.950) 4.950 4.950
3. Attivita finanziarie designate al fair value 0 0 0 0
4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente \alutate al fair value 0 0 0
5. Attivita finanziarie in corso di dismissione 0 0 0

Totale 2018 3467.841 1693116 1774725 111.702 5.650.291 3512 5.646.779
Totale 2017 3.701.844 1.177.766 2.524.077 0 9545574 880 9.544.693

(*) valore da esporre ai fini informativi
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Attivita di
evidente scarsa
qualita creditizia

Altre attivita

Portafogli/qualita

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 7.152.770| 7.152.770
2. Derivati di copertura

Totale 2018 7.152.770 7.152.770
Totale 2017 2.726.740 2.726.740

3. Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio)
Primo stadio Secondo stadio Terzo stadio
@

Portafogli/stadi di rischi

Oltre 90 giorni
Da 1 giorno a 30 giorni
Da oltre 30 giorni fino a 90
giorni
Oltre 90 giorni
Da 1 giorno a 30 giorni
Oltre 90 giorni

o)
- )
< ©
o o
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© o
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) E
© e
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(a]

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva

Totale 2018 5.580.326 0 1774725
Totale 2017 9.446.419 2.524.077
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4. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: dinamica
delle rettifiche di valore complessive e degliantonamenti complessivi

Esistenze iniziali 0 0| 516 516/1.177.764 1177764 24094 5988 626.119 1.834.48

Variazioni in aumento da
attivita finanziarie
acquisite o originate
Cancellazioni diverse dai
write-off 0
Rettifiche/riprese di valore)
nette per rischio di
credito (+) 64 64 1.198 1.19§ 625.229 625.229 -28.781 -13.040 -605.408  -20.744
Modifiche contrattuali
senza cancellazioni
Cambiamenti della
metodologia di stima

Wiite-of 109.87¢ 109.879 109.879
Alre vaiazioni 526 526 1.208 1.208 0 0 16.193 15,915 0 33.842
Rimanenze finali 590 590 2.922 2.9221.693.114 1.693.114 11504 8.864 20.711 1.737.70§

Recuperi da incasso su
attivita finanziarie oggetto
di write-off

Write-off rilevati
direttamente a conto
economico
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5. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate:
trasferimenti tra i diversi stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali)

Valori lordi/valore nominale

Trasferimenti tra primo e secondo ~ Trasferimenti trasecondo eterzo ~ Trasferimenti tra primo e terzo
stadio stadio stadio

Portafogli/stadi di rischi

Da secondo stadio a terzo
Da terzo stadio a secondo
Da primo stadio a terzo
Da terzo stadio a primo

o o
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9 ©
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0 8
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0 ke
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1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 14.70Q

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilsciate
Totale 2018 2.156 14.700 27.797

Totale 2017 0 0 0 0

6. Esposizioni creditizie verso clientela, veestche e verso societa finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

Esposizione lorda

Rettifiche di
valore .. Write-off
. Esposizione .
complessive e parziali
: netta L
accantonamenti complessivi®

complessivi

Jak)

Tipologie esposizioniivalori

O
=
m
=
(=]
=
@
==
7]
O

Maon deteriorat

A. ESPOSIZIONI CREDITIZIE PFER CASSA
a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b} Inadempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

c) Esposizioni scadute deteriorate

oo HoM oM o=

- di cui: esposgizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute non deteriorate
- di cui; esposizioni oggetto di concessioni

g) Altre esposizioni non deteriorate 4 578 808 415 4. 578.483

e

- di cui; esposizioni oggetto di concessioni

TOTALE A 4.578.898 4.578.483

B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUORI BILANCIO
a) Deteriorate X
b) Mon deteriorate X

TOTALEB
TOTALE A+B 4.578.898 4156 4.578.483
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6.4 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

Esposizione lorda

Rettifiche di valore
complessive e
accantonamenti
complessivi

Write-off
Esposizione netta parziali
complessivi*

Tipologie esposizionilvalori

Mon deteriorate

A. ESPOSIZIONI CREDITIZIE PER CASSA
a) Sofferenze 1.484.636 X 1.285.837 198.799 109.879
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X
D) Inadempienze probabili 856.913 X 253.633 603.280
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X
c) Esposizioni scadute deteriorate 1.126.292 X 153.646 972.646
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X
d) Esposizioni scadute non deteriorate i £9.375 2.922 066.452
- di cui: esposizioni nggetto di concessioni X
g) Altre esposizioni non deteriorate x 997.068 175 095,893
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X
TOTALEA  3.467.841 1.066.443 1.696.213 2.838.070 109.879
B. ESPOSIZIONI CREDITIZIE FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 160.565 X 20.711 139.853
b} Mon deteriorate X 749.314 20.368 728.946

TOTALE B 160.565 749.314 41.079 868.800

TOTALE A+B 3.628.406 1.815.757 1.737.293 3.706.870 109.879
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6.5 Esposizioni creditizie verso clientela: dinachtie esposizioni deteriorate lordt

Esposizioni

Inadempienze

CausalilCategorie Sofferenze . scadute
probabili -
deteriorate

A. Esposizione lorda iniziale 1.278.914,96 1.233.441,85 1.189.486,97
- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento 324.488 39.489 30.922
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate 30.922
B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired acguisite o
originate
B.3 trasferimenti da altre categaorie di esposizioni
deteriorate 208.108
B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.5 altre variazioni in aumento 16.380 39.489
C. Variazioni in diminuzione 118.767 416.018 94,117
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate 27.7a7
C.2 write-off 109.879
C.3 incassi 5.888 107.909 66.320

C.4 realizzi per cessioni

C.5 perdite da cessioni
C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni
deteriorate 308108

C.7 muodifiche contrattuali senza cancellazioni
C.8 altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 1.484.636,46 856.912,79| 1.126.291,79

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

6.6 Esposizioni creditizie per cassa deteriorate verso clientela: dinamica delle re
di valore complessive
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Causali/categorie

A. Rettifiche complessive iniziali

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

i Sp

Sofferenze

Totale

957.671

di cui: esposizioni
oggetto di
concessioni

efin

Finanziaria S.p.A.

Inadempienze probabili

di cui:
esposizioni
oggetto di

concessioni

Totale

179.652

Esposizioni scadute deteriorate

di cui:
esposizioni
oggetto di
concessioni

Totale

40.443

B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie
impaired acquisite o originate

B.2. altre rettifiche di valore

B.3 perdite da cessione

B.4 trasferimenti da altre categorie di esposizioni
deteriorate

B.5 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.6 altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1lriprese di valore da valutazione
C.2riprese divalore da incasso

C.3 utili da cessione

C.4 write-off
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni
deteriorate

C.6 modifiche contrattuali senza cancellazioni

C.7 altre variazioni in diminuzione

464.551

386.071

78.480

136.385
22228
4.279

109.879

172.382

172.382

98.400
15.886
4.035

78.480

175.324

175.324

62.122

56.286

5.836

D. Rettifiche complessive finali

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

1.285.837

253.633

153.646

9. Concentrazione del credito

In ottemperanza alle definizioni relative al settoreadiivita economica della controparte,
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rettifiche di valore, erogati alla clientela.

9.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" per settore di

attivita economica della controparte

I FAYEYT AL YSYda
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i Sp

Societa finanziarie (di
Amministrazioni pubbliche  Societa finanziarie cui imprese di Societa non finanziarie Famiglie
Esposizioni/Controparte assicurazioni)
205, Netz Rettiﬂcheyal, Espos. Rettiﬁcheyal. Espos. Rettificheyal. Expos. Neta Rettiﬁcheyal. Expos. Neta Rettificheyal,
complessive  Nefta  complessive ~ Netta complessive complessive complessive
A. Esposizioni creditizie per cassa
AL Sofferenze 198.799 | 1.285.837
- di cui: esposizioni oggetio di concessioni
A2 Inadempienze probabil 603.280 | 253.633
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
A3 Esposizioni scadute deteriorate 972.646 | 153.646
- di cui: esposizioni oggetio di concessioni
A4 Esposizoni non deteriorate 1.063.346 | 3.097
- di cui: esposizioni oggetio di concessioni
Totale (A) 2.838.070 | 1.696.213
B. Esposizioni creditizie "fuori bilancio”
B.1 Esposizioni deteriorate 139.853 20.711
B.2 Esposizioni non deteriorate 728.946 | 20.368
Totale (B) 868.800 | 41.079
Totale (A+B) 31/12/201 3.706.870 | 1.737.293
Totale (A+B) 31/12/201 6.492.674 | 1.834.487

9.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" per area
geografica della con

tropaat

Italia nord Italia centro Italia sud e isole
Esposizioni/Aree geografiche
Rettifiche val. Rettifiche val. Rettifiche val.
Espos. Netta complessive Espos. Netta complessive Espos. Netta complessive
A. Esposizioni creditizie per cassa
Al Sofferenze 7.491 37.231  19.621 84.581 171.681 1.164.02
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
A2 Inadempienze probabili 34.83( 22.631 100.141 65.973 468.30¢ 165.029
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
A3 Esposizioni scadute deteriorate 51.780 13.104  141.98¢ 22.221 778.88( 118.324
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
A4 Esposizioni non deteriorate 196.156 312 194.504 647 672.684 2.138
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
Totale (A))  290.254 73.27q  456.257 173.428  2.091.563 1.449.51(
B. Esposizioni creditizie "fuori bilancio"
B.1 Esposizioni deteriorate 5.258 3.341  31.103 3.314 103.497 14.05(0
B.2 Esposizioni non deteriorate 72.795 2.0371 116.631 3.259 539.52( 15.077
Totale (B) 78.053 5384  147.734 6.573 643.017 29.127
Totale (A+B) 31/12/201 368.309 78.660  603.981 180.000 2.734.57% 1.478.63
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| valori espressi in tabelfappresentano la distribuzione geografica dei crediti diretti al netto
del rispettivo fando.

9.3 Grandesposizioni

Con il 6° aggiornamento del 27 dicembre 2010 alla Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006,
f Ql dzi2NARGL RA +A3Af | ¢visibne K Hiscigligaisilla ¢ddcaniraione  LJI
dei rischi.

;oA ~ oA

Ly LI NIAO2ftFNB fQFIIFA2NYIFYSyid2 LINBOSRS OK
facendo riferimento alle esposizioni che superano il 10% del Patrimonio di Vigilanza, dove
per esposizioni si iehdono la somma delle attivita di rischio per cassa e delle operazioni
fuori bilancio nei confronti di un cliente o di un gruppo di clienti connessi, senza

f QF LILX AOIT A2yS RSA FlLOdld2NRA RA LRYRSNITA2YyS
Secondo la vigente disciplina di vigilanza che regoRi$aF Ay AT A2y S RA & 3INJ
dicembre 201&i evidenzia chean esistono posizioni che eccedono il limite individuale di

concentrazionel 3 grandi rischi riportati nella tabella di seguito si riferiscono tutti ad
esposizioni bancarie.

2018

a) Ammontare (valore di bilancio) 4.296.582
b) Ammontare (valore ponderato) 4.296.167
C) numero 3

4. Modeli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito

Per lamisurazione del capitale interno a fronte del rischio di credito, Spefin utilizza la
YSG2R2t23AF aadlyRFENRATT I GF évpilanaNS OA a0 R f
5. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di credito

Non si evidenziano ulteriori informazioni
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3.2 RISCHI MIERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Il rischio di taso di interesse e determinato dalla differenza nelle scadenze e nei tempi di
riprezzamento del tasso di interesse delle attivita e delle passivita della Societa. In presenza
di tali differenze, le fluttuazioni dei tassi di interesse determinano sia unazrane del
margine di interesse atteso, sia una variazione del valore delle attivita e delle passivita e
quindi del valore finale del patrimonio netto.

Spefin opera esclusivamente erogando operazioni di finanziamento rientranti nella
categoria della cessne del quinto dello stipendio e della delegazione di pagamento. La
societa attualmente non € autorizzata ad effettuare operazioni di raccolta presso il pubblico.
[ YF33IA2N LI NIS RSA ONBRAGA SNR3IFGA RIFETEC
| finanziamenti, quindi, sono erogati direttamente da Spefin ed i relativi crediti nascono
direttamente nel portafoglio della Societa. Successivamente i finanziamenti sono ceduti pro
soluto ed i crediti passano nel banking book della Banca finanziatrice.

La Societa, quindi, con riferimento a tale famiglia di rischio, non risulta essere esposta alle
variazioni dei tassi di mercato ed alle variazioni dei tassi di cambio (in quanto non detiene
esposizioni in valuta estera); risulta esposta unicamente al dsdarivante dalle
fluttuazioni dei tassi di interesse.

Sebbene la maggior parte delle esposizioni verso i clienti, siano costituite da finanziamenti
concessi a tasso fisso emergono comunque delle situazioni che espongono la Societa al
rischio ditasso, iNBf T A2y S I YA&AYlIGOKAYy3 GSYLERNITES
(impieghi) e del passivo (raccolta), riferibile a:

~

f 9aLRaAl Az2yS fS3arar rtftl ySOSaairidt RA 7
RANBGOAET

1 Esposizione legata alfecessita residuale di finanziare i crediti iscritti in portafoglio
per la clausola riscosso per non riscosso, con riferimento ai plafond bancari;
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delletat@videlle
passivita finanziarie

E
Voci/durata residua e |5 ; = E = “é = ; g %
e B8Ec BES B5¢ B5% z
1 Attivita 5222058 718.107| 312746 1.834.756| 3.077.189] 3.404.089| 378 0
1.1 Titoli di debito
1.2 Crediti 5222058 718.107| 312.746( 1.834.756| 3.077.189] 3.404.089 378
1.3 Altre attivita
2. Passivita 8.998.956| 1.244.450 0 0 0 0 0
2.1 Debiti 8.998.956| 1.244.450 0
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre passivita
3. Derivati finanziari

La Societa non detiene strumenti finanziari nel proprio portafoglio e pertanto non e
sottoposta al rischio di perdite derivanti dalla loro negoziazione sui mercati.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONI DI NATURA QBALVYA

1. Aspetti generali

La societa non detiene titoli azionari o altri strumenti di capitale negoziati su mercati
NBEI2fFYSYydFrdA ySt LINPBLINARZ2 LR2NIFF23tA20 [
mercati azionari.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non opera in valuta e di conseguenza non e esposta al rischio di cambio.
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3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di nzgura del rischio operativo

LfE NARAOKAZ2 2LISNI GA@2 § Af NARAOKAZ2Z RA &adzwmA
dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni.

WASYUGNFy2 Ay Ol fleDerditd dervéng di krddizerrariNdanif ir@errdzionNe =
RSEffQ2LISNF GAGAGLY AYRAALRYAOATAOGL RSA arad

Esposizione al rischio

[ QS&aLR2aAl A2yS | GIFtS GALRE23IA1 RA NREOKA?Z2
delle attivita poste in essere nonché alle modalita operative assunte dalla Societa.

[ Qdzi AT AT T 2 RA &A&AGSYA Ay TF2NXYI (htbrazbnefcdn RS T
soggetti tutelati dalla normativa egbinvolgimento diretto di tutto il personale dipendente
YySttQ2LISNF GAGAGE SalkRy3azy2 1 {20ASGt | N
inadeguatezza e/o malfunzionamenti delle procedure e d#stemi ovvero da
comportamenti non autorizzati e/o non corretti, involontari (errori umani) o volontari (frodi
AYOGSNYySooe ! ljdzSadA S@SyidAs €S3AFAGA FEtl adNn
di natura esogena, legati a eventi ambient@ontingenti o catastrofici) o dolosi (frodi
esterne). In particolare gli eventi catastrofici, anche se presentano una probabilita di
accadimento molto bassa, possono avere impatti in termini di perdite economiche molto
consistenti.

Governance e gestiondel rischio

Spefin ha proseguito nelle attivita di efficientamento e miglioramento organizzativo dei
processi operativi aziendali.

La Societa ha realizzato un sistema dei controlli interni costituito da un insieme di regole, di
procedure e di presidi chenirano ad assicurare il rispetto delle strategie aziendali e il
conseguimento delle seguenti finalita:

A efficacia ed efficienza dei processi aziendali (amministrativi, produttivi,
distributivi, ecc.);

A salvaguardia del valore delle attivitipeotezione dalle perdite;

affidabilita e integrita delle informazioni contabili e gestionali;

A conformita delle operazioni con la legge, la normativa diarngdh nonché con le
politiche, ipiani, i regolamenti e le procedure interne.

\ >\
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Le funzioni degli Uffi sono disciplinate da specifiche procedure organizzative, che
regolamentano sia la corretta attuazione delle mansioni delle singole divisioni, sia gli
I L2 aAGA O2yGNRBEfA RA fAYSIE AYRANRITIEGA |
e postvendita.

Gli interventi sono anche volti ad individuare andamenti anomali, violazioni delle procedure
e della regolamentazione nonché a valutare la funzionalita del complessivo sistema dei
controlli interni.

Inoltre & previsto un presidiodiinteknt | dzZRA G OKS STFFSGGdzZ dzy QI
che verso la rete distributiva.

Informazioni di natura quantitativa

[ {20ASGt y2y KI LINB@GAaili2 fQlF O0O0SyaArzyS R
operativi. La quantificazione deischio € determinato in ossequio alla normativa di
NAFSNAYSy(G2 +AIAfLYyIl Ll tNHZRSYTAFES {ST o . LL
metodo base, al 31 dicembre 2018 risulta pari a 556 mila euro.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

1. Aspetti generalprocessi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Il rischio di liquidita & definito come il rischio di non essere in grado di far fronte ai propri
AYLISIYA RA LI 3IFYSyid2z2 LISNI f QAYyOF LI OAlGy aail
risk) sia di smobilizzare i propri attivi (market liquidity risk), a causa del fenomeno della
trasformazione delle scadenze.

bStftQFlYoA(l2 RSA NARAOKA RA fAldZARAGE § NRO?Z2
di pagamento a costi non diencato, ossia sostenendo un elevato costo della provvista
ovvero (e talora in modo concomitante) incorrendo in perdite in conto capitale in caso di
smobilizzo di attivita.

Esposizione al rischio

Il rischio di liquidita puo essere identificato come segue:

1 il rischio che la Societa possa non essere in grado di gestire con efficienza qualsiasi
deflusso atteso o inatteso di cassa;
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il rischio generato dalla non corrispondenza fra gli importi e/o le scadenze di flussi e
deflussi di cassa in entrata e in usgita

9 il rischio che eventi futuri inattesi possano richiedere una quantita di liquidita
superiore a quanto originariamente previsto come necessario dalla Societa.

La predisposizione di un adeguato sistema di governo e gestione di tale rischio assume un
ruolo fondamentale per il mantenimento della stabilita non solo del singolo intermediario,
ma anche del mercato, considerato che gli squilibri di una singola istieiZinanziaria
possono avere ripercussioni sistemiche. Tale sistema deve essere integrato in quello
complessivo per la gestione dei rischi e prevedere controlli incisivi e coerenti con
f QS@2tdzZd A2yS RSt O2yiGS&aG2 RA NRAFSNRYSyG2d

Le attivita di presidio diale rischio sono particolarmente incentrate al monitoraggio e al
O2Yy GNRTf f 2 RSA NA & OK A FAYEYT AL NR RA VIS
j dz2 GARALF Yl YSY(S fQFyYyRFYSyG2 RSA Ftdzaair 7
NJA LJ2 NXlta dirziohef f Q

NS

> Qx
«

Inoltre, la Funzione Risk Management analizza e valuta il rischio aziendale, quantificandone,
ove possibile, il grado e gli impatti economici (misurazione del livello di perdita attesa ed
eventualmente rilevata). Nel modello RAF é ricongoral rischio di fabbisogno della
liquidita, per il quale sono stati identificati alcuni indicatori a cui sono state fissate le soglie

di tolleranza nonché il massimo rischio assumibile. | rischi sono monitorati e misurati
attraverso uno strumento denomine2 & Y2 RSt f 2 YS@& wA&al LYRAOI

Infine, le politiche aziendali di diversificazione del funding sono improntate a garantire un
adeguato grado di liquidita. In sede di simulazione degli andamenti degli esercizi futuri o a
fronte di nwve iniziative con potenziali impatti finanziari, la Societa provvede a simulare i
relativi effetti del funding in sede previsionale.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivit
finanziarie
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daoltrel daoltre7 daoltrel5 daoltrel daoltre3 daoltre6  daoltrel  daoltre3 Durala

indeterminata

Voci/Scaglioni temporali avista  giornoa7 giorniald giornial mesefinoa3 mesifinoa6 mesifinoal annofinoa3 annofinoa5 Oltre 5anni
giorni giorni mese mesi mesi anno anni anni

Attivita per cassa 5.196.229 51281  158.927) 337.436 267.428 4074921 2018568]  1.338504] 1613289  3.263.983
A1 Titoli di Stato
A2 Altri titoli di debito
A3 Finanziamenti 5196.224 51.281 158.92]1 337439  267.42§ 407.497 201856 1338504 1613289 3.263.98
A4 Alre attivita
Passivita per cassa
B.1 Dediti verso:
- banche 8.384.85 1.244.45
- Societa finanziarie
- Clientela 614.104
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passiuta
Operazioni "fuori hilancio”
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.3 Finanziamenti da ricevere
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte 2363413 179.259 383.204  261.787
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricewute

Sezione 4 Informazioni sul patrimonio
ndom LE LI GNAY2YyA2 RStfQAYLINBAL

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

~

Lf LI GNARY2YyA2 RSttt {20AS4Gt 8§ RIFOG2 RIETEL
di esercizio.

oLVl

Ai fini di vigilanza il patrimonio della Societa rappresenta la dotazione patrimoniale
finalizzata a garantire la copertura dei rischi, cosi come definiti e calcolati ai sensi della
Y2NXIFGAGF RA @GAIAT L YyIT 3 | &adzy imentoRiell& pdropriay G S N
FGGAGAGED Lt LI GNARAY2YA2 RA GAIAE L YT GOASyS
secondo quanto previsto dal CRR.

La gestione del patrimonio della Societa ha lo scopo di mantenere un livello qualitativo e
guantitativodelle risorse patrimoniali adeguato sia a rispettare i requisiti minimi obbligatori
NAOKAS&AGA RIFEEEF y2NXYIFGAGE RA QGAIATLYI X

w

a
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[ {20AS0t GSNAFAOF f QF RS3dz G4ST 1 doil dGihuo LINE L
Y2YAG2NI 33422 RStfQS@2ftdd A2yS RSEES |GGADAC
chiave retrospettiva che prospettica attraverso uno strutturato processo di pianificazione.

Nella valutazione della complessiva adeguatezza patriate, la Societa tiene inoltre conto

di specifiche misurazioni del rischio di credito, di tasso e del rischio operativo, tenendo conto
dei target di patrimonializzazione definiti nelle pianificazioni aziendali. Inoltre, viene
sottoposto alle funzioni agndali preposte ad un monitoraggio costante soprattutto in
guelle componenti che, per la loro rilevanza, possono nel tempo modificarne in modo
azadlyliArLteS tQSyaAdGeLs REEEl OdzA | RS3dzl GST 1
aziendale.
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4.1.2 hformazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

VocilValori 2018 2017
1. Capitale 2.750.000]  2.750.000
2. Sowrapprezzi di emissione
3. Risene 970.780 613.626
- di util 970.780 613.626
a) legale 49.812 30.681
b) statutaria
¢) azioni proprie
d) altre 946.434 582.945
- altre (25.466)
4. (Azioni proprie)
5. Risene da valutazione (54.084) 0

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita materiali

- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari

- Strumenti di copertura [elementi non designati]

- Differenze di cambio

- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del proprio merito creditizio)

- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti

- Quote delle risene da valutazione relative alle partecipate valutate al patrimonio netto

- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti

- Quota delle risene da valutazione relative a partecipazioni valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale

7. Utile (perdita) doesercizio 226.429 382.620
Totale  3.893.125  3.746.246

4.2 | fondi propri e i coefficienti di vigilanza
4.2.1 | fondi propri

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

LYy RSNR3IF | ljdzr yi2 Ling@diai iranzigi-chetnéniraddolgonapH  /
risparmio presso il pubblico assicurano il costante rispetto dei seguenti requisiti di fondi
propri:

a) un coefficiente di capitale primario di classe 1 del 4,5%;
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b) un coefficiente di capitale totale del 6%.

La socied al fine di garantire nel continuo il rispetto dei coefficienti di vigilanza, effettua un
costante monitoraggio finalizzato alla misurazione degli assorbimenti patrimoniali e dei
relativi coefficienti.

Il rispetto dei requisiti minimi di vigilanza e cahesiato un elemento essenziale nella

LINBRA&LIZAAT A2yS RSt 06dzR3ISG Fyydad £tS S RSt
patrimoniale attuale e prospettica & parte integrante degli obiettivi della Societa.

Gli elementi negativi del patrimonio suppleman¢ sono riconducibili alla componente
delle immobilizzazioni immateriali ed alle imposte anticipate.

4.2.1.2 Informazioni di natura quitativa
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