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Andamento economico generale

Signori soci,

dopo un periodo senza precedenti, le condizioni del’economia globale sono leggermente
migliorate, anche se si & aperto all'insegna di crescenti timori di rallentamento dell'economia
mondiale, sulla scorta della frenata in atto in molte economie emergenti e delle tensioni registrate
in Cina nel corso della precedente estate.

L'incertezza e stata sottolineata e amplificata, in gennaio, dal violento calo dei principali listini
azionari internazionali. Nei mesi successivi, tuttavia, I'evoluzione congiunturale delle principali
economie sviluppate ed emergenti si € rivelata leggermente migliore rispetto alle attese di
consenso.

Nel seguito dell'esercizio, quindi, I'attenzione degli operatori & andata concentrandosi sugli
importanti appuntamenti politici dell'anno: il referendum in Gran Bretagna per la permanenza nella
UE, le elezioni presidenziali negli Stati Uniti e, in prospettiva pit domestica, il referendum sulle
riforme costituzionali in Italia. Sullo sfondo hanno continuato a dominare la scena economica, da
un lato dell’Atlantico, i tentativi di normalizzazione della politica monetaria della Fed, dall'altro, gli
sforzi per reflazionare I'area dell'Euro da parte della BCE.

Nonostante gli sforzi di coesione dei propri leader, il processo di integrazione europea continua a
dimostrarsi fragile ed esposto al prevalere di egoismi nazionali in un contesto di crescenti pressioni
populiste volte a conseguire una minore austerita e maggiori stimoli fiscali.

Cio appare particolarmente evidente nei Paesi con appuntamenti elettorali nel 2017 (Olanda,
Francia, Germania). |l rischio di elezioni a breve non & del tutto scongiurato anche in Italia dopo il
pronunciamento della Corte Costituzionale in merito alla legge elettorale. L'esito negativo del
referendum costituzionale di dicembre ha gia portato ad una discontinuita politica con la nascita
del nuovo esecutivo che — pur senza immediate ripercussioni sui mercati finanziari, gia soggetti a
volatilita per le fragilita del sistema bancario nazionale ed europeo — potrebbe determinare un
rallentamento delle riforme.

Nonostante ['ulteriore ampliamento del piano di Quantitative Easing (QE) deciso in marzo, il
differenziale tra il BTP decennale e I'omologo bund tedesco ha accentuato la propria volatilita, in
particolare in corrispondenza degli appuntamenti referendari nel Regno Unito e in Italia.

Dopo aver raggiunto i livelli massimi dal 2014 in prossimita del referendum costituzionale italiano,
a fine dicembre lo spread & tornato a 161 punti base in virti della rapida risoluzione della crisi di
Governo e del prolungamento del programma di acquisto di titoli dell'Euro sistema (97 punti base a
fine 2015).

L'economia dell'Eurozona, secondo le prime stime ufficiali disponibili, per la prima volta da alcuni
anni & cresciuta in misura leggermente superiore rispetto a quella statunitense. L'andamento
complessivo consegna infatti per il 2016 uno sviluppo moderato del PIL, quantificato al +1,7%
annuo.

L'indice della produzione industriale continua tuttavia a mostrare su base congiunturale un trend
non ancora ben definito (+1,5% a novembre rispetto al +0,1% di ottobre e al -0,8% di settembre),
riflettendo quello delle principali economie (+0,3% in Germania; +2,2% in Francia; +0,7% in ltalia).
Il dato tendenziale, +3,2% a novembre, si conferma invece in crescita da agosto (+1,4% a
settembre; +0,8% ad ottobre).



Prosegue il lento miglioramento del mercato del lavoro con il tasso di disoccupazione in flessione
da inizio anno e pari al 9,8% in novembre (10,4% a fine 2015), pur incorporando ancora situazioni
di criticita in Grecia (23,1% a settembre) e in Spagna (19,2%).

Dopo essersi mantenuta su valori minimi e talvolta negativi fino ad agosto, linflazione &
successivamente risalita portandosi all'1,1% in dicembre (0,2% a fine 2015), sulla scia del
recupero dei prezzi della componente energetica. Per contro, l'indice “core”, al netto dei prodotti
alimentari ed energetici, & rimasto invariato allo 0,9% di dodici mesi prima, risentendo degli ancora
ampi margini di capacita produttiva inutilizzata. In media d'anno l'inflazione & stata pari allo 0,2%
(0% nel 2015).

L'economia italiana ha ripreso slancio nei mesi estivi dopo il rallentamento subito in primavera. Nel
terzo trimestre la crescita del Pil ha accelerato allo 0,3% in termini congiunturali (+0,1% e +0,4%
rispettivamente nel secondo e nel primo quarto) incorporando il contributo marginalmente positivo
dei consumi, delle scorte e degli investimenti fissi a fronte di un apporto negativo per le
esportazioni nette. Benché tale espansione abbia eguagliato quella dell'Eurozona, dopo essere
rimasta sostanzialmente inferiore ad essa dall'avvio della presente fase di ripresa, la stessa
conferma un carattere di maggior gradualita rispetto a quella in atto nei maggiori partner europei.

Il mercato di riferimento e posizionamento

Il mercato del credito al consumo nel primo semestre 2016

Nei primi nove mesi del 2016 il mercato del credito al consumo ha registrato una crescita del
17,5% rispetto allo stesso periodo del 2015.

Nel periodo in oggetto, risultano in ripresa tutti i principali settori, con una crescita marcata per i
prestiti finalizzati all'acquisto di autoveicoli e motocicli (+21,1%), mentre i prestiti personali
consolidano la crescita gia avviata nel 2015 con un (+15.7%). Crescono anche i finanziamenti
contro cessione del quinto (+9.8%) trainate dalle erogazioni ai pensionati (circa il 50% del
comparto) e le carte rateali, trainate dalle carte opzione (+24.4%).

Gli indicatori di rischio al terzo trimestre 2016 hanno mostrato una riduzione della rischiosita dei
prestiti al consumo rispetto alle precedenti osservazioni. In particolare il tasso di default (ritardi
oltre 6 rate) a fine settembre si & attestato all'1,8% tornando sui livelli pre-crisi.

Si prevede una crescita del ricorso al credito anche per il biennio 2017-2018, con una crescita
della domanda per le famiglie con migliori condizioni economiche e dall'altra parte dalla
convenienza dell'offerta con tassi di mercato che rimarranno su livelli molto bassi.

Secondo il bollettino 1-2017 di Banca d'ltalia aggiornato in base agli andamenti piU recenti,
“indicano che in media il PIL dovrebbe essere in aumento dello 0,9 per cento nel 2016 e
crescerebbe attorno allo 0,9 per cento anche nell’anno in corso (2017), all'1,1 sia nel 2018 sia nel
2019".




Rimanendo nell'ambito del nostro settore, secondo i dati Assofin nei primi nove mesi del 2016 il
valore delle operazioni finanziate ammonterebbe a circa quattro miliardi con un +9,8% rispetto al
2015. Il nostro posizionamento rispetto ai volumi espressi & intorno all'1%.

112016 & stato un anno importate per il settore, sia sotto il profilo normativo che di Best Practice.

Piu in generale la Banca d'ltalia da sempre ha sottolineato Iimportanza per gli Intermediari di
costruire rapporti corretti con la clientela, attraverso un'informazione chiara ed esaustiva, anche in
presenza di Intermediari del Credito (Agenti in attivita finanziaria e Mediatori creditizi). Forte il
richiamo per il rispetto della trasparenza sia nei fogli informativi che nei contratti di finanziamento,
confermando l'obbligo di riportare con chiarezza le diverse componenti di costo, indicando in
particolare quelle soggette a maturazioni nel corso del tempo. | nostri prodotti tengono conto dei
richiamati principi e sono stati uniformati a tali principi.

Tra le novita importanti & da sottolineare le nuove evidenze informative da inviare alla Centrale
Rischi Banca d'ltalia. Sono stati creati nuovi codici per rappresentare varie anomalie nel rapporto
tra Ente titolare del credito, soggetto terzo e amministrazione terza ceduta (ATC), che diano luogo
a ritardi nel pagamento.

Infine & importante rilevare che anche gli Intermediari del credito che hanno subito un'evoluzione
normativa, oggi, sono piu professionalizzati rispetto al passato, obbligati a una serie di
incombenze, organizzative e formative e sottoposti direttamente al’Organismo degli Agenti e
Mediatori, a sua volta sottoposto alla vigilanza di Banca d'ltalia.

Un altro tema su cui si discute € quello del merito creditizio, in tal senso la vostra societa nei primi
mesi dell'anno ha iniziato una trattativa con la societa CRIF, che ¢ in fase di definizione proprio in
questi giorni.

L'ultima iniziativa in ordine di tempo & I'accordo tra Assofin e varie associazioni dei consumatori in
tema di trasparenza precontrattuale. Il protocollo prevede, la diffusione presso tutti gli operatori di
‘buone prassi” nella commercializzazione della cessione del quinto. | punti fondamentali del
protocollo sono: il merito creditizio che deve avvenire almeno nel 25% delle richieste di
finanziamento; la salvaguardia di una quota del reddito del lavoratore cedente, la trasparenza nei
costi, nonché una diversa commissione di intermediazione per i contratti rinnovati.



Andamento della gestione al 31dicembre 2016

Il risultato di esercizio

La vostra societa archivia I'esercizio 2016 con un utile di € 374.092, dopo aver stanziato nuovi
ammortamenti per € 80.827 e dopo aver effettuato ulteriori accantonamenti netti ai fondi per rischi
ed oneri per €. 5.000, nonché rettifiche per deterioramento di attivita finanziarie pari ad € 470.232.

Le iniziative intraprese e la produzione

Desideriamo informare che la vostra societa ha avviato nel 2016 il nuovo modello di business,
come previsto dal piano di attivita. L'adeguamento dei sistemi informatici ci ha indotto a posticipare
I'avvio di attivita a regime solo a partire dal secondo semestre.

Tuttavia questo non ci ha impedito di consolidare il rapporto di collaborazione con gli Originator,
consentendo alla societd di raggiungere pienamente, nel secondo semestre, I'obiettivo di
produzione mensile previsto dal piano di attivita e, in rapporto all'anno, il risultato pud essere
considerato soddisfacente.

Nel corso dell'esercizio sono stati perfezionati 1.775 contratti di finanziamento per complessivi
montanti lordi di euro 48.322.500 cosi suddivisi:

CQS (cessione dello stipendio) 14.582.496 30,18%
CQP (Cessione della pensione) 32.824.272 67,93%
DP (delega di pagamento) 915.732 1,90%

Sono stati ceduti nella forma pro-soluto sempre nell'anno 2016 euro 45.762.984 a Banca Sistema.
Nel corso del 2016 la societa ha intrattenuto rapporti di collaborazione con otto societa Originator:
l'uscita dalla Societa Cofimar S.p.A. & stata
compensata dalla sottoscrizione di nuovo
accordo con la Societa Races Finanziaria
S.p.A.. L'attivita produttiva si e svolta con le
seguenti modalita: due societa hanno distribuito
esclusivamente il nostro prodotto diretto,
ulteriori due hanno contribuito sia con la
cessione dei crediti sia con la distribuzione del
nostro prodotto. Infine le restanti quattro hanno
contribuito esclusivamente con la cessione dei
crediti. | contratti acquistati dagli Originators rappresentano I'83% dell'intera produzione mentre il
17% e stata originata con produzione diretta.

L'obiettivo che la Societa si pone per I'anno 2017 sara quello di procedere ad una maggiore
fidelizzazione degli Intermediari Finanziari convenzionati attraverso ['utilizzo di strategie e
strumenti che saranno oggetto di approfondimento.




Nel corso dell'anno 2016 la Societa, seppure abbia avviato I'attivita con il ritardo che abbiamo gia
descritto, al suo esordio sul mercato, ha avuto un riscontro immediato anche in relazione a
strategie e strumenti all'avanguardia nel settore ed in particolare:

<+ La piattaforma Edotta: I'interfaccia web per I'acquisto e cessione dei crediti, che si & dimostrata
un formidabile strumento per efficientare in maniera ottimale tutti i processi consentendo agli
Originators cessioni giornaliere.

L'accesso al mercato attraverso Intermediari Finanziari che si & rilevato un modello vincente
poiché, con le loro strutture e con reti gia efficienti, hanno permesso alla vostra Societa di
raggiungere fin dal primo anno risultati soddisfacenti.

< La partnership con il Funding Provider si & rilevata oltremodo positiva per il rapporto costruttivo

e dinamico che il management di entrambe le societa sono state in grado di costruire.

.,
o

Vi rappresentiamo inoltre che, negli ultimi mesi dell'anno 2016, la Societa ha dato inizio all'attivita
di recruiting con I'obiettivo di creare una rete propria, al fine di un importante incremento della
produzione diretta, composta di Agenti in attivitd Finanziaria e Mediatori Creditizi. Nei primi mesi
del 2017 abbiamo sottoscritto la convenzione con due Mediatori e siamo prossimi alla firma con
due agenti in Attivita Finanziaria. Ci aspettiamo in questo modo, di migliorare i risultati di
produzione e/o mitigare I'effetto di eventuali uscite da parte di qualche Intermediario Finanziario.
Abbiamo inoltre avviato la trattativa con un importante Istituto Bancario Italiano che si propone
come nuovo Funding Provider consentendoci di migliorare I'offerta alla nostra rete diretta.

Nel corso del 2016 la Societa ha apportato un aumento di capitale interamente versato di euro
250.000 al fine di acquisire una maggiore autonomia finanziaria.

Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che l'attivita & stata svolta sino al mese di giugno nella sede di Via
Marche — Roma e dal mese di luglio 2016 nella nuova sede in via L. Magalotti, 15 Roma.

Infine, nel mese di novembre & stato firmato un confidential agreement con un importante Istituto
Bancario che prevede la cessione della titolarita di un pacchetto di azioni non inferiore al 75% del
capitale della Societa.

| rapporti bancari e assicurativi

La Societa, nel corso del 2016, ha intrattenuto rapporti con primari Istituti di Credito: in particolar
modo, per gestire le attivita in portafoglio, ha utilizzato conti aperti con la Banca Popolare
Commercio & Industria, Banca Passadore Spa, Banca Popolare Pugliese Spa, Unicredit Banca di
Roma, Ibl Banca, Poste ltaliane e Banca Sistema e, con questultima & stato firmato un
affidamento di euro 3 milioni come anticipo per la cessione dei crediti. Nelllambito dei rapporti
Assicurativi la Societa ha concluso accordi con le compagnie: Credit Life, Afi Esca e, nei primi
mesi dell'anno 2017, con Allianz Life.
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La struttura organizzativa della societa

L'attuale struttura organizzativa prevede, secondo il sistema tradizionale, un Consiglio di
Amministrazione.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione promuove la dialettica interna e l'effettivo
funzionamento del sistema di governo societario, non riveste ruoli esecutivi € non svolge,
neppure di fatto, funzioni gestionali.

Al Consiglio di amministrazione spettano tutti i poteri di ordinaria e straordinaria
Amministrazione della Societa ad eccezione delle facolta che siano per legge o per statuto in
modo tassativo riservate alllAssemblea dei soci e nel rispetto della normativa di riferimento
tempo per tempo applicabile. In particolare, al Consiglio di Amministrazione spetta in via
esclusiva e non delegabile la funzione di supervisione strategica.

Il Collegio Sindacale si compone di tre membri effettivi e due supplenti ed & stato nominato
dal’Assemblea ordinaria del 15/12/2015, per gli esercizi 2015, 2016 e 2017 e pertanto fino
all'approvazione del bilancio che si chiudera al 31/12/2017.

Il Consiglio di Amministrazione ha ricevuto dall’Assemblea del 08/02/2016 il mandato per i
successivi tre esercizi e, pertanto, restera in carica fino all'approvazione del bilancio al
31/12/2017.

E inoltre nominato un amministratore Delegato cui spetta, entro i limiti delle deleghe, delle
previsioni statutarie e di legge, la funzione di gestione della Societa, come definita e dettagliata
dalla normativa tempo per tempo applicabile.

Ogni decisione presa nell'ambito delle deleghe attribuite dal Consiglio di Amministrazione deve
essere adeguatamente riportata al citato organo di supervisione strategica.

L'’Amministratore Delegato cura I'attuazione degli indirizzi strategici e delle politiche di governo
dei rischi definiti dall'organo con funzione di supervisione strategica.

L'organigramma aziendale prevede tre aree operative: Amministrazione, Credito e
Commerciale.

Sono in staff allAmministratore Delegato le funzioni: “Comitato rischi, Organizzazione, Legale, e
Finance.

La Funzione di Internal Audit & stata affidata in outsourcing a un soggetto esterno, con
adeguata onorabilitd e professionalita, e riporta gerarchicamente al Consiglio di
Amministrazione. Trattandosi di Funzione di Controllo, & stato nominato un referente interno
individuato tra i membri del Consiglio di Amministrazione.
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La funzione Risk Management, Compliance & AML riporta gerarchicamente al Consiglio di
Amministrazione. Il Responsabile di tale funzione € individuato nella figura di un membro del
CdA.

Le funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche policy e procedure organizzative che
regolamentano sia la corretta attuazione delle mansioni delle singole divisioni, sia gli appositi
controlli di linea indirizzati a verificare il corretto svolgimento dell'attivita di vendita e post-
vendita. Le procedure, opportunamente segmentate per divisione, sono interamente
informatizzate e fruibili da diversi sistemi gestionali e on-line da tutti gli operatori muniti di
password di accesso.

La Societ, al fine di adeguarsi ai requisiti normativi previsti dalla Circolare 288, ha provveduto
ad implementare un modello di gestione e di monitoraggio dei rischi a cui & o potrebbe essere
potenzialmente esposta alla luce dell'operativita attuale e delle probabili evoluzioni future.

Nel corso del 2016 la societa a effettuato I'inserimento di nuove risorse al fine di migliorare e
potenziare I'area crediti con l'inserimento di 2 risorse e un responsabile dell'area IT.

Infine la societa si & dotata di una piattaforma e-learning e sono stati predisposti specifici piani
di formazione per garantire la piena consapevolezza circa le finalita e i principi che sorreggono
limpianto della normativa vigente, che comprendono le tematiche antiriciclaggio, risk
management, compliance & AML.

L'organico al 31/12/2016 & composto da n. 11 dipendenti, oltre ai consiglieri con deleghe
operative o di controllo.

Formazione

Nell'ambito della formazione la Societa ha fatto partecipare ad alcune giornate di
aggiornamento tutto il personale tramite la piattaforma e-learning con i contenuti forniti da una
societa di formazione esterna per la somministrazione della formazione prevista dal D.Igs.
231/2001, Privacy adempimenti e novita, Antiriciclaggio e recepimento della IV direttiva e
Formazione sul ciclo passivo.

Privacy

In tema di tutela dei dati personali D.L. n. 196/2003 i dati forniti sono stati trattati nell'ambito
della normale attivita della Spefin Finanziaria S.p.A. secondo I'adempimento degli obblighi
previsti da leggi, da regolamenti e dalla normativa comunitaria nonché di disposizioni impartite
da autorita a cio legittimate dalla legge e da organi di vigilanza e controllo, in particolare per le
finalita previste dalla normativa antiriciclaggio.

Sicurezza
In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui Luoghi di Lavoro, é stato predisposto

il piano del Rischio contenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle misure e il
programma di miglioramento.
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Antiriciclaggio
In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normative per gli intermediari finanziari
(Legge 231/2007), sono stati posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E stata realizzata la

formazione del personale e non é stata effettuata alcuna segnalazione per operazioni sospette.

| soci
La compagine sociale della Societa al 31dicembre 2016 era la seguente:

Emilio MAURO 79,00% pari a € 1.777.500,00
INTERBILANCIA Srl 21,00% pari a € 472.500,00

13




Sintesi dei risultati di esercizio

Per completare il quadro delle informazioni utili ad interpretare I'andamento della gestione
aziendale provvediamo ad esporre di seguito I'evoluzione degli aggregati di stato patrimoniale e

di conto economico.

Analisi patrimoniale

Il bilancio 2016 & stato redatto secondo i principi IAS.

Nelle tabelle esposte di seguito si riportano le principali voci che compongono attivo e
passivo patrimoniale confrontate con il precedente esercizio.

ATTIVO 2016 2015 SCOSTAMENTO

10 Cassa e disponibilita liquide 18.562 64 18.498

20 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2.364.272 0 2.364.272

60 Crediti 6.468.881| 5.075.856 1.393.025

100 Attivita materiali 78.659 6.794 71.865

110 Attivita immateriali 266.093 92.540 173.553

120 Attivita Fiscali 837.720 835.629 2.090

a) correnti 31.850 49.173 -17.323

b) anticipate di cui alla L.214/2011 805.870| 786.457 19413 4
140 Altre attivita 761.715 431.446 330.268

TOTALE ATTIVO

Crediti

10.795.901

La voce Crediti, pari ad euro 6.468.881 & cosi composta:

= Crediti verso le banche

6.442.330

4.353.571

La consistenza dei crediti verso banche ammonta ad euro 3.332.019 e si riferisce a saldi

attivi su conti correnti e rappresenta la liquidita dell'azienda.

= Crediti verso la clientela

La consistenza dei crediti verso la clientela ammonta a euro 3.136.862.




Attivita immateriali
Le attivita immateriali, pari ad euro 266.093 includono gli investimenti sostenuti nel 2016 per
I'aggiornamento del software la cui entrata in funzione si & realizzata nell'anno 2016, per un

importo pari ad euro 246.331.
Di seguito riportiamo le aliquote di ammortamento applicate sulle attivita immateriali:

Attivita Immateriali ALIQUOTA
Software 20%
Marchi e logo 20%

Attivita fiscali

La consistenza dei crediti per attivita fiscali & costituita esclusivamente da crediti maturati verso
I'erario su imposte correnti e dal credito per imposte anticipate.

Le imposte anticipate sono state iscritte, per effetto dell'applicazione della legge, di cui alla
L.214/2011, per un importo pari ad euro 805.870 (euro 786.457 nel 2015), rispettivamente
dovute a perdite pregresse pari ad euro 555.024 e a svalutazione crediti non utilizzate per euro

250.845.

PASSIVO 2016 2015 SCOSTAMENTO
10 Debiti 4.473.545| 1.648.368 2.825.177
30 Passivita finanziarie di negoziazione 68.820 0 68.820
70 Passivita fiscali 127.230 0 127.230
a) correnti 8.813 0 8.813
b) differite 118.417 118.417
90 Altre passivita 3.209.265| 2.494.754 714.511
100 Trattamento di fine rapporto del personale 48.415 28.413 20.002
110 Fondi per rischi e oneri: 5.000 31.261 -26.261
a) Quiescienza e obblighi simili 0 0 0
b) altri fondi 5.000 31.261 -26.261
120 Capitale 2.250.000| 2.000.000 250.000
160 Riserve 239.535| -266.869 506.404
180 Utile (Perdita) dell'esercizio 374.092 506.404 -132.312

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Debiti

10.795.901

6.442.330

4.353.571

La voce Debiti si riferisce a debiti verso le banche, pari ad euro 3.577.642 e verso la clientela

pari ad euro 895.903.
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L'incremento rispetto all'esercizio precedente, pari ad euro 2.825.177, & dovuta principalmente
all'utilizzo dell'affidamento concesso dal ceto bancario per euro 3.350.000, mentre il debito
verso la clientela si & ridotto di euro 710.525.

Altre passivita

La voce altre passivita, pari ad euro 3.209.265 (euro 2.494.754 nel 2015), riguarda
principalmente le seguenti voci: debiti verso personale per euro 217.074, debiti verso fornitori
per euro 450.816, debiti verso compagnia assicurativa per euro 1.282.572, risconti passivi
relativi ai ricavi verso clienti per 567.169, svalutazione dei crediti indiretti per euro 545.444,
debiti verso erario e previdenziali per euro 144.528.
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Analisi economica

CONTO ECONOMICO 2016 2015 SCOSTAMENTO
10 Interessi attivi e proventi assimilati 536.273| 167.055 369.218
20 Interessi passivi e oneri assimilati -42.496| -83.256 40.760
Margine di interesse 493.777 83.800 409.978
30 Commissioni attive 699.272 60.076 639.196
40 Commissioni passive -665.805| -32.186 -633.619
Commissioni nette 33.467 27.890 5.577
60 Risultato netto dell'attivita di negoziazione 1.616.360 0 1.616.360
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 3.523 78.152 -74.629
a) attivita finanziarie 3.523 78.152 -74.629
b) passivita finanziarie 0 0 0
Margine di intermediazione 2.147.128| 111.690 2.035.438
(1’?0 Rettifiche/Riprese di Valore Nette per deterioramento 470232 -86.558 -383.674
a) attivita finanziarie -470.232| -86.558 -383.674
b) altre operazioni finanziarie 0 0 0
110 Spese amministrative 171 2.976 -881.082 -831.894
a) spese per il personale -766.878 | -208.623 -558.255
b) altre spese amministrative -046.098 | -672.459 -273.639
120 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita Materiali -12.288 -3.169 -9.119
130 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali -68.539( -18.815 -49.724| 47
150.Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -5.000| -31.261 26261 —
160 Altri proventi ed oneri di gestione 621.299| 553.550 67.749
Risultato della gestione operativa 499.392 | -277.493 776.885
Utile (perdita) attivita corrente al lordo delle imposte 499.392 | -277.493 776.885
190 Imposte sul reddito di esercizio dell'operativita corrente -125.300| 783.897 658.597

UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 374.092 506.404 -132.312

Dalla contrapposizione tra costi e ricavi di esercizio, come rilevabile dal prospetto di conto
economico sopra riportato, emerge un utile di periodo pari ad euro 374.092.

Analisi dei finanziamenti erogati

Nel corso dell'esercizio sono stati perfezionati 1.775 contratti di finanziamento per complessivi
montanti lordi di euro 48.322.500 cosi suddivisi:

CQS (cessione dello stipendio) 14.582.496 30,18%
CQP (Cessione della pensione) 32.824.272 67,93%
DP (delega di pagamento) 9156.732 1,90%

Sono stati ceduti nella forma pro-soluto sempre nell'anno 2016 euro 45.762.984 a Banca Sistema.




Normativa di riferimento

Ufficio Reclami

Le Disposizioni di Vigilanza della Banca d'ltalia del 29 luglio 2009 riguardanti la “Trasparenza delle
operazioni e dei servizi bancari e finanziari — Correttezza delle relazioni tra intermediari e Clienti” e
successive integrazioni prevedono che annualmente venga redatto e reso pubblico un rendiconto
sull'attivita di gestione dei reclami relativo al comparto delle operazioni e dei servizi bancari e
finanziari.

Costituiscono oggetto della presente relazione i reclami scritti presentati dalla clientela alla
SPEFIN, a prescindere dalla loro fondatezza, che siano pervenuti mediante lettera semplice o
raccomandata, con o senza ricevuta di ritorno, oppure mediante fax o e-mail nel corso del 2016.

Dall'esame dei reclami ricevuti non sono emerse rilevanti carenze procedurali e/o organizzative. Le
risposte ai reclami pervenuti sono state inviate entro 30 giorni dal ricevimento cosi come previsto
dalla normativa vigente.

Il numero complessivo dei reclami ricevuti nel corso dellanno 2016 & stato pari a 227. Le
motivazioni alla base delle lamentele pervenute sono sintetizzate nella tabella di seguito.

MOTIVAZIONE DEL RECLAMO N. Reclami Cessioni Deleghe
Rimborso commissioni 227 150 77
estinzione anticipate
Condizioni contrattuali
applicazione

Comunicazioni ed informazioni
Frodi e sostituzione di persona
Trasparenza

Altre motivazioni

Totali reclami 227

Di seguito si riporta il prospetto di riepilogo relativo agli esiti dei reclami ricevuti nel corso del 2016

Esiti Definiti In corso
Accolto 174 53
Non accolto

Totali reclami 227

Le motivazioni poste alla base dei reclami presentati dalla clientela sono per la maggior parte
riferibili ai seguenti ambiti: * Rimborso commissioni estinzione anticipate”
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Privacy

In tema di tutela dei dati personali D.L. n. 196/2003 i dati forniti sono stati trattati nel'ambito della
normale attivita della Spefin Finanziaria S.p.A. secondo I'adempimento degli obblighi previsti da
leggi, da regolamenti e dalla normativa comunitaria nonché di disposizioni impartite da autorita a
cio legittimate dalla legge e da organi di vigilanza e controllo, in particolare per le finalita previste
dalla normativa antiriciclaggio.

Sicurezza

In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui Luoghi di Lavoro, é stato predisposto il
piano del Rischio contenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle misure e il programma
di miglioramento.

Antiriciclaggio
In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normative per gli intermediari finanziari (Legge

231/2007), sono stati posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E stata realizzata la formazione
del personale e non & stata effettuata alcuna segnalazione per operazioni sospette.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso dell'anno la Societa ha intrapreso il percorso per ottenere, secondo le Disposizioni di
vigilanza per gli intermediari finanziari -Circolare 288 del 3 aprile 2015- l'iscrizione di Spefin come
Nuovo Intermediario Unico nellAlbo di cui all’articolo 106, di cui al Titolo V del Testo Unico
Bancario come modificato dal D.lgs. 141/2010.

A tal proposito & stata depositata presso la Banca d'ltalia, in data 9 febbraio 2016, tutta la
documentazione atta ad ofttenere l'iscrizione. Nel corso del procedimento amministrativo sono
state sollevate perplessita in materia di programma di attivita con particolare riferimento agli
scenari evolutivi sfavorevoli; in ragione delle contingenze temporali e dell'impossibilita di produrre
un programma di attivita aggiornato entro la scadenza dei termini, la Banca d'ltalia ha emanato un
provvedimento ai sensi dell'art 10 bis della legge 241 del 90. La societa sta predisponendo la
documentazione richiesta da Banca d'ltalia al fine di ottenere una riapertura dei termini e il
conseguente provvedimento di autorizzazione.

Gia a fine 2016 la societa ha dato inizio all'attivita di recruiting con I'obiettivo di creare una rete
propria, al fine di un importante incremento della produzione diretta, composta di Agenti in attivita
Finanziaria e Mediatori Creditizi.
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Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell’esercizio

Non si sono verificati nuovi eventi che comportino delle rettifiche alle risultanze del bilancio chiuso
al 31/12/2016.

Proposte all’Assemblea dei soci

Signori Azionisti,

dopo aver preso atto di quanto sopra, Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2016,
unitamente alla presente Relazione che rileva un utile di € 374.092 e Vi proponiamo di riportare a
nuovo I'utile di esercizio per € 355.387 dopo I'accantonamento del 5% a riserva legale nella misura
di € 18.705.

Roma, 21 marzo 2017
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
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Prospetti di Bilancio
al 31 dicembre 2016
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Stato Patrimoniale

ATTD 2016 2015

10 Cassa e disponibilith ligude 18.582 B4
20 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2364272 0
&0 Crediti B.465 8581 2.075.866
100 Attivith materali TB.655 6.784
110 Attivita iImmatesiall 266.093 92.540
120 Attivita Fiscall B3T.720 B35.629
a) camanti 31.850 48,173
b} anticipate di cui alla L.214/2011 205,870 TEE 457
140 Altre: attivita 761.715 431,446

TOTALE ATTIVO

10,795,901

6,442 330

PASSIVG 20186 2015
10 Debiti 4.473.545 1.848.388
0 Passivita finanziare di negoziazione B8.B20 1]
70 Passivita fiscali 127.230 0
a) correnti 8813 0
b} differite 118.417 22
50 Allre passivita 3.208 265 2.404.754
100 Trattamenio di fing rapporto del perscnale 45415 28413
110 Fendi per rischi 2 oneri; 5000 31,261
a) Quisscienza & obblighi simili 0 0
b attri fond 5.000 31.261
120 Capitale 2.250.000 2,000.000
1680 Riserva 239,535 -266, 859

180 Utile (Perdita) dall'esercizio

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

374082

10.785.901

506.404
6.442.330




Conto Economico

CONTO ECONOMICO

10 Interessi altivi & proventi assimilst 536.273 167.055
20 Interessi passivi @ onen assimilai 42 496 83 256
Margine di interesse 483,777 83.800
A0 Commissioni attive 650,272 60.076
40 Commissioni passive -5E5.B0E =32 186
Commissioni nette 33.487 27.890
60 Risultato netto dell’attivita di negoziazione 1.616.360 [i]
90 Utilelperdita da cesgione o riacquisto di: 3.523 TB.152

a) attivita finanziarie 3.523 TH.152

b} passivitd finanziaria 0 a
Margine di intermediazione 2147128 111.690
100 Rettifiche/Riprese di Valore Nette per deterioramento di -470.232 -86.558

a) atlivila finanziarie 470,232 -BE. 550

b} allre cperazioni finanziarie a 0
110 Spese amminkstrative -1.712.976 -881.082

a) spese per il personaie -T66.878 -208.623

b) alire spese amminisirative -B45.088 -G72.459
120 Rettifiche/Ripresa di valore natte su attivita Matenali -12 288 -3.169
130 Rettifiche/Riprese di valore nette su atfivitd immateriall 68539 -18.815
180 Accantonament nett al fondi per rischi e oneri -5 000 -31.261
1680 Altri proventi ed oneri di gestione 621.200 £53.550
Risultato della gestione operativa 499.392 -2 74593
Utile {perdita) attivita corrente al lordo delle imposte 499,392 -277.493
180 Imposte sul reddito di esercizio dell'operativita corrente -125.300 783,897

UTILE [PEREDITA) DEL PERIODO

Prospetto della Redditivita Complessiva

Vaoci

| 2016

2015

10 Litile {perdita) d'esercizio 374.002

Redditivita complessiva

| 374.002

506.404

Il prospetto della redditivita complessiva riporta solo 'utile di esercizio in quante non esistono component
di reddito, al netto delle imposte, registrate a patrimonio netto In contropartita delle riserve da

valutazione,

23



Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto

Variazioni del Patrimonio natto relative al'esercizio precedente
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Rendiconto Finanziario

(metodo indiretto)
RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI - METODO INDIRETTO

- dividendi incassati su partecipazioni

- wendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

=wendite di attivita materiali

= wendite di attivita immateriali

-wendite di rami d"azienda

_r:'.'_c:d .2 VO Importo
A [ATTIVITA' OPERATIVA | 31112/2016 | 31/12/2015
1 | Gestione 1.081.109 -123.225
- Fisultato d'esercizio (+-) 374,002 506,404
= plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per |2 negoziazione e su
attivita/passivita finanziarie valutate al fair value [-/+) 4] 1]
- plus/minusvalenze su attivitd di copertura {-/+) ] 0
= rettifiche di valore nette per detericramento {+/-) 470.232 B6.558
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali @ immateriali (+/-) 80827 21,985
- accantenamenti nettl a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi [+/-) 26.416 40,646
- imposte, tasse e crediti non liguidati (+/-) 125.300 -783.8597
- rettifiche di valore nette del gruppl di attivita in via di dismissione al netto
dell'effetto fiscale {+/-) ] 0
- altri aggiustamenti [+/-) 4,242 5.079
2 | Liguiditi generata/assorbita dalle attivitd finanziarie -4.559.887 6.063.825
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione -2.364. 272 ]
= attivita finanziarie valutate al fair value ] ]
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 4] al 25
- erediti verso banche -1.040.555( -1.019.066
- crediti verso enti finanziari 0 o
- crediti verso clientela =§22.701 B.042.200
- altre attivitd -332.359 -959.309
3 | Liquidith generatafassorbita dalle passivita finanziarie 3.577.762| -6.283.450
- debiti verso banche 3543938 -4.415.9032
- debiti verso enti finanziari -8.236
- debiti verso clientela ~710.525 442 980
= titoll in circolazions
- passivita finanziarie di negoziazione 68.820
- passivita finanziarie valutate al fair value
- altre passivita GE3.7EG| -2.310.527
quiditd netta generata/assorbita dall’attivita operativa 93,9585 -342.851
B |ATTIVITA DI INWVESTIMENTO .
1 |Liguidita generata da a 0
- vendite di partecipazioni



Liguidita assorbita da -330.487 =43.235
- acquisti di partecipazionl

- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

- acquistl di attivita materiali -84.156 -2.3R7
- acquisti di attivitd immateriali -246.331 ~40.853

- acquisti di rami d"azienda
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento

ATTIVITA DI PROVVISTA

~330.487

- emissioni/acquisti di azioni proprie

- emissionifacquisti di strument] di capitale 250.000
- distribuzione dividendi e altre finalita 3B5.589
[ ]
[] A DREBITE q
- i ] i
| Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 64 548
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 13,498 -497
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio 18.562 64




Nota Integrativa al
31 dicembre 2016



Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio
dell’impresa chiuso al 31 dicembre 2016

Il Bilancio di Esercizio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetio della
Redditivita Complessiva, dal Prospeito delle varazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto
Finanziario e dalla presente Nota Integrativa, € corredato dalla Relazione sulla Gestione del Consiglio
di Amministrazione, contenente informazioni circa 'andamento della gestione, ['attivita del'impresa,
l'evoluzione prevedibile della gestione, | fatti di rilleve intervenuti dopeo la chiusura dell'esercizio ed i
rapporti con le Societa del gruppe. |l presente bilancio & redatto secondo | principi internazionali
IASIFRS emanati dallo IASB e le relative interpretazioni dellinternational Financial Reporting
Interpretations Commitlee (IFRIC) e omologali dalla Commissione Eurcpea, come stabilto dal
Regolameanta Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002,

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire liliustrazions e I'analisi dei dati dello Stato Patrimoniale e
del Conte Economice e contiene le informazioni richieste dalle norme sopraindicate.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto della Redditivitda Complessiva, il Rendiconto
Finanziario & il Prespette delle variazioni del Patrimonio Netto e la Nota Integrativa sono redatti in unia
di euro.

Inclire, vengono fornite tutte le informazioni complementari, anche se non richieste da disposizion| di
Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e cometta della situazione aziendale.

La presante Mota Integrativa si suddivide nelle seguenti quattra parti:

Parte A — Palitiche contabili;

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale;
Parte C - Informazioni sul Conto Economico;
Parte D = Altre informazioni.
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Parte A — Politiche contabili

A.1 Parte generale

Sezione 1— Dichiarazione di conformita ai principi contabili
Internazionali

Il bilancic d'esercizic & redatlo in conformita ai principi contablll Internazionali IAS/IFRS formaimente
omologati dalla Commissione Euwropea alla data del 31 dicembre 2016, nonché alle relative
interpretazionl delle IASE (Iinternational Accounting Standard Board) ed in spplicazicne delle
disposizioni indicate nel Provvedimento della Banca d'italia del 8/12/2016 relativo al "Bilancio degh
intermedian IFRS diversi dagli intermadiari bancari”

L'applicazione degli IAS/IFRS & stata effetiuata facendo riferimento anche al *Quadro sistematico degli
IFRS" (Framework). In assenza di un principio o di un'interpretezione che si applichi in modo specifico
ad una transazione, evenio o circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio nello
sviluppare e applicare un principio contabile al fine di fornire un'informativa che possa essere rilevante
e attendibile ai fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatori, in modo che il bilancio possa
rappresentare fedelmente la situazione patrimoniale, finanziara, || rsultato economico & i flussi
finanziari della Societd, tenendo conto della rilevanza della sostanza economica delle operazioni e non
meramanta della forma legale

Mel rispetto delfart. 5 comma 1 del decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi
eccezionali, Mapplicazione di una disposizione prevista dai principi contabili intemazionali dovesse
risultare incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
finanziaria e del risultato economico, la disposiziona non dovrebbe essere applicata.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate fattispecie che abbiano richiesto lapplicazione di deroghe
o per le quali si sia verificata I'assenza di un principio o di un‘interpretazione di riferimenta.

| principi contabili internazionali adettati per la redazione del bilancio di esercizio sono | seguenti:

IAS 8= 1AS 12 = |AS 16 = |AS 18- |AS 24 — |AS 39.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della
redditivita complessiva, dal Prospetto delle variazioni dal patrimonic netto, dal Rendiconto finanziario,
dalla Nota integrativa e dalla Relazione sulla gestions,

Gl importi dei prospetti contabili sono espressi in unita di euro.

| prospetti di bilancio presentano, oltre agli importi del periodo di riferimento, anche i corrispondenti dati
di raffranto al 31 dicembra 2015,

Il Bilancio & redatto:
= nella prospettiva della conlinuita aziendale;
= secondo il principio della contabilizzazione per competanza economica:
=  mantenendo costanti la classificazione e la presentazione da un esercizio all'altro;
= non compensando be attivita, ke passivitd, | provant ed | costi, ad eccezione di cid che non =sia
richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione; "
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* fornendo le informazioni comparative per il periodo precedente per tutti gli importi esposti in
bilancio,

Ogni classe rilevante di voci simili & espesta distintamente nel bilancio; le voci di natura o destinazions
dissimile sono presentate distintamente a meno che siano irlevanti.

In cttemperanza a quanto previsto dal principio contabile 1AS 1, paragrafo 25, l'azienda ha effettuato
approfondite valutazioni in ordine al presupposto della continuita aziendale.

A tale proposito si evidenzia che in data 31 marzo 2015 & stato stipulata con Banca Sistema S.pA. un
accordo quadro che prevede Facquisto pro soluto in una o pil soluzion| da parte di Banca Sistema
S.p.A. di crediti gia in possesso di Spefin con contestuale servizio di servicing relative a tutte le attivita
di incasso, rimessa e rendicontazione del crediti acquistati.

In armonia al principio della "Coerenza di presentazione”, la presentazione e classificazione deile voci
sono mantenute costanti nel tempo allo scopo di garantire la comparabilita defle informazioni, salve
che la loro variazione sia richiesta da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione
oppure renda pid appropriata, in terminl di significativita e di affidabilita, Ia rappresentazicne dei valari.
Se un criterio di presentazione o di classificazione viene cambisto, quello nuove si applica - ove
possibile — in modo refroattivo; in tal caso vengono anche indicati Ia natura e il motivo della variazione,
nonché e voc interessate.

Mel rispetto del “divieto di compensazione” attivita e passivita, costi & ricavi non vengono compensati
tra loro, salvo che cid non sia richiesto o permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una a0
Interpretazione cppure dagli schemi e dalle istruzioni predisposte dalla Banca d'alia. S

In armonia a quanto disposto dal principio della “Informativa comparativa®, le informazioni comparative
dell'esercizio precedente sono riportate per tutti i dati contenuti nei prospetti contabili, a8 meno che un
Principio Contabile Internazionale o una Interpretazione non prescrivano o consentano diversamente.
Sono incluse anche informazioni di natura descrittiva, quando utili per la comprensione dei dati.

L'applicazione dei principi contabili internazionali fa riferimento anche al “guadro sistematico per la
preparazione e presentazione del bilancie" (Framework) con particolare riguardo alle clausols
fondamentali di redazione del bilancio che riguardano la prevalenza della sostanza sulla forma, ai
conceth della rlevanza e significativita dellinformazione sopra specificamente richiamati & agh altri
postulati di bilancio.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Le disposizioni di attuazione della riforma del Titolo V del TUB introdotte con il D.Lgs.141/2010
andranno a modificare gli assstti del mercato ed avranno importanti ricadute sulla societa e sugli
intermediar finanziari in generale. Uno degli impatti pil significativi deriva dall'eliminazione del’Elenco
Speciale ex art. 107 TUB e del'Elenco Generale ex art. 105 TUB e dalla conseguente concantrazione -
Con una nuova re-iscriziona - di Wwiti gii intermediari non bancari allinterno dell'Albe art. 106 TUB,
refativamente al quale & stala aftuata una revisione del requisiti di ammissibilita (patrimonial
organizzativi, operativi, etc.) di portata cosi rilevante da renders complesso l'accesso per molti degli
attuali intermediari finanzian iscrithi in particolare nellElenco Generale. La Societa Spefin, in data 9
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febbralo 2016 ha predisposto la documentazione richiesta da Banca d'ltalia ed ha quindi presantato
istanza per l'iscrizione nel nuovo albo,
Dalla chiusura dell'esarcizio ad oggi non si sono verificati fatti di rilieve, né si conoscono elementi di
natura straordinaria | cul effetti possano sostanzielmente modificare la situazione patrimoniale della
socletd od || suo risultato economico.

Sezione 4 — Altri aspetti

Mon si evidenziano altri aspetti di nlisvo.
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A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

In guesto capitolo sono indicati | Principi contabili adottati per la predisposizione del bilsncia 2018
L'esposizione & effettuata con riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione e
canceliazione delle diverse poste dell'attivo @ del passivo ed i criteri di rilevazione delle component]
reddituali. Per ciascuna delle suddette fasi & riportata, ove rilevante, anche la descrizione dei relativi
effetti economici,

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Definizione

Si definiscono attivita detenute per la negoziazione le aftivita finanziarie acquistate con lo scopo dj
generare un profitto dalle fluttuazioni a breve termine del prezzo e dal margine di profitto dell operatore.
Rientrano in tale categoria anche | crediti originati dallimpresa con lintenzione di essere venduti
immediatamenta o nel breve tarmine,

Criteri di iserizione

Gli strurnenti finanziari sono iscritli nella categoria alla data della liquidazione.

| erediti e finanziamenti destinati alla negoziazione sono iscritti in bilancio inizialmente, guando
l'azlenda diviene parte di un contratto di finanziamento ossia quando il creditore acguisisce il diritto al
pagamento delle somme contrattuglmente pattuite alle scadenze determinate. 1l valore di iscrizione
iniziale & par al fair value, che normaimente corrisponde all'ammaontare erogato, comprensivo dei
costiricavi direttaments riconducibili allo stesso e determinabili sin dall'origine, indipendentemente dal
momento in cul vengono liquidati. Mon sono inclusi nel valore di iserizione iniziale tutti gli oneri che
sonc oggetto di imborso da parte della controparte debitrice o che sono riconducibill a costi interni di
caratiera amministrativo.

Criteri di classiflcazione

| crediti @ finanziamenti inclusi nella presente categoria includono tuttl | crediti per cassa, di qualungue
forma tecnica, verso la chienteia, che sono destingti ad essere nagoziati,

Criteri oi valutaziona

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione sono
valutate al fair value, con imputazione a conto economice del risultate delle relative variazioni di valore,
La determinazione del fair value delle attivita iscritte nella presente categoria coincide normalmente
con [l valors di iscrizione iniziale oltre agli interessi maturati.

Crited di cancellazione

| erediti e finanziamenti iscritfi nella presente calegoria vengono cancellati dal bilancio quando sono
cedull con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed | benefici derivanti dalla proprista. In case
contrario, | crediti e finanziamenti continuanc ad essere rilevali in bilancio, sebbene la loro titolarita
giunidica sia trasferita ad un terzo, per un importo pari al colnvolgimento residun.

Le attivita in parola seno cancellate dal bilancio anche quandoe la Societd mantiens il diritte contratiuale
a ncevere | flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume l'obbligazione
contratiuale a pagare | medesimi flussi ad un soggetic terzo.
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Mel cazo in cul non sia possibile accertare il sostanzisle trasferimento dei rischi e benefic, | creditl
vengono canceliati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controlio sugli stessi.

Criteri i Fifevazions del omponenti reddituali

Il risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti é imputato a conto economico nella voce
60 Risultato netto dell'attivita di negoziazione”,

Crediti e finanziamenti
Definlzione

Si definisconc Crediti e Finanziamenti (c.d. Loans and Receivables — L&R) le attivita finanziarie non
derivate, aventi pagamenti fissi o determinabili che non sono quetat in un mereato attive.

Fanno ecceziona:

(@) guelle che si intendono venders immediatamente o a breve, che wvengeno classificate come
possedute per la negoziazions, e quelle eventualmente iscritte al momento della rilevazione iniziale al
fair value rilevato a conto economico;

(b} quelle rilevate inizialmente come disponibili per la vendita;

{c) gquelle per cui il possessore pud non recuperare sostanzialmente tutto linvestiments iniziale par
cause diverse dal deterioramento del credito; in tal caso sono classificate come disponibili per la
vendita.

| Craditi ed | Finanziamenti sono iscritti nella voce *80 Crediti”.

La Societa include tra i crediti gli impleghi con clientela e con banche, sig erogati direttamente sia
acquistati da terzi, 23

Sono inclusi in tale voce | crediti di funzienamento connessi con |a prestazione dei servizi finanziari. e

Criteri di izscrizione

| crediti e finanziamenti sono iscritti in bilancio inizialmente, quando I'azienda diviene parte di un
contratto di finanziamento ossia quando il creditore acquisisce il diritto al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite alie scadenze determinate. |l valore di iscrizione iniziale & pari al fair value,
che normalmente corrisponde allammontare erogato, comprensive dei costifricavi direttamentas
nconducibili allo stesso e delerminabili sin dall'origine, indipendentements dal momento in cui vengono
liquidati. Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da
parte della controparte debifrice o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo,

riteri di ificazione

Il portafoglic dei crediti include tutti | crediti per cassa, di qualungue forma tecnica, verse banche, verso
societa finanziarie & verso la clientela, diversi da quelll classificati tra le altivitd detenute per la
negoziaziona. Si tratta di attivita finanziarie non derivate, con data di scadenza fissa o determinabile,
non guotate in un mercato attivo & non destinate ad essere negoziate o disponibili per la vendita,

Criteri di valutazione

| crediti e finanziamenti sono valutati al costo ammortizzato utilizzande il criterio dell'interesse effettivo.
Il costo ammortizzato di un'attivitd o passivita finanziara & il valore a cui la stessa & stata misurata al
momento della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capilale, aumentato o diminuito 7
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dallammeortamento complessive utiizzando il criterio dellinteresse effettivo su gualsiasi differenza tra il
valore iniziale e quellc a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione {a seguito di una riduzione di valore o
di irrecuperabilita).

Il criterio dellinteresse effettivo & il metodo di calcolo del coste ammortizzato di un'attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivita e passivita finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi
lungo la relativa durata. |l tasso di interesse effettivo & il tasso che sttualizza esattamente | pagamenti o
incassl futuri stimati lungo Ia vita atiesa dello strumento finanziario. Al fine dalla determinazione del
tasso di interesse effettivo & necessario valutare | flussi finanziari tenendo In considerazione tutt i
termini contrattuali deflo strumento finanziario, ma non vanne considerste perdite future su crediti. 1l
calcole include tutli g oneri & punti base pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte
integrante dal tasso di interesse effetiivo, i costifricavi di transazione, e tutti gli altri premi o sconti, ||
coslo ammertizzato & calcolato per tlli | crediti con pagamenti fissi o determinabili aventi durata
ariginaria parl o superiore a diciotte mesl in considerazione del fatto che per scedenze inferior il
processo di attualizzaziona non produce di norma effetti significativi.

GGl utili finanzian, classificati come interessi attivi, sono ripartl seconde un criterio sistermnatico &
razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nelia voce 10 del conto economico “Interessi attivi @ proventi
assimilati®,

Ad ogni data di bilancio o situaziona infrannuale viene sccertata Feventuale obiettiva evidenza che un
credito o un gruppo di crediti abbia subito una riduzione di valore. Tale circostanza ricome quando é
prevedibile che I'azienda non sia in grado di riscuctere Fammontare dovuto, sulla base delle condizioni
contrattuali originarie ossia, ad esempio, in presenza di significative difficolta finanziarie dell'emittente o
debitore, di una viclazione del contratto, quale un inadempimento © un mancato pagamento degli
interessi o del capitale.

La valutazione dei crediti avviene analiticamente in presenza di oblettive evidenze di impaiment, se
l'esposizione finanziaria del clients risulta essere significativa, come definito proceduralmente dalla
Societa e collettivamente negli altri casi

| criteri per la determinazione delle svalutazioni analitiche da apporiare al crediti si basana
sul'attualizzazione dei flussi finanziar attesl per capitale ed interessi, tenendo conto delle eventuali
garanzie che assistono le posizioni @ di eventuali anticipi ricevuti. In ordine al tesso di attualizzazione
degli incassi stimati nei piani di rlentro delle esposizioni deteriorate, la societa ufilizza | tassi contratiuali
originarl. Al fini della determinazione del valore attuale del flussi, gli elementi fondamentali sono
rappresentati  dallindividuazione degh incassi stimatl, delle relative scadenze e del tasso di
attualizzazione da applicare. L'entitd della perdita risulta pari alla differenza tra || valore contabile
dell'attivita & § valore attuale dai futuri flussi finanziari attesi, scontafi al tasso di interesse effettivo
originario.

La valutazione degli altd crediti riguarda portafogli di attivitd per | quali non sono statl riscontrati
elementi oggettivi di perdita e che pertanto vengono assoggettati ad una valutazione collettiva. Al flussi
di cassa stimati delle attivita, aggregate per tipolegia di prodotio finanziato, vengono applicati i tassi di
perdita desumibili da dati storici.

Ad ogni data di bilancio viene accertata l'eventuale obiettiva evidenza che un'attivita finanziaria o un
gruppo di attivita finanziarie abbia subito una riduzione di valere, Tale circostanza ricorre guando é
prevadibile che |la societa non sia in grado di riscuotere 'ammontare dovuto, sulla base delle condizioni
cantrattuali originarie.

Dapprima si valuta la necessita di rettificare individualmente le esposizioni deteriorate (crediti non
performing), classificate nelle diverse categorie di rischio in base alla normativa emanata dalla Banca
d'italia sulla base della nuova nozione di Non-performing Exposure definita dal’EBA, in vigore dal 1



gennaio 2015, A fini comparalivi | dab al 31 dicembre 2015 sono stali nesposti in base alla narmativa
attualmente in vigore. In dettaglio:

= sofferenze: |8 esposizioni per cassa e “fuor bilancio” nei confronti di un soggetto in stato di
insolvenza (anche non accertato giudizialmente) o in situazioni sostanziaimente equiparabil,
indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita formulate dalla societd sono valutati
analiticamente;

* inadempienze probabili: | crediti verso soggetti per | quali & improbabile che, senza il ricorso
ad azioni quali l'escussione delle garanzie, il debitore adempia integralmente (in linea capitale
afe interessi) alle sue obbligazioni sono valutate collettivamente su base storico-statistica;

= esposizioni scadute efo sconfinanti deteriorate: le esposizion verso =oggetti non classificati
nelle precedenti categorie di rischio, che alla data di chiusura del paricde sono scadute o
sconfinanti, sono valutate collettivamente su base storico-statistica:

= esposizioni "non deteriorate™: i crediti verso soggetti che non presentano, allo stato attuale,
specifici rischi di insolvenza, sono valutate collettivamente su base storico-statistica.

Per quanto nguarda le esposizionl non deteriorate & stata effettuata una svalutazione cumulativa.

In particolare il procedimento si @ basato sull'applicazione di una percentuale (PD Probabily default)
che riflette la probabilita di inadempienza basata sulla tipologia di prodotto (cessione del guinta, delega
di pagamento, cessione della pensions} e tipologia di amministrazione (ente previdenziale, ATC
privata, ATC pubblica), basato su benchmark predefiniti, moltiplicata per una percentuale predefinila
che rifiette la probabilitd di perdita in caso di inadempienza (Loss Given Default), valutata tenendo
conto della storicita dei flussi di incasso.

Per quanto riguarda le sofferenze sono state svalutate al 100% per quelle pratiche effettuate con dolo
& quindi difficiimente recuperabili.

Per quanto riguarda gli altri crediti in sofferenza sono stati analizzati in modo individuale | singoli crediti
ed & stato accantonato un fondo sulla base delle criticita rilevate.

Le perdite di valore risconirate sono iscritte immediatamente a conto economice nella voce “100
Rettifiche di valore nette per deterioramento di a) attivita finanziarie”, cosi eome | recuperi di parte o
tutti gli importi oggetie di precedenti svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte sia a fronte di una
migliorata qualita del credito tale da far insorgere la ragionevcle cartezza del recupero tempestivo del
capitale e degli interessi, sia a fronte del progressivo venir meno dell'sttualizzazione calcolata al
momente delliscrizione della rettifica di valore. Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali rettifiche
aggiuntive o riprese di valore vengone ricalcolate in modo differenziale con riferimento a ciascun
portafoglio di credito in benis alla data di valutazione. | crediti & breve termine inizialmenta sono valutati
al loro valore onginale qualora sprovvisti di un tasso di interesse prestabilito e 'effetto attualizzazione
sia Irrilevante.

Criteri di cancellazione

| crediti e finanziamenti vengono cancellati dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sul flussi
finanziar dagh stessi dervanti o guando tali altivitd finanziarie sono cedute con trasfarimento
sostanziale di tutti | rischi ed | benefici dervanti dalla proprietd. In caso contrario, | credii e
finanziament! continuano ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loro titolarita giuridica sia trasferita
ad un terzo, per un importo pari al coinvolgimento residuo.

Le attvita in parola sono cancellate dal bilancio anche quando la Societa mantiene il diritto contrattuale
8 ricevere i flussi finanziarl deriventi dalle stesse, ma contestualmente assume |'obbligazione
conftrattuale a pagare | medesimi flussi ad un soggetto terzo.

Nel caso in cul non sia possibile accerare || sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, | crediti
vengono cancellati dal bilancio qualora non sia state mantenute aleun tipo di controllo sugll stessi.
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Il risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti & imputato a conto economico nella voca
*80 Utile (Perdita) da cessione o riacquisto di: a) attivita finenziarie”

Criteri di rilevaziona delle componenti reddituali

Gli interessi sono registrali secondo il relativo tassc e sono contabilizzati nella vece 10 del conto
aconomico “Interessi attivi & proventi assimilati”. Le perdite derivanti da eventuali impairment vengono
allocate nella voce 100 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: a) attivita finanziarie”.

Attivita materiali
Definizione Attivitéd ad uso funzionale

Sono definite "Aftivita ad uso funzionale” le attivitd tangibili possedute per essere utilizzate al fini
dell'espletamento dellattivita sociale ed il cui utilizzo @ ipotizzato su un arco temporale maggicre
dellesercizio.

Criteri di iscrizione
Le attivita materiali, strumentali @ non, sono iscritte inlziaimente ad un valere pari al costo (nella voce
“100 Attivita Materiali"), comprensivo di tutt | costi direttamente connessi alla messa in funzione del
bene ad alla imposte e tasse di acquisto non recuperabili. Tale valore & successivamente incrementato
delle spese sestenute da cui ci si aspetta di godere dei benefici futuri.
| costi di manutenzione ordinaria effetfuata sull'attivitd sono rilevati 2 conto economica nel momento in
cui si verificano di contro le spese di manutenziona stracrdinaria da cui sono attesi banafici economic
futuri sono capitalizzate ad incremanto del valore dei cespiti cui si nferiscono.
Il costo di un'attivita materiale & rilevato come un'attivita se, e soltanto se:

* @& probabile che | futur benefici economici associati al bene affluiranno all'azienda;

* | costo del bene pud essere attendibilmente determinato,
Gli oneri finanziari, qualora esistenti, sono contabilizzatl secondo il trattamento contabile di riferimento
previsto dallo IAS 23 e quindi rilevati come costa nell'esercizio in cui essi sono sastenuti,

Criter] di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le atfivita materiali costituite da beni 2d uso funzionale (immaobili
strumentali, implanti, macchinari, amedi ecc.) destinali allo svolgimento della corrente attivita aziendale.

Crifteri di valutazione

Successivamenta alla rilevazione iniziale le attivitd materiali strumentali sono iscritte al costo, come
sopra definito, al netto degli ammortamenti cumulati e di qualsiasi perdita di valore cumulata. Il valore
ammaortizzabile, pari &l costo meno il valore residuc (ossia 'lammontare previsto che si ofterrebbe
normalmente dalla dismissione, dedofti i costi attesi di dismissione, se lattivita fosse gia nelle
condizioni, anche di vecchiaia, praviste alla fine della sua vita utile), & ripartito sistematicamente lungo
la vita utile dellattvita materiale stimata in 8 anni per | mobili di ufficio, ed in 5 anni per le altre tipologie.
La vita utile, oggetto di pericdica revisione al fine di rilevare eveniuali stime significativamente difformi
dalle precedenti, & definita come:



= il periodo di tempo nel quale ¢ si sttende che un'attivitd sia utilizzabile dall'azienda o,
= |a gquantita di prodotti o unita similari che limpresa si aspetta di ottenere dall'utilizzo deil attivits
elessa

L'ammortamento di un'attivita ha inizio quando la stessa & disponibile per l'uso & cessa guande I'attivita
e elminata contabilmente o classificata come posseduta per la vendita. Di conseguenza,
'ammortamento non cessa quando I'sttivita diventa inutilizzata o non & pil in uso a meno che |'attivita
non sia completamente ammaortizzata.
Ad egni chiusura di bilancio si procede alla verifica delleventuale esistenza di indicazioni che
dimostrino la perdita di valore subita da un'attivita. La perdita risulta dal confronto tra il valore di carico
dell'attivita materiale ed il valore di recupero.
Questultimo & il maggior valere tra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo
valore d'uso inteso come il valore attuale ded flussl futurl originati dal cespite. L'eventuale perdita vieng
lseritta Immediatamente a conto economice nella vece 120 Retiifiche di valore nette su attiviia
materiali’; in tale voce confluisce anche leventuale futura ripresa di valore qualora la perdita rilevata
negli esercizi precedenti possa non asistere pil o possa essersi ridofta.
S riporta qui di seguito la tabella riepilogativa dei coefficiant] di ammortamento adottati:

mirsablllzzazions’ Matamale Cuefficante di ammortarmeslo

_Mobili 12%
Macching eletironiche — compulear 105%
Alra macchine 2
Alrioeetiung 5% —]
Beni inferion ad euro 516 100% —

Criferi di cancaellaziona

Le attivita materiali vengono cancellate dal bilancio all'atto della loro cessiona o quando hanno esaurito
integralmeanta 2 loro funzionalitd economicha.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nella voce 120 di conto economico "Rettifichelriprese di valore nette su sttivita materiali* sono registrati
gli ammortamenti periedici e le eventuali perdite durature di valore, mentre nella voce 180 *Utili/perdite
da cessione di investimenti” vengono rilevati gli eventuali profitti e perdite derivanti dalle operazioni di
cessionea,

Attivita immateriali

Definiziona

E definita immateriale un'attivitd non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell'espletamento dell'attivita sociale.

L attivita & identificabile quando:

e separabile, ossia capace di essere separata o scorporata e venduta, trasferita, data in licenza, locata
0 scambiata;

deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali indipendentements dal fatto che tall diritti siano trasferibili
o separabili da altri diritti @ obbligazioni.
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Un'attivita immateriale & rilevata come tale se & probabile che affluiranne allimpress benefici
aconomicl futur attesi atiribuibili all'attivita ed il costo dell'attivita pud essere misurato attendibilmente.
La probabilita che si verifiching benefici economici futuri & valutata usando presupposti ragionevali e
sostenibili che rappresentano la migliore stima dellinsieme di condizioni economiche che esisteranne
nel corso della vita utile dellattivita.

Il grade di probabilta connesso al flusso di benefici economici attribuibill allutilizzo deli'attivita &
valutato sulla base delle fonti d'informazione disponibill al tempo della rilevazione iniziale, dando un
maggior peso alle fonti d'informazione esterne.

Criteri di iserizione

L'attivita, esposta nella voce di stato pafrimoniale *110 Aftivitd immateriali®, & iscritta al costo ed
eventuall spese successive alliscrizione iniziale sono capitalizzate sclo se in grado di generare
benafici economici futuri @ solo se tali spese possono essere determinate ed atiribuite all'attivita in
mode attendibile.

Il costo di un‘attivita immateriale include il prezzo di acquiste inserendo eventuali imposte e tasse su
acquisti non recuperabili dopo aver dedotto sconti commerciali & abbuoni e qualungue costo diretto per
predisporra I'attivita allutilizzo.

La Societa classifica quali attivita immateriall il software di terzi ad utilita plunennale al netto del relativo
ammartamentao.

Criteri oi classificaziona

E definita immatenale un'ativitd non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell'espletamento dell' attivita sociale. Essa é rilevata s2 & solo se:

= & probabile che affluiranno all'impresa benefici economici futuri attesi sttribuibili aiattivita:

= il costo dell'attivita pud essere misurato sttendibilmenta.
La societa ha rilevato tra le attivita immateriali software che hanno un'utilita pluriennale e presentana
una vita utile definita.

Criferi di valutazione @ di rilevazione dei componenti reddituali

Successivamente alliscrizione iniziale le attivita immateriali a vita utlle definita sono iscritte al costo al
netto degli ammortameanti complessivi @ delle perdite di valore eventualmente verificatesi.
L'ammortamento & calcolato su base sistematica lungo la miglior stima della vita utile
dallimmobilizzazione utilizzando il metodo di ripartizione a quote costant,

Il processo di ammortamento inizia guando I'attivitd & disponibile all'uzo e cessa alla datz in cui I'attivits
& egliminata contabilmenta.

La vita utite dei software & stata stimata in 5 anni.

Ad ogni chiusura di bilancio &l procede alla verifica dell'esistenza eventuale di perdite di valore relative
ad attivita immateriali. Tali perdite risultanc dalla differenza tra il valore d'iscrizione delle attivita ed i
valere recuperabile & sono iscritte, come le eventuali riprese di valore, nella voce "130 Retiifiche di
valore netle su attivitd immateriali”.

Criteri oi cancallaziona

Un'attivita immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale quando ha esaurito integraimente la propria
funzionalitd sconomica.
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Debiti

Daffniziones

| debitl rappresentanc passivitd finanziarie caratterizzate da flussi di cassa che sl vengono a
determinare su base contratiuale e per le quali si riscontra un‘obbligazione contrattuale con un'altra
entita. Includono prevalentemente la raccolta nei confronti degli istituti di credito e rapporti con a
clientela.

rteri di iscrizione

Le passivita in questicne sono iscritte in bilancio nel momento corfspondente allatto della ricezione
delle somme raccolte. |l valore a cui sono iscritte & pari &l relativo fair value comprensive degli
aventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili all'operazicne e determinabili sin dall'origine,
indipendantemente dal momento in cui vengono liquidati,

Criferi di classificazione

Mella presente voce sono inseriti | debiti verso banche, entl finanziar e clientela che costituiscono Ia
forma di provvista (qualungue sia |a loro forma contrattuale) inclusi | debiti connessl con la prestarione
di servizi finan=iar

Criteri di valutaziona

Dopo la rilevazione iniziale le passivita finanziarie sono valutate al costo ammortizzato utilizzande il
metodo del tasso di interesse effettivo cosi come definite nei paragrafi precedenti.

Gli interessi effettivi, che si determinano a seguito dell'applicazione del criterio del costo ammortizzate,
confluiscono nells voce 20 di conto ecenomico “Interessi passivi e onerl assimilati®,

Le passivita a breve termine sono valutate al loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di
interesse prestablilito e 'effetto attualizzazione sia irmlevante.

Criteri di canceallazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano pagate, scadute o estinte. La
differenza tra il valore contabile della passivitd e I'ammontare corrisposto per estinguerla viene
registrato a conto economico.

Criter! df rilevazione companenti recaituall

Gl interess| sono registrati secondo il relative tasso intemo di rendimento e sono contabilizzati nella
voce 20 del conto economico “Interessi passivi & oneri assimilati™.

Attivita e passivita fiscali
L'onere fiscale dell'esarcizio comprende l'onere fiscale corrente e l'onere fiscale differito. Le imposte sul

reddito sono rilevate a conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate
direttamente nel patrimonio netto che sono contabilizzate nello stesso.

Le attivita e le passivita fiscali sono esposte nello stato patrimoniale nelle voci “120 Attivita fiseali" e *70
Passivita fizcali®.
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1) Attivita e Passivita fiscali correnti

Le impeste correnti rappresentanc la stima dellimporto delle imposte sul reddito dovute, calcolste sul
reddito imponiblle dell'esercizio, determinato applicando le aliquote fiscali vigenti o sostanzialmente in
vigore alia data di rferimento del bilancio ed eventuali rettifiche allimporto refative agh esercizi
precedenti

Le passivita (attivita) fiscali correnti, dell'esercizio in corso e di quelii precedenti, seno determinate al
valore che si prevede di versare alle (recuperare dalle) autorita fiscali, applicando le aliquote fiscali e |a
normativa fiscale vigente.

L'effetto fiscale corrente di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico *lmpeste sul reddito
dell'esercizio dell'operativita correnta”.

2] Attivita & Passivita fiscali differite

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo patrimoniale, calcolando le differenze
temporanee tra | valor contabili delle attivita e delle passivita iscritti in bilancie & | corrispendenti valor
riconasciuti ai fini fiscali. Le imposte differite non sono stanziate per le seguenti differenze lempaoranae:
rilevazione inziale dell’'avviamento, rilevazione iniziale di attivitd o passivita in un'operazione diversa
dall'aggregazione aziendale che non influenza né 'utile contabile né il reddito imponibile, nonché in
caso di differenze relative a Investimenti in societad controllate e a controllo congiunto per le quali &
probabile che nel prevedibile futuro la differenza temporanea non si riversera, Le attivita e le passivita
per imposte differite sono valutate utiizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
nellesercizio in cui sard realizzata 'attivita 0 saré estinta la passivita a cui si riferiscone, sulla base
delle aliquote fiscali stabilte da provwedimenti in vigore o sostanzialmente in vigore alla data di
riferimento del bilancio,

Le attivita per imposte differite sono rilevate nella misura in cui & probabile che sia disponibile un
reddite imponibile futuro a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivita. 1| valore delle attivita
per impaoste differite viene rivisto ad ogni data di riferimente del bilancio & viene ridotte nella misura in
cui non & pil probabile che 1 relativo bensficio fiscale sia realizzabile.

Fer tutte le differenze lemparanee imponibili & rilevata, sa ne ricorre la fattispecie, una passivita fiscala
differita.

Le passivita fiscall differite sono rilevate nella voce di stato patimoniale "70 Passivita fiscali b) differite”.
Per le differenze temporanee deducibili & rilevata un’attivita fiscale differita solo se sara probabile che
sara reglizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzata la differenza temporanea
deducibile. Tale valutazione & stata effettuats sulla base dei redditi imponibili futuri attesi,
deflannullamento delle differenze temporanee gia in essere e dellutiizzabilitd delle perdite fiscali
atiese.

Le attivita fiscali anticipate sono rilevate nelia voce di stato patrimoniale “120 Attivita fiscali b) differita”.
Le atiivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite sono oggette di costante monitoraggio e sono
valutate con le aliquote fiscali cha si prevede saranno applicabili nell'esercizio nel quale sara realizzata
l'attivita fiscale o sara eslinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali @ della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite non
vengono atlualizzate. Sono state compensate le attivité e le passivita fiscali differite per le quali Ia
Sacieta ne ha il diritto legalmente esercitabile,

L'effetto fiscale differito di periodo confluisce nella voce 180 di conto economico “Imposte sul reddito
dell'esercizio dell'operativita corrente”, Relativamente alla fiscalita differita sorta in relazione alla
valutazione dei derivali a copertura di flussi finanziari l'effette fiscale di periode confluisce nella
specifica riserva di patrimonio netto.
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Altre attivita e altre passivita

In gueste voci sono iscritte le aftivitd/passivitd non riconducibili nelle altre voci dellattivo/passivo dallo
stato patrimoniale. Sono inclusi, tra I'altro, | creditiidebiti derivanti da forniture di beni o servizi non
finanziari nonche le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce *Atftivita fiscall"/"Passivita fiscali®

Trattamento di fine rapporto del personale

Criterf df iscriziome

Il trattamento di fine rapporto del personale & da intendersi come una prestazione successiva gl
rapporta di lavero a benefici definiti @ viene iscritto in base al suo velore attuariale.

Criteri o classificazione

Mella presente voce sono inseriti i debiti verso i lavorator dipendenti in base al valore fuluro atteso
attualizzato.

Criteri i valulazione

Il “Trattamente di fine rapporto del personale™ viene determinate sulla base del debito maturato
all'ezarcizio.

Il *Trattamente di fine rapporto del personale” non & stato determinato su base attuariale e pertanto
non prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche statistiche dalla curva
demografica & Mattualizzazione finanziaria di tal flussi sulla base di un tasso di interesse di mercatag; il
metodo attuariale non ¢ stato applicate dalla Societa nella valutazione del “trattamento di fine rapporto
del persanale” in quanto il suo confributo nella determinazione del risultato economico-patrimoniale &
stato ritenuto marginale.

Criteri di cancellazione

Il TFR & cancellato dal bilancio al momento dell'estinziene del debito che coincide con la riscluzione
del rapporto di lavors,

ione delle ¢ el i} wali

| costi connessi a detta voce vengono contabilizzati nelia voce 110 "Spese amministrative: a) spesa per
Il personale” e riguardano 'accantonamento dell'esercizio e profittilperdite.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e | mezzi equivalenti comprendone | valeri numerari, ossia quel valori che
possiedone | requisili della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito & dell'assenza di
spese per la fiscossione.
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Conto Economico - Ricavi
| ricavi sono flussi lordi di benefici economici derivanti dallo svolgimento dell'attivita ordinaria

dellimprasa, quando tall flussi determinane incrementi del patrimonio nette diversi dagli incrementi
derivanti dall'apporto degli azionisti. | ricavi rivenienti dallattivita di finanziamento sono rilevati in
conformita a quanto previsto dallo 1AS 38, sulla base di quanto descritto nel paragrafo relativo ai
crediti,

| ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi sono iscritti coerentemente alle fase di
completamento dell'operazione.

Criteri di iscrizione
| ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevati in contabilita
quando possono essere attendibilmente stimati.
Il risultato di un'cperazione di prestazione di servizi pud essere attendibilmente stimate quando sono
soddisfatte tulte le seguenti condizioni:
= [ammaontare dei ncavi pud essere attendibilmente valutate:
= & probabile che i benefici economici derivanti dall'operazione affluiranno ala Societa:
* il completamento dell'operazione alla data di riferimento del bilancio pud essere attendibilmente
misurata,
* | costi sostenub per l'operazione e | costi da sostenere per completarla possono essere
attendibilmente calcolati.
| ricavi sono rilevati solo quando é probabile che | benefici econamici derivanti dall'cperazione saranno
fruiti dalla Societd. Tuttavia quando la recuperabilita di un valore gia ricompreso nel ricavi & connatata
da incertezza, il valore non recuperabile, o il valere il cul recupere non & pil probabile, & rilevato come
costo piuttosto che come rettifica del ricavo originariamente rilevato.

Conto Economico - Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. | costi direttamente riconducibili
agl strumenti finanziari valutai & costo ammortizzatc e determinabili  sin dall'origine,
indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati, affluisconc a conte economico meadiants
applicazione del tasso di interesse effettivo per la definizione del quale si rinvia al paragrafo "Crediti &
Finanziameanti®,

Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell'esercizio in cui sono rilevate.

Gli oneri finanziari sono gl interessi e gli aliri oneri sostenuti in relazione allottenimento di
finanziamenti & sano rilevatl come costo nell'esercizio in cui essi sono sostenuti.

Garanzie finanziarie

Il valore di prima Iscrizione deile garanzie finanziarie rilasciate e (ovwwero contratti nei quali & prevista la
clauscla del *non riscosso per riscosso”), nonché e successive svalutazioni dovute al loro eventugle
deterioramento, sono rilevati alla voce 90. "Altre passivitd’. Le svalutazioni per deterioramento sono
iscritte alla voce 100.d “Reftifichelriprese di valore nette per deterioramento di altre operazioni
finanziarie” di conto acenomico.

La valutazione & effettuata su base analitica, qualora la garanzia oggetto di analisi. sia connessa a
crediti in sofferenza. In tutti gli altr casi la valutazione & effettuata su base collettiva, applicando dalle
swalutazioni che riflettono l'andamento delle serie storiche su tale gruppo emogeneo di rischio.



Altri aspetti
Informazioni sulla continuitd aziendale

Con il documento n. 2 del 6 febbraio 2008 denominato “Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziane sufla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle
attivite e sulle incertezze nell'utilizzo di stime”, il tavolo di coordinamento congiunto tra Banca di ltalia,
Conscb ed Isvap ha richieste alle societa di svolgere le valutazioni in modo ancora pill accurata in
merito alla sussistanza del presupposto della continuitad aziendale. In particolare, il principic contabile
IAS 1, ai paragrafi 25-28, stabilisce che nella fase di preparazione del bilancio, la direzione aziendale
deve effettuare una valutazione della capacitd dell'entita di continuare ad operare coma un'entita in
funzicnamento. |l bilancic deve essere redatto nella prospetfiva della continuazione dell'attivitd & meno
che |a direzione aziendala non inlenda liquidare I'entita o interrompere 'attivita, ¢ non abbia alternative
realistiche a cid. Qualora la direzione aziendale sia a conoscenza, nel fare le proprie valutazioni, di
significative incertezze relative a eventi o condizioni che possono comportara linsorgere di ser dubbi
sulla capacitd dell'entitd di continuare a operare come un'entitad in funzionamento, tali incertezze
devono essers evidenziate. Qualora |l bilancio non sia redatto nella prospettiva della continuazione
dell'attivita, tale fatto deve essere indicato, unitamente ai criteri in base ai quali esso @ stato redatto e
alla ragione per cul l'entitd non & considerata in funzionamento.

Le attuali non semplici condizioni dei mercati finanziari e delleconomia reale, collegate a delle
previsioni di breve penodo contraddistinte dall'incertezza richiedono, di svelgere delle valutazioni molto
accurate in merito alla sussistenza del presupposte della continuita aziendale.

Rischi e incertezze legati all'utilizzo di stime

In conformita agli IAS/IFRS, la direzione eziendale formula valutazioni, stime e ipotesi a supporto
dell'applicazione dei principi contabili per la determinazione degli importi delle attivita, delle passivita,
dei costi @ dei ricavi rilevati in bilancio. Le stime e le relative ipotesi si basano sulle espearienze
pragresse e su altr fattori considerati ragionevoli; in particolare sono stati adottati processi di stima a
supporto del valore di iscrizione delle pil rilevanti poste valutative nel bilancio al 31 dicembre 2018,
cosi come previsto dai principi contabili vigenti e dalle normative di riferimento descritti, effettuati in
un‘ottica di continuita aziendale,

Riclassifiche effettuate in bilancio

Le riclassifiche apportate alle voci di bilancio relative all'esercizio 2016 sono riportate nelle rispettive
taballe della Nota Integrativa.
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A.3 informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie
Non sono stali effettuati trasferimenti tra portafogh di attivita finanziarie.

A.4 Informativa sul Fair Value

Il fair value degli strumenti finanziari riguarda esclusivamente | crediti iscritti in bilancio nella categoria
deile attivita deslinate alla negoziazione per i quali iscrizione coincide con il costo di acquisto degli
stessl o con il capitale finanziato in caso di erogazione diretta. Tali crediti sono comprensivi degli
interessi maturat.

A.4.1 Livelii di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al falr value in
funzione del grado di osservabilitd degli input utilizzati per il pricing. Sono previsti, in particolare, tre
Ivedli:

* Livello 1: | prezzi quatati (non reftificati) in mercati attivi per altivitd o passivita identiche a cui
l'entitad pud accedere alla data di valutazione;

* Livelle 2: input divers: dei prezzi quotati inclusi nel livelle 1, osservabili direttamente o
indirettamente per I'attivita o per la passivild. | prezzi dell'attivita o passivita si desumono dalle
quetazioni di mercato di attivita simill o mediante tecniche di valutazione per le quall tutti i fattori
significativi (spread creditizi e di liquiditd) sono desunti da dati di mercato osservabili-

* Livello 3: dati di input non osservabili per I'attivitd o per le passivita, | prezzi delle attivita o
passivita si desumono utilizzando tecniche di valutazions che si fondano su dati elaborati
utilizzando le migliori informazioni disponibili in merito ad assunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero per determinare il prezzo delle attivitd o passivita (compornta, pertanto, stime ed
assunzioni da parte del management). Per quanto riguarda | crediti iscrith in bilancio nella
categoria delle attivita destinate alla negoziazione il criterio di valutazione coincide con il costo
di acquiste degli stessi o con il capitale finanziats in caso di erogazione diretta. Tali crediti sono
comprensivi degli interessi maturati.

L'IFRS 13 definisce mercato attive quel *mercato in cul le operazioni relative alla attivita o alla passivita
si verificano con una frequenza o con volumi sufficienti a fornire informazioni utili per la determinaziona
del prezzo su basa continuativa®,

Si ritiene che | valorl contabili cosi come iscritti in bilancio siano in una buona approssimazione pari al
fair valua di livello 3.

A4 2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Si rileva che al 3112/2018 la societa non detiene strumentl finanziari valutabili con tecniche
comispondenti L1 & L2 e che liscrizione dei debiti e crediti rappresentati a fair value a L3, come sopra
riportati, non comporta alcun tipo di vanaziona.



A.4.3 Gerarchia del fair value

Il principio IFRS 13 stabilisce una gerarchia del fair value in funzione del grado di osservabilita degli
input delle tecniche di valutazione adottate per le valutazioni.

Par aumentare |a coerenza & |la comparabilitd delle valutazioni del fair value e delle relstive
informazioni integrative, il presente IFRS stabilisce una gerarchia del fair value che dassifica in tre
livelii gl input delle tecniche di valutazione adottate per valutare il fair value, come gia evidenziato nal
paragrafo "A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3; tecniche di valutazione & input utiizzati”

A.4.4 Altre informazioni
MNon si evidenziano altre infermazione da riportare di cul all'IFRS 13 par. 51,93 lettera (/) & 96.
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Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

Al 31 dicembre 2016 la voce presenta un saldo di 18.562 euro, la cui composizione, confrontata con |
saldo al 31 dicembre 2015, & cosi composta:

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

Composizione 3112712016 31212015
Cassa contanti seda 113 56
Cassa valor Bollati 10.196
Cassa assegni B.252
Totale 18.562 B4

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione — Voce 20

Al 31 dicembre 2016 |a voce @ rappresentata da finanziamenti per 2.364.272 surg, rispetto ad un valore
zero al 31 dicembre 2015,

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

VocilValorl Totale 2016 Totale 2015

Livella 1 Livella 2 Livella 4 Livello 3

A Altivith per cassa
1. Titoli di debito o ] 1] 0 ] o
- tital strutturati

= altrl Bl di debito

2. Titali di capitale e quote di
QICR
3. Finanziamanti 2.364.272

Totale A 2.364.272
B. Strumenti deslvat
(1. Derivati inanziar

2. Dernvati craditizi
Totale B

Totale A+B




2.3 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per
debitori/femittenti

‘M‘liﬁtﬁ PEr Ca558 2.384.272 ]

a) Governie Banche Central
b} Altri enti pubblici

c)} Banche

d) Enti finanziari

@) Al ermnittent 2.354.272
Strumenti finanziari derivati [i] 0
al Banche

b) Altre confroparti
Totale 2.364.272 0

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione
per livelll del fair value

Livello 1

AttivitaPassivird misueate gl e value Livello 2

1. Alivita finanziarie detenute per [a
| nagoziazions
Aftivitd finanziare valutate al fsir value

0
2 0
3. Atlivita finznziane disponibili per la vendita 1]
4, Derivati di copertura 0
B 0
G 0

Livella 3 Totale
1] 2364272 1]

Attivita materiali

Attivits immateriali

ofi=0 o) 2| D) 2| =

2. : Passivita finanziarie valutate al fair valwe
3. Derivali di coperiura

68.820

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente

Attivita Attivita  Attivita Derivati  Attivita Attivita
finanziarie finanziarie finanziarie di materiali immateriali
detenute per valutate al disponibili copertura
la fair value perla

negoziazione vendita
1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1, Acquisti 36,755.256
2.2 Profifti imputati a;
2.2.1 Conto economico o 1.616.360




cii; plusvalenze

2.2.2 Pafrimonio netto

2.3 Trasfenmenti da
| altri livelli

2.4. Altre varigzioni

in aumento

3. Diminwzioni

3.1. Vendite

36.003.114

3.2. Rimborsi

4.230

.4, Perdite imputale a:

3.3.1 Conto economico of
cul: mimesvelenze

3.3.2 Patrimonio natto

34, Trasferimenti  ad
aflri livelll

3.5 Altre yariazioni
in dimnuziona

4. Rimanenze finali

2.364.2T2

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente

1. Esistenze iniziali

Passivita
finanziarie di

negoziazione

Derivati di 48

copertura

FPazsivita
finanziarie
valutate al fair
value

2.  Aumenti

68.820

2.1. Emissioni

2.2, Perdite imputate a;

2.2.1 Conto economico of

Clti; MRS WHERTE

2.2.2 Patrimanio netto

2.3 Trasfermenti da

altrl liwalli

2.4, Alira Varagioni

I aurments

68.820

3. Diminuzioni

3.1. Rimbars

3.2. Riacquist

3.3, Profith Imputati a

34.3.1 Conto economico Jf

catl: pluswerlerze

3.3.2 Patrimonio netto

3.4. Trasferimenti ad

altri liveli

3.5. Alire variazian

in diminuziane

4, Rimanenze finall

66.820




A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair
value su base non ricorrente: ripartizione per livelli di fair value.

AttivitaPassivitd non misurate a

fair vaule o misurate al fair value
sl base non ricorrente

VE L1 | L2 L3 VB L1 | L2 L3
1. Attlvita finanzlarie detenute sino 0 0| O 0 0 oy o i}
alla scadenza
Z. Credit 6.468 881 0| 0| 6.468.881| 5.075.8B56 0| 0| 5.075856
3. Altivitd materiali  detenute a 0 0| O 0 D o] a [i]

scopo  di investimento
4. Aftivita non correnti & gruppi di 0 o] o i} i} 0| o [i]
altivita in via di dismissions

0 0 6.468.881 oD o
1. Debiti 4.473.645 0| 0| 4473.545| 1.648.368 0| 0| 1.648.368
£, Titoll in circolazione 1] ol o ] 0 o| o 0
3. Passivitd associale ad  abtivita i} 0| 0 0 0 o o [i]

in via  di dismissions

Tatale 4.473.545

Sezione 6 — Crediti — Voce 60

La voce risulta pari ad euro € 468.881 ed & composta per complessivi euro 3.332.019 dai crediti verso
banche, per complessivi auro 3.136.862 da crediti verso la clientela

4.473.545 1.648.363

1.648.368

6.1 Crediti verso le bancha

Composizione Totale 2016 Tatala 2015
Valore di Valore di
Bllslo Fair value bilancio Fair value
L1 | L2 L3 L1 L2 L3
1. Depositi & conti correnti | 3.332.018 3.332.019 | 2291 464 2.291 464

2. Fmanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factaring
- pro-solvendo
mama :FI"G—SU'LI[CI
2.4 Altri finanziamenti : |
3, Titoli di debito |
- tite strutturati
- altri titoli di debito |
4, Alre atlivita -

Totale 3.332.013

3.332.018 2.204.454

2.2581 464

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
La voce include la liquidita depeositata presso gl Istituti di Credito al 31 dicembre 2016,
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| crediti verso banche, pari ad eurc 3.332.019, hanno registrato un aumento rispetto all'esercizio 2015,
| saldi dei conti comenti bancan sono comprensivi degli interessi meturati, sia attivi che passivi, alla
data del 31 dicembre 2016.




6.3 Crediti verso la clientela

Comipaniz] vl Totzle 2MHE Ietale 305

¥Waore di Hlanco [Far whius Valom & hdAngia Fair valisn
Baonls Benia

L1 | L2
usiat Al Arcpdilali falis!

L2 L3

1, Finanziamanti
1.1 :L&:.gn.g finangiana

il o s=nza opTione inae

d'soquisha i
1.3 Faeloing

- mo-solverdo
- prerpalin

1.3 Cradits al consoms EE5 Bl 2457.743 3,113,342 L3625 240,068 2.7hd. 251

1A Coarls db Grediln

| 1.5 Presifi ppe ]
1.6 Franzamend ooncessi ]
in redaziona of serviz A

| pogamenio prestli

1.7 Al hnaegigmant
ol i da escssione d

SR & Imipesgnl
2 Tigeli i dabsto
2.1 teell strutiurall
| Ed il g detiio ;
1

3. Albro ativits

Li= livello 1
La= livelle 2
L3= livallo 3

1 crediti al consumo sono costituiti da:
= Crediti diretti ciog originati direttamente dalla societa, per un importe lordo pari ad € 1,614,304
che, al netto del fondo svalutazione crediti, pari ad euro 1.044,540 risulianc essere par ad euro
569,755,

= Crediti sorti a seguito della scadenza di quote di finanziamenti originati da operazioni di
credito al consumo per conto delle banche con |a clausola del “riscosso per non riscosso”. Tali
finanziamenti sono in origine gestiti fuori bilancio fintanto che le relative quote non giungana a
maturazione. Al memento della loro scadenza vengono iscritti tra i crediti varse la clientala. Tali
crediti ammontano ad euro 2.347.844. Si precisa che la svalutazione degli stessi & ricompresa
nel fondi iscritti tra ke alire passivitd riguardanti l'intera fattispecie dei crediti gestiti con la
clausola del “Riscosso per non riscossa”.

Per completezza i crediti verso la clientela includono anche crediti per recupero di pre-finanziamenti
per un importo pari ad euro 132,772 svalutati per 109.272. Si tratta di anficipazioni eragate al cliente su
contratti non perfezionati o ancora da perfezionare.
/)
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Al selo fine di fornire un quadro complete del portafoglio gestito dalla societd, occorre rilevare che Ig
quota parte non scaduta dei credii relativi ai finanziamenti originati da accordi con le banche per la
gestione del credito al consumo per conto di quest'ullime, con lapplicazione della clausola “Riscossn
per non riscosse’, ammonta ad euro 8286 225, al lordo delle relative svalutazioni. Tali crediti, come
prima detto, sono gestiti fuer bilancio,

| Crediti lordi Fondi Crediti netti |
| Crediti diretti 1614304 1044549 569,755
| Crediti diretti con piano dimmﬁﬂenm 1.534.239 1.044. 549 4B2.680
in bonis @ scaduti non deteriorati BD.787 2,901 86.886
_in sofferenza 875704 ET-'E'.:.'_{_:H BN
_inadempienze probabill 91537 57.858 33.679
dateriorati scaduti 477.211 108.086 369.125 |
| Crediti per anticipl a concorrenti BO.06S » B0.065
| Crediti indirett {1) 8.907.452 613.075  B.794.387,60
Credit indirett] con piana di ammortamento 5.544.059 E13.075 B.030. 904
i cui per quote maturate (2) 2397 .8
di cui per guote non maturate 6.296.225
in bonis e scaduti non deteriorati 5.299,193 1118 5.298.077
quote mamsrate 225435 1116
quote nan maturate 5.073.758 :
in sofferenza 305,455 242 366 63.130
quote maturate 179,382
quate nan maturate 26.114 242,366
inadempienze probabili 755,669 154 650 501.019
guate maturate Lrasy2 52
quote non maturate 176.007 T e R
dateriorati scaduti 2.283. 111 114943 2.168. 768
guote maturate 1.263.455
_— gquate non maturate 1.020.256 114543
| Crediti indiratti per interessi di mora post estinz, 263.393 - 263.393
| Crediti per recupero anticipl 132.772 109.272 23.500 |
| Totale crediti 10.654.538  1.766.895 B.887.643 |

{1} Il fonda svalutazione dai credili indiredti ai rifedscs sia alle quote non ancora maturete, gestiti fusd bilancio, che alle quioka
maturade gaslite in bilancio fra i crediti.

G2} le queode radurale dei credit indiretti sono serits sopea la linea del blancio.



6.4 Crediti: attivita garantite

RN endi Credibl verso clicnbsla WD wwrso entl Crediti verso clientela
BEnthe fmanziari arnche tinanziari

VE | WG | VE | v YE WG VE | VG | VE | V& VE VG

1, Atlivita in bonls garantite da:
- Benl in leasing finanziark
- Credii par fachanng
- ipotacha
- Pagni
- Giaranzie parsanad B7G 143 G79.148 535,325 35,325
- Derivali gu credii

2. Attivits deteriorate garantite da:
= Beni in keasing finanziaric
= Credlili par factorng
= |paleche
= Fegnl
= Garanze pereonal ZABT. T3 | 2487713 2248088 | 2748088
- Deriuati s credifi

Totale

WE = valore di bilancic delle esposizioni
V5 = fair value delle garanzie

In tale tabella non sono ricomprese le attivita garantite gestite "fuori bilancio™.



Sezione 10 - Attivitad Materiali = Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al
costo

Voci ! valutazione 20165 2015
Attivita valutate al Attivita valutate al
casho costo
1. Atlivita di proprista TB.G5 . 7o
&) berreni
o) tebbricah 362832 0|
<) muobil 361665 4 167
d} Impianti elettronici 8771 2087
) allre 439 585

2 Altivitd acquisile in leasing fnanziario

a) lerreni

b) fabbricat

) maobili

d} Impianli eleltrenic
g} alfre
Totale

| 4

10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

[-zr_ruz F.'J'I:I'_:.ri-: Mohili Ir|'||pi;.-|r|j.i .

ni ati elottranici
129.44
A Esfstenze iniziali lorde Q 16,758 T3.338 35,350 7
A Riduzion di walare alal netle 0] 12602 -1 285 -38.765 | 12266
3
&.2 Esislenoe iniiali nette a a4 157 2052 SE6 | 6.704
B. Aumenti: 40.870 | 42038 4148 -2.500 | B84.156
B.1 Acquisti 38009 4,747 500 | 43286
B.2 Spess per rigliana capilaizzaie 40,870 40,870

B.3 Rigrese di valore

B.4 Variazionl positive & Bir value imputale a;
&) patrimonio netto
b} conte econamicn

B.5 Differenze positive di camiio
B.6 Trasferimant da immoblll d=lenuli & scopo di

Inwaslimento /j




B.7 Altre varazion -
3,965 o 3.400 0
C. Diminuzioni: i, TN =
5BE| -10.028 -AZE 2753 12290
.1 Vendite
C.2 Ammortamend| i SER £.005 A 025 £47 12.234;
C.3 Rattifiche o valore da detericrarmento irmpadate
a

a) patrimanio natio
b} conio economico
4 Varazioni negative di fair velue impulate a
a) patrimonio netio
b conbo sconamico
C.5 Diffarenze negative di cambio
.6 Trasfesimendi a-
@) aflivith matesial detenute 8 scopo di

invesfimento
b} atlivild in v di dismissione
.7 ARre variagion 5_99!‘? 696,77 3400 2
0. Rimanenze finall nette 36282 JE8. 16T 5T 435 | TH.EBD
D.1 Riduzloni i valore ol netts 4588 | 22630 F1716| 38011 134.94
3
0.2 Rimaneriza final lorde ADA70| 58.708 77 486 ag4sp | =13 ﬂg

E. Valularione & coslo

Sezione 11 - Attivita Immateriali— Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Attivita immateriali®

Vool [ valutazlona 2015 2015

Attivita Attivita Attivita Attivita

valutateal wvalutate al walutate al valutate al
costo fair value costo fair valua

1. Avviamento
2. Altre Altivita immakeriali
2.1 di proprieta
- ganarate inlermamenta
- altre {1) 266.083 02,540
2.2 sequiste in lesaing fnanziario

Totale 2 28E6.003 #2.540

3. Attivith riferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptadi
3.2 beni rlirali a seguilo risoluzione
3.3 altwi bani

Tolale 3

4. attivith concessea in leasing operativo

Totale (1+2+3+4) 266.093

Totale {attivitd al costa + Attivita al fair value) JH6.093




(1) La voce altre ricomprende: software € 106.199, licenze € 158 894,

11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

A. Esistenze inkziali 592 540
B. Aumenti
B.1 Acquisti 246.331

B.2 Ripresa di valore

B.3 Varazionl positive di fair valus
- @ patrimaonko netto
- & canto economice

B.4 Altre varazioni

G. Diminuzioni

.1 Vendite

C.2 Ammaortamenti BR 530

C.3 Rettifiche di valare
- a patrimania natho
= @ COnto economico

4 Varagzioni negative di fair value
- &8 pafrimonio netto 56
-3 conto aconomico

.5 Altre variazioni 4970

D. Rimanenze finall

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti & anticipate”

Le imposte anficipate e differite sono generate dalle perdite fiscali assorbibili nei futuri esercizi.

Le attivita fiscali per imposte comenti pari ad euro 31.850 si riferiscono al credito verso I'Erario,
composto come indicato nella tabells in basso, mentre le imposte anticipate pari ad euro B05.870 sl
riferiscono rspettivaments a perdite pregresse per euro 555.024 e a svalutazione crediti non utilizzate
per auro 250,845,

Composizione Importo
crediti ve/eranio per ritenute su interess: per euro 5.663
credito IRES per euro 28,187

imposte anticipate BOS.870
Totale B37.720




12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Composiziona Importo
Irap 8.813

‘ Jminsle differite 118.417 \

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziale TBE.457
2. Aumenti TBE.457
2.1 Impeste anticipate rilevate nellasercizio
a) relative 3 precedent esarcizi
b) dovute al mutamenio di crites contabili
c) riprese di valore
d) altre 50 647 THB 457
2.2 Huove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Alfri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio
al rigiri
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c) mutamanto di criten contahil
3.2 Riduzioni di alkiquote fiscali
3.3 Altri diminuzioni:
g8) Trasformazione in crediti di imposta di cui alla legge n. 214 del 2011 ~40 234
b} altre

4. Importo finale

MNellesercizio sono state stanziate sttivita da imposte anticipate per suro 58.647 generate da nuove
svalutazioni dei crediti @ sono stali crediti per imposte anticipate per eure 40.234 di cui euro 14.0682 pear
utilizza perdite & aure 28,172 per svalutazione dei crediti degli anni precedanti.



12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita clel

conto economico)

1. Impaorto iniziale TBG.457
2. Aumanti 59.647 TB6.457
3. Dirminuwzicni
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazione in crediti d'imposta
a) dervante da perdite di esercizio
b) derivanie da perdite fiscall -14.061
4.3 Alre dirminuziani =26.173
4. Importo finale BOS.&TO TEE.ART

12.4. Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziale

2. Aument]

2.1 Imposte differite rilavate nell'esarcizia

a) relative a precedenti eserncizl

B} dovute al mutaments di eriteri contahili

¢) altra

118.417

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquate fscali

_23 Alir aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposta differite annullate nellesercizio

aj rigiri

b) dovute al mutamanto di eriteri contabili
c) attre

3.2 Riduzioni di afiquote fiscali

3.3 Alfre deminuzioni
4. Imparta finale

118.417
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Sezione 14 — Altre attivita — Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre attivita"

Le altre attivita ammontano ad euro 761.715 e nel dettaglio la voce si compone come segue:

Composizione

Accontl & formilon per serviz 26838 25.740
Crediti werso/dipandanti 8330 9.320
Deposifi cauzionali 25202 v.202
Mode o credilo ¢ riomwene 2.285

Produtlor oaccont 118,646 120,406
Craddi verso originators 170528

Crediti verso altri soggeti 227304 81.019
Crediti verso Inail J.348
Risconti Atlivi 160.511 174.410

431448

La vece "Produtton cfacconti® si riferisce agli anticipi sui premi di produzione eregati agli agenti e riflette
il mancato raggiungimento degli obiettivi defla rete a causa dell'interruzione dell'operativitd socistaria
nal carso 2011.

La voce “Crediti verso altri soggetti’ & composta principalmente da creditl verso compagnie di
assicurazione per un importe pari ad eure 172,320, crediti verso polizza assicurazione TFR dipendenti
pan ad euro 8.958, credili verso ATC per anticipazioni parn ad euro 1.473, crediti verso altri soggetti
par ad euro 44 .633.

| riscont] attivi per l'esercizio 2016, pari ad euro 180.511, si riferiscono ai costi su polizze credito pari ad
euro 168,541 ed altn costi pani ad euro 11.970.

‘ 3



PASSIVO
Sezione 1 - Debiti - Voce 10
1.1 Debiti

Tatale 2016 Totale 2045

VIrso verso enti VEFS0 Verso VeSO ant YVErSO
hanche finamziar| clientela banche finanziari clientela

1 - Finanziamenti 3.577.642 0 1] 33704 0 0
1.1 Pronti contra termine

1.2 altri finanziameant 3.577.642 33.704

Altri debiti BS5.903 B.Z36 | 1.606.428

I 3.677.642 E96.903 1.606.428

Fair value - livello 4
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 3.677.642 o 895903 33.T04 B.236 | 1.606.428

Al 31 dicembre 2016 la voce Debiti ammonta complessivamente ad euro 4.473.545 (1.648.368 al 31
dicembre 20135) e risulta composta da:
Debiti verso banche, che ammontanc ad euro 3.577.842, di cui: 60
= Debiti verso banche per interess| passivi per euro 9.795;
=  Carte di credito per auro 1.840;
* Debito verso banche per regolazione mutui 184.640;
* Debiti per affidamenti ricevuti (hot money): 3.350.000:
= Debiti per competenze bancarie di fine anno: 21 286

Lincremento dell'esposizione nel confronti del sistema bancario & dovuta principalmenta all'utilizzo
dedl"affidamento banzario ricevute per 3,350,000,

Debiti verso la clientela, che ammontano ad euro 595,903, costituita da;

* incassl da ripartire pan ad euro 491.134; tale importo & riferitc a versamenti effettuati dalle
amministrazioni per i quali, a causa di insufficienti informazioni riportate sul versamento slesso,
non ere ancora stata individuata, alla fine dell'esercizio, 'esatta posta di imputazione;

* debifi per incassi su pratiche pari ad euro 140.798;

* quote da rimborsare a cedenti pan ad euroc 240.031;

= debitl par imborsi spese convenzioni ATC che & par ad euro 10.121;

= altri debiti ammontano ad euro 13.819.




Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziazione — Voce 30

3.1 Composizione della voce 30 "Passivita finanziarie di negoziazione"

Passivita

Fair value Fy™ VM Fair value Fyw* VM

L1 Lz L3 L1 L3 L3

A. Passivith per cassa ol o essz0| ©o| sss20 0 ol o 0 ol

1. Debib -| sBE2D 68,620
2. Tholl di debita 0
- Obbligazioni
. shrutfurate
- altre obbligazioni
= altri Ltk
- strutturati

altrl |
B. Strumenti derivati 0| o ol o 0 0 D 0 0 0
1. Derivati finanzian I
2. Dervati creditizi
Totale

1]

L1= Lrralla 1

Li= Livella 2
L3= Livella 3

W= Valora nominalenozionale
Fv™ = Fair value calcoiato escludendo le varazioni di valaore dovute al cambiamento del merita creditizio 61
dell'emitiente rspetio alle data di emissione

La voce si riferisce ai debiti verso gli originator dal quali vengono acquistati | crediti relativi alla
cessione del quinto. Tali debiti si riferiscono al flusso liquidato a fine anno e pagato alllinizio dell'anno
SUCCESSIVO,

Sezione 7 — Passivita fiscali — Voce 70

12.1 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali; correnti e anticipate”

Composizione Importo

debito vs/erario per ritenute subite 3
debito IRES per euro 5
debito IRAP 8.813
altri debiti verso l'erario i

dehito ier irniuste differita 118.417




Sezione 9 - Altre passivita — Voce 90

La voce ammonta ad euro 3.209.266 (suro 2.494.754 al 31/12/2015) e risulta composta come segue:

9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

‘ Dehbili verso erario ed oneri previdenzial 144 528

Debiti verso parsonale 217.074
Debitl varso formitor 450.816
Debili verso compagnie assicurative 1.282 572
Risconti passivi 567,160
Svalutazions garanzie prestate 545 444
Altrl Debiti 1,664

Di seguito sono descritte be principali vosl che compongone la voce 80;

Debiti verso il personale
| debiti verso il personale pari ad euro 217.074, si riferiscono agli stipendi maturati nel mese di
dicembre 2016 & pagati il mese successivo.

Debiti verso compagnie assicurative
| debiti verso le compagnie assicurative (euro 1,282,572 al 31/12/2016) rappresentanc il valore residuo
al 31 dicembre 2016 del finanziamento erogato da Vittoria Assicurazioni.

Risconti passivi
Il valore pan ad eurc 567,168 si nferisce ai ricavi verso clienti.

Svalutazione garanzie prestate

La voce svalutazione garanzie prestate & relativa all'obbligo del “riscosso per non riscosso” verso gli
istituti finanziatori ammontante ad euro 6.286.225 al 31/12/2016 ed & determinata in modo specifice
per le pratiche in sofferenza per auro 545 444,

o2




Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

La voce rappresenta il debito maturato al 31 dicembre 2016, al netto dei relativi utilizzi, nei confronti del
personale dipendenta della societs calcolafi nel rispetto della normativa vigante.

10.1 Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

A. Esistenze iniziale 28.413 34,389
B. Aumentl 21.416 8,386
B 1. Accantonamento dellesarcizio 214156 0.386
E.2. Altre varazioni in aumento

C. Diminuzioni 1.414 15.341
C.1. Liguidazioni effattuate 1.414 15,341
2. Altre variazionl in diminuzione

O, Esistenze finali 28.413

10.2 Altre informazioni

La movimentazicne del parsonale nel corso dellanno & cosl rlassumibile: 63

F1M1 212016 01/01/20186

| Impiegatilquadri 11 &

Part timelapprendisti
Callabaratari
Di tl




Sezione 11— Fondi per rischi e oneri = Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 *Fondi per rischi e oneri”

2016 2015

s | _soml i

Totale 5.000 31.261

Cwi di seguito i dettaglio delle movimentazioni:

Udca Valors fimale

| Valore iniziale | Incremento | Decramento

Fondo generice per rischi e oneri futuri
' Fondo rischi estinzioni pratiche cedute |

5.000 =

L'imperto di eura 5,000 relativo al fonde generico per rischi ed oneri futuri si riferisce ad un contenzioso
con un fornitore delle utenze. |l decremento relativo al fondo rischi estinzione pratiche cedute =i
riferisce alle pratiche oggetto di cessione alla banca. Tale rilascic & stato effettuato In quanto & stato
acoertatc cha non vi e pid alcun rischio relativo alla possibile integrazione in favere della banca del
differenziale derivante dall'applicazione del TAN del cliente rispetto al TAN della banca, in caso di
astinziona anticipata.




Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della Voce 120 "Capitale”

Il Capitale sociale risulta costituito da 22 500 azioni del valore nominale di eure 100 cadauna per un

totale di euro 2,250.000

1. Capitale

1.1 Azioni Ordinarie 2.250.000

2.000.000

1.2 Altre Azioni da specificare -

La societd non possiede azioni proprie o di controllanti dirette e indirette.

‘ &



Parte C - Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1- Gli interessi— VVoce 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati"

Titoll di dablto  Firenziament]

2t

VosliFarmo tocnichn

Altro operazioni

1. Attiwit finanziane detenute per la negoziazions
2. Atlivita finanziane valutate al fair value

4, Altivita finanzrane desponibill per ka vendita

4, alfivits finanziare deflenule sino ala scadenza

5. Cradin 521.299 12.974 | 636.273 | 167.055
5.1 Cradili verso banche 12874| 12974 | 8.706
6.2 Credili verso enfi finanziari

5.3 Credill verso chentela 523.290 523.299 | 158.258

. Altre attivita

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

La voce Interessi attivi @ proventi assimilati ha registrato un scestamento in diminuzione, rispetio
al'esercizio precedents, pari ad euro 368.218. La differenza & dovuta principaimente agli interessi di
mora richiesti ai clienti relstivaments alle rate scadute & non pagate.

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi @ oneri assimilati"

Voci/Foerme tecniche

Finanzlamenti

Titoli

Altro

2015

1. Debiti verso banchs

42486

83.256

2. Debiti verso enti finanzian

d. Dehill verso clientels

4 Tiedl in circolaziona

5. Passivita inanziane di negoziazions

B, Passivita finanziara al fair value

7. Allre passivita

8. Derlvat di copariura

Totale

0 42.496 B3.256

La voce interessi passivi e oner assimilati ha regisirato, rispette all'esercizio precedente, uno
scostamento in diminuzione, pari ad eure 40,780,
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Sezione 2 - Le commissioni - Voce 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 *Commissioni attive"

1. operazioni di Leasing Finanziaro

|2, operazioni di Factoring

3, cradito al consuma G673.323 39,964
| 4. garanzia rilasciate
5. servizl di: 0 il

- intermediazione di cambi
- gestione fondi per conto terzl
- distribuzione prodoki
- altri
6. servizi dl incasso e pagamenti 25.950 20.113
7. senvicing di operazion di cartolarizzazione

B. altre Commuissioni

Le commissioni ailive relative al credite al consumo pan ad euro 673.323 & riferiscono
prevalentamente alle commissioni richieste al cliente per l'istruttoria e la gestione delle pratiche, inclusa
la quota da refrocadere alla rete.

Le commissioni alfive relative ai servizi di incasso e pagamentl parl ad euro 25.950 =i riferiscono
allaccordo con Banca Sistema per |a gestions per conto terzi delle pratiche cedute alla banca stessa.

2.2 Composizione della voce 40 *“Commissioni passive”

Dettaglio commissioni passive

1. garanzie nesvuls

2. distribuzione di servizi da terzi

3. sanvizi di iNncEss0 e pagamento

4. alfre commissioni 665 B05 32 185
1. perdite su astinzioni 13.378 32188

652,427
665.805

. iani nterrmediar

proiig

Totale

La voce provvigioni agli intermediari si riferisce all'attivazione della rete commerciale avvenuta nel
2016.

N



Sezione 4 — Risultato netto dell'attivita di negoziazione - Voce 60

4.1 Composizione della voce 80 "Risultato netto dell'attivita di negoziazione"

Litili da Ferdite da Risulta
Plusvale negoziazi Winusvale | negoziazi to

VocilComponenti reddituall nze ane nze one natto
1. Attivita finanziarie 1.616.360
1.1 Titoli di debito
1.2 Titodi di capitale e quote di QICR
1.3 Finanziamenti 1.616.360
1.4 Altre aftivita

2. Passivita finanziarie

2.1 Tioli di debito
2.2 Dabuti

2.3 Altre passivit

3. Attivita e passivita finanziarie: differenze
di cambio

4. Derivati finanziar
5. Derivati su crediti

Gli utili da negoziazione si riferiscono ai ricavi netti realizzati a seguito della cessione dei crediti iscritti
in bilancio come destinati alla negoziazione.
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Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 90

7.1 Compaosizione della voce 90 "Utile (perdita) da cessione o riacquisto”

Totale 2016 Totale 2015

ook i - L Risulttaio
oifcomponenti redditual Litlle Ferdila HMlle Ferdita et

1. Aftivita finanziarie

1.1 Crediti 3523 TE 152
1.2 dtlivita disponibili par la vendita
1.3 Aftiwita detenule sino a scadenza

Totala (1}

2. Passivita finanziarie
2.1 Dehiti
2.2 Titedl In clrcolazions

Totale {2)

Totale [1+2)

5i tratta di utili generati dalla cessione di contratti di finanziamento ai clienti izcritti nella voce di bilancie
cama “Craditi®, &9




Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento —
Voce 100

8.1 “Rettifichefriprese di valore nette per deterioramento di creditj"

Qparazioni! Com ponent! redditusall Rattificha di valore Riprese di valore Totale Totale

i |
portafoglio

i1l
portaloglio

Specifiche

Spacifiche 2015

2015
1. Crediti verzo banahe L] 1] 1] 1] 1] 1]
= per Easing
- per facioning
- altri craditi
2. Crediti verso entl finanziari
Creditl deterorati acqguistati
- par lessing
- par factoring
- altri cradii
Altri Crediti
= pET leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Creditl verse clianbela ES0.200 3.043 178.335 4,686 | 470,232 B6.558
Crediti deterlorati acquistati m_
- par lsasing
- per facioring
- per credio al consaemo
- aliri crediti
Abtri Crediti 650,200 3.043 176325 4585 | 470.732| 85558
- per leasing
- par faclaring
- par erediln 3 consums 6ED.200 3.043 177545 4685 | 471012| 96558
- prestiti U pegno
- altri craditi T =780
§50.200 4.686 470,232  BG.558
Le rettifiche sui crediti, relative alle svalutazioni sui crediti effetiuate al 31 dicembre 2018 sono state
imputate a diretta riduzione della voce crediti verso clientela. Per ulteriori approfondiment &l rimanda ai
commenti alla voce 60. Crediti (Sezione 6.3), nonché al capitolo *A.2 - Parte relativa alle principali vaei
di bilancio®
Le rettifiche/riprese di valore relative ai crediti al consumo si riferiscono esclusivamente ai crediti diretti,
menire quelle relative ai crediti indiretti, incluse le quote maturate iscritte nell'attiva dells Stato
Patrimoniale, sono stati allacati in un apposito fondo (Svalutazione garanzie prestate) tra le altre
passivita (voce 50 del passivo dello Stato Patrimoniale).
P



Sezione 9 - Le spese amministrative — Voce 110

9.1 Compaosizione della voce 110.a "Spese per il personale”

Spese peril personale

Anno 2016 Anno 2018

1. Personale dipendente

446. 043

192.031

a) Zalari e slipendi

268307

139.687

b) oneri sociali

45,585

1.782

¢) indennita di fine rapporto

21.416

8,386

) spese pravidenzisli 41177

£) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale

f) accantonamente al fonda traliamento di quiescenza e obbligh similc
- @ contribuzione dafinita

= a banafici deafinit

| g) wersamenti ai fondi di previdenza complementare estemni:
- & contribuzione definita
- 8 benehc definifi
h} altre spase
2. Altro personale in attivita
3. Amministratori e Sindaci 320.835 16.582
4. Personale collocato a riposo 71

10.735

5. Recuperl di spesa per dipandenti distaccati presso alire aziende

6. Rimborsi di spe

208.623

La tabella si riferisce ad euro 446.043 (192.031 al 31 dicembre 2015) per spese relative al personale
dipendente, a compensi ad amministratori pari ad euro 286.412 e al sindaci pari ad euro 34.423,

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Madia anmua
Anno 2016 2016
Implegali 4 5 1 a 2
Cuadri
Collabaratori
Dirigenti

Passaggio dl

anno 2015 Assunzioni Uscite Categoria

ha
=
2




9.3 Composizione della voce 110.b "Altre spese amministrative"

Gestone uffici 180.872 37.724
| Manutenzioni 3.186 17.840
Comunicazigni 10.463 8671
Vagai ed event 23.534 6.5985
Spesa Bancare & Postali 55,221 47.580
Consulenae 487 107 B7.629
Costi per Definizioni Bonavie o 183.916
Impeste 2 tasse 18,251 5,193
Spese Aulomezz 3.512 3.751
Sopravvenienza passive 77768 232.184
Spess Informatiche 54144 20.454
Bpese per convenzioni 4851 15083

Totala -

17.168

946,008

670.252

La voce "Sopravvenienze passive® & composta principalmente da storni relativi & crediti verso clienti.
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Sezione 10 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materialf

10.1 Compeosizione della voce 120 "Rettifiche/riprese di valore nette su attivita

materiali”

La voce € composta dagli ammertamenti, le rettifiche e le riprese di valore, relativi esclusivamente a
beni materiali delia societa, effettuati nell'esercizio e di seguito anzliticamente aspost:

Rettificha di valore' | Riprese di Risultato
Ammortamenta | per deteraramanta walore netto
[a) )] fc) [=+h-e]
1 Altivith ad uso funzionale 12.288 0 12.288
1.1 di proprista 12.288 a 12.284 |
a)  Terreni ]
b) fabbocal 4 5RY 4587
¢} moabili 6.028 6028
d) strumantali 1.025 1.025 |
&) aliri E47 G 7
1.2 acquisile in leasing finanziario [#] 1] 1]
a} Terreni i]
b) fabbricali 1]
£} muobili 1]
d) strumentai al 73
ey Eliri 0
2. Attivita detenute a scopo i Imveslirments o




Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali -
Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriali”

La voce & composta dagh ammaortamenti, e rettifiche e le riprese di valore, relativi esclusivamenta a
beni immateriall della soclets, effettuati nell'esercizio e di seguito analificamente esposti:

Hettifiche di valore Riprasa di

| Ammortamento per delerioramenta valora Risultato netio

1. Avviemento
2. Alre Attivia immatadali 68530 1] 1] 68,539
| 2.1 di progrieta 64530 BE. 539

2.2 gcquisil in leasing finanziario
<. Altivita riferibdi al leasing finanziario

4., Aftwita concesse in leasing operatvo

Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondj per rischi e oneri - Voce
150

13.1 Composizione della voce 150 “Accantonamenti netti ai fondi per rischi e 74
oneri”

L'accantonamento netio ai fondi per rischi ed oneri pari ad eura 5.000 & stato stanziato a frente di un
contanzioso in essera con un fornitore delle utenze.

Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160

14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventi di gestione”

2016 2015
Armotondamenti attivi 2003 2.776
Rimbarso spese 7.8av
Rimborso spese di attivazione 4] 128
Sopravvenianza attive 611.303 106.687
Rimborso da compagnie di assicurarione o 396.611
Ricavi da gestione finanziaria 1] 47.567

Totale altri provanti di gestione §21.299 553.550
La voce sopravvenienze altive pan ad euro 611,303 si riferisce a:

- storno di rimborsi per pratiche chiuse da oltre 5 anni 172.390,

- storni per impossibilita di associazione puntuale di incassi di vecchie pratiche 181.000

- defoiti per TFR 170.074




- rilasci per definizioni bonarie 52.471
- altri costi di anni precedenti 35.368.

Le voci "Rimborso spess di atlivazione” e "Ricavi da gestione finanziaria” sono state riclassificate
neil'anno in corsa nella vece 30 ricavi per "commissionl attive®,

Sezione 17 — Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita
corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul reddito dell'esercizio
dell'operativita corrente”

Campasizians

1.  Imposte comantl 26.206 2 560
2. Varazioni delle imposte cormenli dei precedenti esercizi
3. Riduzioni dele imposte comanti dell'esancizio

3. bis Ridurioni dells impoete correnti delfesercizio per erediti dimposta di cui alla legge n. 2142011 BB, B47 -TA6. 457
4. ‘ariazionl delle imposhe anticipabe 40,234
§.  Wariazioni defle imposte differite 118.417

Impaoste di competenza dell'esarcizio 128,300




Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’'operativita svolta

C. CREDITO AL CONSUMO

C.1 — Composizione per forma tecnica

Valore lordo

2018

Retiifiche
di valore

Walore netto

Valore
lordo

2085

Rettifiche di
valore

Valare natto

1. Attivita mon deteriorate GERE L 1032 679148 837183 E68 536,325
- prestitl personali 23.500 o 23.500
- prestit fingizzatl
- _cessions del quinte A50.6580 3.032 55844 537193 ) 536,328
2. Attivita deteriorats 1675133 1.218.420 2457 743 3139112 91,045 2 248 064
Presdil personali 108,272 109,372 i 110052 110,052 o
- sofferenze 109,272 106,272 0 110,052 110,052 y
= inadempisnze probebill
- esposizioni scaduts deteriorate
Prostiii finalizzali a L1 o a a 1]
- sofferenze
inadempéenze probabili 76
espasizioni scadute deteriorate

Cassiong del quintae 3.565.861 1.10B.144 2457713 3023080 TR S 2.240 085
- sofferenze 1,155,086 BOB. 164 248534 | 1.155.750 81 465 404, 204
- inadempienza probabilli &71.109 §3.473 BETE36 |  1.530.328 21,319 1.508,090

pasizioni scadute deberionste 1740856 115,520 1,621,148 342,973 334.765

Totale 4,368,313 3.136.862 1675305 RS.E13 2.784.294
Il credito al 31/12/2016 ammonta ad eure 3.136.862 al netto dei fondi ed é riferito ad operaziani di
Cessioni del Quinto dello Stipendio (pari ad euro 3.113.362) e ad operazioni di presiti personali {pari ad
Euro 23.500).
Si precisa che i prestiti personali si riferiscono ad acconti erogati alla clientela prima della conclusione
del contratto di Cessione del Quinta,
| crediti della cassione del Quinto sono stati classificati secondo le categorie richieste da Banca d'italia
(Crediti non deteriorati, Crediti deteriorati in sofferenza, Crediti deteriorati per inadempienze probabili,
Crediti deteriorati scaduti).
Per guanto riguarda | crediti non deteriorat & stata effettuata una svalutazione cumulativa.
7
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C.2 — Classificazione per vita residua e qualita

Fimanziament in banis

Finanziamenti deteriorati

C.3 Dinamica delle rettifiche di valore specifiche

Specifiche su attivita deteriorats
FPresii personall

= soffgranze

- macempenze probabli

= gsposizionl scadute deternionste
Prasiti Snalzzal

- soffemnze

- insdempierca probabiE

= esposizion scadule detericrabe
Cesmame dal quinfo

- sofiaranza

- inadampsanze probabdl

- BEpaEEEaN schdute deberarale
i portaloglio su alire atthvitd

= praghly parsonal

- presil falzral

- CEEhone dal guilo

Rettifichea di
i iniziali

HET.533
110,052
110.052

T80
761,506
4, 500

21,456
4,24

879,149

Vartazlanl in aumenio

151,872

154 G4t
78,554

58,250
606

n

=
I
ET
2E
4
N
]

(= - |
=)
0

Sab. 325

valarns
¢4

Ripregs di

S111.]
d TA0
T80

0,11

2457713

o a
U Q
o ")
ol o
Q 0

Cancellazion

L R = |

varinzioni
negative

2016 2015 2016 20186
Fino a 3 masi 25,184 17.748 173.218 18 583
| Tra 3 masi @ 1 anno 17.043 48 606 41.333 57.192
Tra 1 anno e § anni 5R.TA1 241 815 16.345 2&?-31;
Qitre 5§ anni 32 151 1] 21.750
Drata indetarminata &T8.161 158,005 2226817 1.B51,730

2.248.064

1.216.420
108272
122

1108 1448
06, 154,42
B3ATE,05

118520,
3.032

‘ S




D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI
D.1 — Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Anno 2016

Annce 20185

1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria 6.286.225

13.238,136

@) Banche B 206,225

13238156

by Endi finanziari

¢} Chiantela

2. Garanzie rilasciate di natura commerciale a

@) Banchs
b} Enii finanziari

c) Clientala

| 3. Impegni irravocabili ad erogare fondi

i) Banche

ad utilizzs certo

ad ublzes incerto

b} Entil fimanziari 1]

ad ulilizzo cero

ad ulilizzn inceto

c} Cheniala 1]

ad wilizzo certo

ad ufilizzo incaro

4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione

4. Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi

. Altri impegni irrevocakblll

Totala

Le garanzie rilasciate sono relative all'cbbligo del *riscosso per non riscosso” nei confronti delle banche
cessionarie. L'importo & rappresentato dal debito residuo alla fine dell'ssercizio e comprensiva dalle
quote interassi,
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Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di
copertura

La societa, anche nell'ottica di richiesta di iscrizione allalbo 106 del TUB effettuata in data 9 febbraio
20186, si & dotata di un modello di gestione del rischio e di una struttura di Risk management.

Alla luce delle Disposizioni di vigilanza per gli intermediari finanziari, Circolare n. 288 del 3 aprile 2015,
& richiesto che “gli intermediari finanziari istituiscano funzioni aziendali di controllo permanenti e
indipendenti”.

La normativa tultavia prevede che, se coerente con il principio di proporzionalita ed a condizione che i
controlli sulle diverse tipolegie di rischio continuino a essere efficaci, gli intermediari finanziar possano-

affidare lo svolgimento dei controlll di secondo livello ad un'unica struttura;

affidare lo svolgimento delle funzioni aziendali di controllo all'esterno, secondo quanto previste
dalle disposizioni in materia di esternalizzazicne previste nella Sez. V e, per quanto riguarda
l'estermalizzazione allintermo dei gruppi finanziarl, nella Sez. V1.

Alla luce di tale contesto normativo ed in considerazione delle proprie dimensioni, complessits ed
assetto organizzativo, la Societa ha predisposto un regolamento ed ha deciso di affidare Io svolgimento
dei controlli di secondo livello ad un'unica struttura.

Il Regolamento anzidetto costituisce pertantc lo strumento attraverso il guale Spefin disciplina
Forganizzazione, la attivita, la metodologia ed i flussi informativi,

3.1 Rischio di credito
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

2.

Aspetti generali =
La costante attenzione nella fase di assunzione del credito ed il manitoraggio sul portafoglio
clienti hanno condotto buoni risultati sulla qualitd del portafoglic. In tale oftica, la Societd ha
perseguito nella sua politica di sempre maggiore attenzione rivolta alle convenzioni con gli Enti
statali & pubblici

Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi
La Societa provvede all'assunzione del credito garantendo:
= l'applicazione puntuale dei criteri assuntivi nel rispetto delle policy aziendali,
la conformita della modulistica alla normativa
= [lalineamento del processo del credito alle procedure interne

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La Societa effettua sui crediti un impainment test che sl articola in due fasi:

1) le svalutazioni individuali, finalizzate slla individuazione del singoli crediti deteriorati
{impaired) ed alla determinazione delle relative perdite di valere in maniera corforme a
quanto richiasto dal principie contabile 1AS 39;

2) le svalutazioni collettive per stimare il deterioramento che =i ha ragicne di ritenere sia
affattivaments intervenuto alla data di riferimenta ma del quale non & ancora nota.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito
Spefin esegue una valutazione del merito creditizio dei clienti attraverso ls compilazione di un

questionano volto ad accertare la situazione finanziaria e la capacitd di indebitamento del

soggetto richiedente.



2.4 Attivita finanziarie deteriorate
Durante |a fase di gestione del rapporto pest-vendita nel confronti del cliente, I'ufficic quote

effettua una analisi dellintero portafoglio e verifica analiticamente il rispetto della tempistica di
incasso del finanziamento secondo il piano di ammortamento prestabilito. L'ufficio seleziona ke
pratiche con quote scadute, le ripartisce per fasce di scadulo ed individua | motivi che hanno
comportato il mancato ovwera ritardato pagamento.

L'ufficio, nlevato il ritardo/mancato pagamento, procede ad un riscontro con IATC per accertare
tale evento che possa anche essere, in presenza di un sinistro, soggetta & richiesta di
nsarcimento alla compagnia di assicurazione e, nei casi di mancato risarcimento, di awio di
azioni legali nei confranti dal cliente,

Per guante riguarda | criteri di valutazione dei credit] individuali e collettivi =i imanda alla Parte
A1 — Serione 2 e Parie D — Sazione 1.

Il servizio di gesticne e recupero del credito & stato esternalizzato ad una primarla societa nel
medasimao settore la quale @ coordinata dalla direzione della Spefin.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distnbuzione delle esposizioni creditizie per portafogii oi appartenenza e per qualita
credifizia {Valore di bilancia)

Tokale

Forafogiinualita ' ' ] BD

1. Adlivita finanziane dispanibii per la wendta

2. Aflivith Bhanz@ne détenube sino alla scadenza
3. Gredill vensd banche 3332010 3332018
4. Cradili werga cliznbela 248,531 5EF.636 1621146 162,222 518.926 3.136.662
B AEmiCA Minaresaie walilale al far value

6 AlSvilh inangisges in corso di dsmissions

Totale 2016 248831 oy B2 ] J.548.945

altre athyila

Partaloglifguaita
1. Afinita finanziada datenuba par la negoziazicns : 2 384, 272
. Derivati di copariura

Totale 2016 2064272 2,384.272

Totale 2015 ] ]




£. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni credifizie verso clientela:

Tipchopin s posizioniimion

A. EEPOSITON PER CASSA

&l Sofarenze

-l tuil asposiEnn sggelio d conmession
b Inadampranie probabdi

- ol e gpoREON egeelis di concesaioni
£]  ESpoeinion acaduls oalanorss

- 1 2 gmpediniesl oggeie di comcessani
i ESposinon sadue mon detenorate

- i el pRsaEnl aggatta d concesoon
W) AlVE BEpoETONI NON délsrmrale

- i ol esposidion] cggeiio o conieasion

TOTALE A

TOTALE B

TOTALE A+E

120948

2.847

£1.01

12.08E

2 BdT

H153

sanie darda

5.008
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o . 3

B5T.409

=8, 123
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valon lordi, netli e fasce df scadufo

nngE.2M

fiB. 308
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EBd.49]

pestainglio
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53
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2.2 Esposizioni credilizie verso banche ed enfi finanziari: valori lordi, nefti e fasce di seadulo

Tipologh cxposlzicnivalcel

A. EEPODSIIIONT PER CASSA

a) Sol=Enze

- of ot espasizion opgefe 4 corcessian|
by Inodemplenze probabi

- o eyl esposizioni opgetio o conoes dion
C) Esposzionl scxdule deteriomin

-di eut espesteionl aggetin dl consaselan
g Ezposizionl scoddn nom delwfioimie

+ il DU Espos Honi oggeho oi concasakoel
o) Al esposizion nos dolennwie

= ol ot esposinon opgelio di concessionl

i, ESEEEON FLORT BILANCIO
8}  Deterorste
b Hen galanarmia

TOTALE B

TOTALE A#R

Esposizions kords

AHraky delehorato

x ® X ¥ ¥ X

kR

o oH M O® O H K

1332019

g2



3. Concenirazione del credifo

In ottemperanza alle definizioni relative al settore di attivita economica della controparts, secondo
quanto disposto dalla Circolare n. 217 del 5 agosto 1996 “Manuale per la compilazione delle
Segnalazioni di Vigilanza per gll Intermediari Finanziari iscritti nellElenco Speciale”, di seguito si riporta
la distribuzione del finanziamenti per cassa, al lordo delle rettifiche di valore, erogati alla clientela,

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per seftore di affivita economica della
contfroparte

| finanziamenti erogati sono tutti riferibili al settore di attivitd economica “famiglie consumatric”.

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per area geografica della controparie

Nord-Ovest 37.125 74583
Nord-Esi 31.056 40,760
Centre 37.750 145.106
Sund 224 058 429,834
Isola 142 650 264,788

Estarm 1] 1]

| valeri espressi in tabella rappresentanc la distribuzione geografica dei crediti direti al nefto del
nispettivo fondo.

3.3 Grandi nischi

Secondo la vigente disciplina di vigilanza che regola la definizione di "grandi rischi®, al 31 dicembre
2016 si evidenzia che non esistono posizionl che eccedono il limite individuale di concentrazione.

4. Modelli @ alire melodologre per la misurazione e gestione del rischio di credito

La Societa effettua sui crediti un impaiment lest che si articola in due fasi:

1) le svalutazioni individuali, finalizzate alla individuazione dei singoli crediti deteriorati (impaired) ed
alla determinazione delle relative perdite di valore in maniera conforme a guanto richieste dal
principlo contabile IAS 39,

2) le svalutazioni colletive per stimare il deterioramento che si ha ragione di ritenere sia
effettivamente intervenuto alla data di riferimento ma non & ancora nota 'entita al momento della
valutazione.

&. Altre informazioni quantitative in matena di rischio di credito

La costante aftenzione nella fase di assunzione del credito ed il monitoraggio sul portafoglio clienti
hanno condotto bueni risultati sulla qualita del portafoglio. In tale ottica, la Societd ha perseguits nella
sua politica di sempre maggiore attenzione rivolta alle convenzioni con gli Enti statali e pubblici.
La Societa provvede all'assunzione del credito garantendo:

* l'applicazione puntuale dei criteri assuntivi nel rispetio delle policy aziendal,

* la conformita della modulistica alla normativa

* ['allineamento del processo del credito alle procedure interne. 1
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3.2 RISCHI DI MERCATO
3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetli ganerali

Il mschio di tasso di interesse & determinato dalla differenza relle scadenze e nei tempi di
riprezzamento del tasso di interesse deile attivitd e defle passivita della Societd. In presenza di tah
differanze, le fluttuazioni dei tassi di interesse determinano sia una variazione del margine di interesse

atteso, sia una variazione del valore delle aftivita e delle passivitd e quindi del valore finale dal
patrimanio natto

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distnbuzione per durata residua (data of nprezzamento) delle attivitd e delfe passivita
finanziane

Tl e - m-
E9o- poe po_ ™ 5 £
Mmoo ES S g =2 (=] =
L R 0 = et = = E
- L] m o= =] [ T
Vocildurata residua E = E = I:I:E = .§ ﬁ E E
1. Abtivith 2.B44.665 | 100008 | 19,450 | 38,947 | 214.814 0 1]
1.1 Tiell @ debilo
1.2 Credit 2.844.666 | 19.006 | 19.4508 | 36.917 | 214,814
1.3 Altre alfvita
2. Passivitd 1] o 1] a ] 0 4.473.545
2.1 Dabili 4473 545
2.2 Titoli di debito
2.3 Altre paseivila
3. Derivati finanziari

La Societd non detiene strumenti finanziari nel proprio portafoglio e pertanto non & settoposta al rischio
di perdite derivanti dalla loro negoziazione sui marcati.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetli generali

La societa non detiene titoli azionar o altri sfrumenti di capitale negoziati su mercati regolamentati nel
proprio portafoglio. La societa non & pertanto sensibile all'andamento dei mercati azionari,

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO 7




INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspelli gernerali

La societa non opera in valuta e di conseguenza non & esposta al rischio di cambio,
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspelti generali, processi di gestione e metodi of misuraziane del rischio operativo

La Societa ha realizzato un sistema dei controlli interni costituito da un insieme di regole, di procedure
e di presidi che mirano ad assicurare il rispetto delle strategie aziendali & il conseguimento delle
seguenti finalita:

» efficacia ad efficienza dei processi aziendali {amministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

* salvaguardia del valore delle attivita e protezione dalle perdite:
affidabilita e integrita delle informazioni contabili & gestionali;

* conformita delle operazionl con la legge, la normativa di vigilanza nonché con le politiche, |

piani, i regolamenti @ le procedure interne.

Le funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche procedure organizzative, che regolamentang sia
la corretta attuazione delle mansioni delle singole divisioni, sia gl appositi controlii di linea indirizzati a
verificara il comatio svolgimento dell'attivita di vendita & post-vendita.
Gli interventi sono anche volti ad individuare andamenti anomali, viclazioni delle procedure & della
regolamentazione nonché a valutare la funzionalita del complessivo sistema dei contralll interni.
Incltre & prevista un presidio di internal audit che effettua un'attivita ispettiva sia all'interno che verso Ia
rete distributiva,

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita é generato dal mismatching delle scadenze nelle attivita e passivita cormenti che
puc rendere onercso per la Socleta 'adempimento delfle proprie obbligazioni alla loro scadenzs,
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Sezione 4 — Informazioni sul patrimonio

4.1l patrimonio dell'impresa

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

La Sociela verfica l'adeguatezza del proprio patrimonio regolarmente attraverso il continuo
manitoraggio dell'eveluzione delle attivitd ponderate e dei sottostanti rischi connessi sia in chiave
retrospettiva che prospettica atiraverso uno strutiurato processe di pianificazione.

Mella valutazione della complessiva adeguatezza patrimoniale, la Societd tiene inoltre conto di
specifiche misurazioni del rischio di credito, di tasso e del rischic operative, tenendo conto dei target di
patrimonializzazione definiti nelle pianificazioni aziendali. Incltre, viene sottoposto alle funzioni
aziendali preposte ad un monitoraggio costante soprattutto in quale componenti che, per la loro
rilevanza, possono nel tempo modificarne in modo sostanziale 'entita, dalla cui adeguatezza a fronte
dei rischi assunti dipendono [a stabilta aziendale.

4.1.2 Informazioni di nalura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa; compasizione

1. Capitale 2.250.000 2.000.000 |

|2, Sovrapprezzi di emissions

2. Riserve ___230.535 -266.869
- i utili 238.535 -266.869
a) legale 11.977
b} statutaria
C) agioni propria
d} altre 227 558 -265,850
- alire
4, (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazions 0 i
- Aftivita finanziane disponibill per la vendita
- Adtivita materiali

- Attivitd mmatesial

- Copertura di investimanti astari

- Copeartura dei flussi finanziari

- Legqi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenzial a
banafici dadinit

- Chuota delle risarve da valutazione relative a

panecipazioni valutate al patrimonio natto

&, Strumenti di capitale

374,052 o05,404
£ 063626

. Utila [perdita) desercizio

Totale
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Sezjone 6 - Operazioni con parti correlate

E.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le operazioni poste in essere dalla societd con parti correlate rientrano nell'ambito dell'ordinaria
operativita & sono poste in essere a condizioni di mercato e, comungue, sulla base di valutazieni di
reciproca convenienza aconomica & nel rispetto delle procedure.
La Societa nel corso dellesercizio ha intrattenuto rapporti con le seguenti parti correlate cosi come
definite dalle |AS 24:
= Vittoria Assicurazioni 5.p.A. nella sua qualita di controllante di Interbilancia S.r.l.
Vittoria Assicurazioni S.p.A. ha concesso alla Socletd un finanziamenta che ammanta, al
31M12/2016, ad euro 1.232791 fruttifero di interessi (tasso eurbor tre mesi — giorni 380,
maggiorato di 10 b.p)
= Edotta SHPK, societa di proprieta del socio e amministratore delegate Emilic Maure, la quale
fornisce alla Spefin S.p.a. servizi di sistemi informatici ed in particolare la concessione dell'utilizze
di una piattaforma per lMinterfaccia web per I'acquisto e cessione dai crediti. 1| coste sostenuta per
F'utilizzo di tale piattaforma é stato peri ad 32 840 di cul euro 12.200 pagati durante F'anno 2015 ed
euro 20.740 pagati nel 2016,

Nellesercizio 2016 non sono state effettuate operazioni di natura atipica o inusuale che per
significativita e rilevanza possono dare luoge a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio
aziendale, ne con parti correlate né con soggetti diversi dalle parti correlate.

Fer quanto aftiene alle operazioni con soggetti che esercitano funzioni di amministrazione, direzione e
confroflo della societa (indipendentemente dalla lore natura di parti correlate) si precisa che e stessa
formanc oggetto di delibera del Consiglio dl Amministrazione presa all'unanimita, farmo restands gli
obblighi previsti dal Codice Civile in materia di conflitto di interesse degli amministratori,
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