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y Il contesto di riferimento

La crisi finanziaria | La crisi finanziaria di cui, per effetto dei mutui subprime, si
sono manifestati i primi segnali nel secondo semestre del
2007 nell’'ambito dei mercati immobiliari americani, si & rapi-
damente estesa al mondo della finanza, fino ad interessare,
con effetti dirompenti, anche I'economia reale. Il fallimento
della Banca d’affari Lehman & Brothers, nel settembre 2008,
ha innescato un clima di forte timore da parte di tutti gli ope-
ratori sfociato nella forte crisi dei mercati finanziari mondiali.
Nel corso del 2008 purtroppo lo scenario macroeconomico &
( progressivamente peggiorato fino a registrare una situazione
al limite della recessione.

Questa circostanza, unitamente alle ingenti perdite dei mag-
giori istituti bancari e creditizi, derivate principalmente dalle
attivita di investment banking, & stata la causa principale del-
la crisi economica mondiale.

| governi, in particolar modo quello degli Stati Uniti, e le ban-
che centrali, hanno reagito in modo coordinato a livello in-
ternazionale, assicurando la continuita dei flussi di finanzia-
mento alle istituzioni finanziarie e all’'economia, rafforzando
in molti paesi la posizione patrimoniale degli intermediari in
difficolta. Anche in Italia sono state predisposte misure della
medesima natura.

In tutti i paesi del mondo si avverte un quadro congiuntura-
le in rapido peggioramento e negli Stati Uniti, cosi come in
Giappone, il rischio di recessione & molto alto, mentre in Cina
( e in India la produzione sta rallentando notevolmente.

| paesi dell’euro | Purtroppo anche I'area Euro & entrata in recessione, poiché
la crisi dei mercati finanziari ha portato i suoi effetti sulle de-
cisioni di investimento delle imprese. Nel terzo trimestre del
2008 il PIL ha subito la riduzione di un punto percentuale in
ragion d'anno e la produzione industriale si & contratta dell’
1,6% negli ultimi mesi dell’anno. Naturalmente questo ha
comportato un inevitabile deterioramento del mondo del la-
voro. Gli analisti prevedono un calo della produzione dell’1%
nel 2009.

L’ltalia | Anche in Italia 'economia segna il passo e nel secondo tri-
mestre 2008 il PIL ha registrato una flessione dell’1,6% e fino
al 2,0% nel terzo, mentre il peggioramento congiunturale si
accentua, cosi come in tutta Europa e nei paesi emergenti nei
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quali, negli ultimi mesi dell’anno, l'indice della produzione ha
registrato un calo del 6%. Ovviamente la caduta della produ-
zione ha innescato in Italia il fenomeno del ricorso alla cassa
integrazione guadagni.

Nonostante la riduzione dei tassi di interesse da parte dalla
Banca Centrale Europea, abbiamo assistito paradossalmente
ad un aumento dei tassi da parte del credito bancario, dovuto
alla crescente difficolta di provvista da parte delle banche
stesse.

La conseguenza di questo fenomeno conduce inevitabilmen-
te al crearsi di un clima di sfiducia, non soltanto tra bancae
cliente, ma soprattutto tra le stesse banche.

Sicuramente gli interventi del Governo e dalla Banca d’Italia
potranno contribuire a distendere le condizioni di offerta di
credito. | dati degli ultimi mesi segnalano infatti che le recenti
riduzioni dei tassi ufficiali iniziano gradualmente ad estende-
re i loro effetti anche ai tassi sui prestiti bancari.

Il presente bilancio é costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico e dalla nota integrativa ed e corredato dal-
la relazione del Consiglio di Amministrazione sull’andamento
della gestione dell’azienda.
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Andamento della gestione
al 31 dicembre 2008

10

Signori Azionisti,

Vi presentiamo il bilancio al 31 dicembre 2008. La Societa
chiude 'esercizio con un risultato positivo di €, 52.164.

La societa, come ben sapete, svolge |' attivita di intermediario
non bancario iscritto al N°® 386613 dell’'elenco generale di cui
all’art. 106 D.Lgs. 385/1993 e opera nei confronti del pubblico,
anche quale mandataria di intermediari e/o bancari, nel set-
tore dei prestiti personali rimborsabili mediante cessione pro
solvendo di quote della retribuzione o pensione o mediante
delegazione di pagamento ai sensi del D.P.R. n. 180/1950 e
successive modifiche ed integrazioni.

Ai sensi dell’art. 2428 si segnala che 'attivita & stata svolta
sino al 30/03/2008 nella sede divia Sardegna, 38 - Roma edal
01/04/2008 nella nuova sede in via Boncompagni, 21 - Roma.
Secondo i dati forniti dall’'Unione Finanziarie Italiane, il mer-
cato della cessione del quinto e delle delegazioni di pagamen-
to, nel 2008, ha registrato un incremento medio del 36%.

Il mercato in questo settore & mutato notevolmente: basti
pensare che la quota di mercato delle banche in questo setto-
re & passata dal 4% nel 2004 al 35% nel 2008.

Per quanto riguarda la Vostra Societa, |'esercizio trascorso
deve intendersi sostanzialmente positivo.

Nonostante lI'impatto della crisi finanziaria ed economica,
Spefin ha raggiunto |'obiettivo di budget (€. 43ml di caricato
e deliberato) ed ottenuto, in termini di qualita del portafoglio,
un risultato di grande rilievo, concentrando |'acquisizione dei
contratti nel comparto pubblico e statale.

Ogagi infatti il mondo bancario che si avvicina alle finanziarie,
pone grande attenzione alla qualita in quanto sinonimo di ga-
ranzia del credito.

Apprezzamenti in tal senso sono giunti dai nostri primari part-
ner finanziari che hanno valutato in maniera estremamente
positiva la nostra attivita dedicata al convenzionamento.
Attivita che favorisce |'acquisizione di clientela proveniente
dal mondo statale (con particolare riguardo ai dipendenti del-
le FF.AA) e pubblico.
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8.543.064,00 24.145.428,00
Privati \ / Stat/Pubb/FFAA

LEGENDA

. — Bia/Pubb/FFAR  G6%
2,673.060,00 —_ S . i
Municipalizzali @ Panslonati % T
@ Municipslizzati 8%
B Privenl 0%

7.758,820,00 /

Pensionati

Totale produzione anno 2008: € 43.120.372

La produzione nell’'ambito delle forze Armate rappresenta cir-
ca il 44%, dell’'intera produzione con un Teg medio del 7,57%.
Rimane altrettanto soddisfacente il Teg medio applicato all’in-
tera produzione che conferma quello dell'anno precedente del
9,34%: inferiore dello 0,18% rispetto al Teg medio pubblicato
da Banca d’ltalia per I'ultimo quadrimestre del 2008.

Tasso soglia al 31/12/2008: | e
14.28%

12,00

Media TEG Spefin: | 10,00
9,34%

B,00

6,00

4,00

2,00

0,00

Carabinieri
Esercito
Aeronautica
Marina Militare
Municipalizzata
Pensionato
Privata
Pubblica
Statale

Guardia di Finanza

Medico Convenzionato
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Degno di considerazione & il dato relativo alle provvigioni re-
trocesse alla rete, quantificate nella misura del 4,23% rispetto
al montante liquidato.

In merito alla distribuzione della produzione Spefin per area
geografica, si rileva una forte concentrazione nel centro sud,
riconducibile ad un piano di sviluppo sul territorio che & ini-
ziato da Sud; nel corso del 2009 proseguira il cammino verso
il Nord fino a coprire in maniera capillare l'intero territorio

nazionale.

Nord

Sud a Isole — —— Centro

14.000.000

12.000.000

10.000.000

8.000.000

( £6.000.000

4.000.000

2.000.000

Abrurzo
Basilicata |
Calabria
Emifia Romagna
Lazio
Liguria
Lombardia
Moalise
PFiemonts
Pualia
Sardegna
Sicilia
Toscana
Umnbriz
Veneto

La societa ha incrementato la propria quota di mercato sia nel
settore della cessione del quinto che nel settore della delega

di pagamento.
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Andamento
della gestione

Le reti distributive

| partner bancari
ed assicurativi

Continua la politica societaria circa la focalizzazione dell’attivi-
ta di offerta e vendita verso il mercato statale e pubblico ed in
particolare nell’ambito delle Forze Armate e dell’Ordine. Obiet-
tivo di rilevanza strategica si conferma quello di proseguire nel-
la strada delle convenzioni: nei primi mesi dell’anno Spefin ha
siglato con il Ministero degli Interni - Dipartimento di Pubblica
Sicurezza, I'ultima convenzione, confermando la sua presenza
nell’'ambito di tutti i Ministeri e gli Enti di maggiore rilevanza
nazionale. E’ stata rinnovata altresi per il 2009 |la convenzione
con il Comando Generale della Guardia di Finanza per la quale
abbiamo ricevuto apprezzamenti circa il trattamento economi-
co e la trasparenza e puntualita delle informazioni fornite.

La crescita dell’azienda passa anche nel 2009 attraverso |'atti-
vita di ricerca di figure professionali specializzate nel settore e
I'apertura di nuove Agenzie Generali monomandatarie, nonché
I'inserimento di nuove risorse qualificate nel ruolo di area-
manager, allo scopo di incrementare I'attivita di vendita nel
Nord ltalia. | dati della produzione dei primi mesi dell’anno,
confermano I'andamento dell’anno 2008, con un forte incre-
mento del comparto statale/pubblico rispetto al privato.

Alla data del 31 dicembre 2008 i volumi prodotti sono cosi
distribuiti:

Rete Agenzie 66%
Rete Mediatori 34%

La Societa, nel corso del 2008, ha intrattenuto rapporti con
primari Istituti di Credito: in particolar modo, per sostenere la
propria operativita, ha utilizzato conti aperti presso Unicredit
Banca Spa, Banca Popolare di Bergamo Spa, Banca Passadore
Spa, Banca Popolare Pugliese Spa, Banca del Fucino Spa, e
Banca Apulia Spa. Inoltre, utilizzando principalmente la forma
tecnica del plafond, la Societa, alla data del 31/12/2008 risulta
essere mandataria di Banca 24.7 Spa, UniCredit Consumer
Financing Bank Spa, Banca Popolare Pugliese Sviluppo Spa. I
valore complessivo dei premi assicurativi generati dalla Socie-
ta, & pari a circa € 1,5 ml realizzati con il partner istituzionale
Vittoria Assicurazioni Spa.

13
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La struttura interna | Le funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche pro-
cedure organizzative, che regolamentano sia la corretta at-
tuazione delle mansioni delle singole aree, sia gli appositi
controlli di linea indirizzati a verificare il corretto svolgimen-
to dell’attivita di vendita e post-vendita. Le suddette proce-
dure sono state implementate nel corso del 2008 dal nuovo
Direttore centrale operativo. Le procedure, opportunamente
segmentate per divisione, sono interamente informatizzate e
fruibili da diversi sistemi gestionale e on-line da tutti gli ope-
ratori muniti di password di accesso.

La formazione | Al fine di garantire alla societa ed al mercato, personale qua-
lificato ed in grado di svolgere al meglio ogni attivita, si sono
svolte con regolarita, attivita di formazione e aggiornamento
Particolare riguardo & stato dato alle tematiche relative agli
obblighi ed agli adempimenti connessi al rispetto della nor-
mativa della sicurezza, dell’ antiriciclaggio, dell’'usura, della
trasparenza delle operazioni e dei servizi finanziari.

Circa la rete di distribuzione, & stato svolto un capillare lavoro
di formazione, assistenza ed aggiornamento su tutti gli opera-
tori da parte degli area manager presso le loro sedi operative.

| Soci | La compagine sociale della Societa al 31 dicembre 2008 era
la seguente:

A.gen.spe.co. Sas
di Mauro Emilio e Luzi Laura e C. 88,89% pari ad € 736.700,00

Vittoria Service Srl 11,11% pari ad € 92.100,00

Dopo gli aumenti di capitale deliberati nel mese di gennaio
2009, che hanno portato il capitale sociale ad € 2.000.000,00
interamente versati, I'attuale compagine sociale della Societa
e la seguente:

A.gen.spe.co. Sas
di Mauro Emilio e Luzi Laurae C. 79,00% pari ad € 1.580.000,00

Vittoria Service Srl 21,00% pari ad € 420.000,00

14
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Sintesi dei risultati d’esercizio

Analisi patrimoniale

Crediti verso le banche

Crediti verso la clientela

Altre attivita

Debiti

Per completare il quadro delle informazioni utili ad interpre-
tare I'andamento della gestione aziendale prowvvediamo ad
esporre di seguito I'evoluzione degli aggregati di stato patri-
moniale, di conto economico ed un’analisi sulla produzione.

Il totale dell’attivo patrimoniale ammonta ad euro €21.211.437

La voce “Crediti “ & costituita da crediti verso la clientela e
verso le banche ed ammonta ad euro € 20.653.014

20 Craditl varso antl croditizl

31.12.2008
17.681.482

31.12.2007
440.251

SCOSTAMENTO
17.251.231

a) A vista
b) Altri craditi

10.251.994
7.439.488

369.483
50.758

8,862,502
7.388.729

40 Craditl varso cllentala

2.961.632

1.648.757

1312778

La consistenza dei crediti verso banche ammonta ad euro
17.691.482 e si riferisce a saldi attivi su c/c per € 10.251.994
che rappresentano la liquidita dell’azienda; a crediti per impor-
ti che le Banche plafonanti ci devono restituire per € 2.439.488
a fronte di erogazioni fatte alla clientela per loro conto. Sussi-
ste, inoltre, un impiego di liquidita investito in Pronti Contro
Termine per € 5.000.000.

Laconsistenza dei crediti verso laclientelaammonta a€2.961.532
31.12.2007

31.12.2008 SCOSTAMENTO

130 Altre attivita 42217 3B5.452

All'interno di questa voce figura per 25.803 euro per crediti
verso erario; anticipi a fornitori per € 122.461, crediti verso
clienti per € 96.938 ed altri crediti per € 177.015.

PASSIVOD

31.12.2008

31.12.2007

SCOSTAMENTO

10 Dabitl varso onti eraditizi

16.480.481

1.083.805%

14.400.676

a} A vista
b} Altri erediti

106.304
15,444,449

863
59.805

104,301
16.384,544

20 Dabiti verso anti linanziari

3.800.000

1.000.000

2.800.000

La voce “"Debiti” & costituita dai debiti verso le banche ed am-
monta ad € 15.460.481. | debiti verso altri enti finanziari & un

15
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finanziamento concesso da Vittoria Assicurazioni nostro part-
ner strategico.

Debiti verso le banche | Questa voce del bilancio si riferisce a utilizzo del fido conces-
so da Banca Passadore per € 15.000,000, € 355.177 rappresen-
tato da debiti per regolazione mutui verso banche plafonata-
rie; debiti per pratiche estinte nei primi mesi dell’anno per €
89.272 ed € 105.304 per incassi da banca plafonataria; oltre ad
altri importi di entita trascurabile.

Analisi economica : o1 AMENTO
10 Interassi passivi @ oneri assimilati 96.6818 13529 B83.087
20 Commission] passlve 1,546,246 478.084 1.068,163
30 Perdite da operazionl finanziarie ] o 0
40 Spese amministrative 1.541.248 427.346 1.114.002

a) Spese per il personale 776.207 161,853 G24.444

- Salari & Stipendi 491.603 109,621 381.882

- Oneri sociali 155.448 30,165 125.283

- Trattamenta di Fine Rapporto 29.827 6.799 23.028

- Rimborsl, trasfarta a formazione 56,867 228 58,641

- Altra spase 42,652 5.042 37.610

b) Altre spess amministrative 765.051 275.483 485,558

50 Rattificho dl valors au immobilizza-

zioni immateriall e materiall 31,784 17.886 13.898

- Ammaortamento Beni Materiali 16.308 3,406 12,802

- Ammaortameanto Beni immatariall 15.478 14,480 996

G0 Aitri onerl di gestiona 10,799 1672 7127

90 Rettifiche di valore su crediti 0 0 1]
100 Rettifiche di valors su immaobilizza-

zioni finanziarie ] 1] o

110 Onerl straordinari 7511 487 7.024

ﬂ 130 Imposte sul reddito di asarcizio 95.834 7.000 88,834

TOTALE COSTI 3,330.138 2.382.138

140 UTILE DI BILANCIO 52.164 50.463

Le spese amministrative ammontano a € 1.541.348 composti
da € 776.297 imputabili a spese per il personale ed € 765,051
di altre spese amministrative di cui € 81.251 per compensi al
Consiglio di Amministrazione.

Il risultato di esercizio & pari ad € 52.164

16
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RICAVI

31.12.2008

31.12.2007

SCOSTAMENTO

TOTALE RICAVI

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea

3382302

10 Interessi attivi e proventi assimlilatl 2.960.730 814,508 2.148.171
20 Dividendi e altri proventi 0 [] [i}
30 Commissionl attiva 421,088 114.205 306,853
40 Profitti da oparazioni finanziarla 1] o o
50 Riprase di valore su crediti 0 0 0
70 Aitrl provantl di gestiona 505 15.000 {14.435)
80 Proventi straordinari ] 5.850 |6.880)

2.432.580

Il margine di intermediazione ammonta complessivamente
ad € 1.738.935.

Il risultato della gestione operativa si & attestato a € 59.675.
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4 Analisi dei finanziamenti erogati
Nel corso dell’'esercizio la Societd ha intermediato pratiche
per un valore di € 36.417.424 (valore delle PRT liquidate).
CATEGORIA IMPORTO
Cassioni del Quinta 26.960.873
Daleghe di Pagamento 8,456,552
TOTALE 36.417.425
CATEGORIA VOLUMI N® PRATICHE
Pubblici/Statali 18.794.882 d B02 52,00%
Munigipalizzote 2.468.148 58 7.00%
Privatl 7.897.080 436 21,00%
Panslonatl 7.257.304 408 20,00%
TOTALE 36.417.424 1.542 100,00%
7.257.304,00 18.794.892,00
Pensionati \ / Stat/Pubbl/FFAA
LEGENDA
@ StaUFubb/FFAA §1%
B Pansianatl 20%
@ Municipalizzati %
7.697.080,00 - @ Frivad 0%
Privati
2.468,148,00 /
Municipalizzati
18
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Altre informazioni

Rapporti fra societa
controllate, controllanti
e collegate

Operazioni di natura
atipica o inusuale

Ricerca e sviluppo

Privacy

Sicurezza

Antiriciclaggio

Non sussistono rapporti con societa controllate o controllanti,
dall’esercizio 2009 la societa Vittoria Service srl & diventata
societa collegata ai sensi dell’Art. 2359 c.c.

Non sono state effettuate operazioni di “natura atipico o inu-
suale”.

Non sono state predisposte attivita di ricerca e sviluppo.

Normativa di riferimento

In tema di tutela dei dati personali, nel rispetto del D.L. n.
196/2003, si € provveduto ad effettuare gli adempimenti ri-
chiesti e ad aggiornare il “Documento Programmatico della
Sicurezza”.

In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui
Luoghi di Lavoro, e stato predisposto il piano del Rischio con-
tenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle misure
e il programmo di miglioramento.

In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normati-
ve per gli intermediari finanziari (Legge 231/2007), sono stati
posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E’ stata predi-
sposta la procedura per l'identificazione del singolo cliente, &
stata erogata la formazione del personale e ci preme segna-
lare che non & stata effettuata alcuna segnalazione per opera-
zioni sospette.

19
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Nei primi mesi del 2009, sebbene gradualmente, il livello
della produzione si sta avvicinando a quanto previsto nel
piano industriale; risulta inoltre un andamento estremamen-
te positivo la distribuzione dei contratti nel settore statale
rispetto al privato.

E per altro verosimile che I'attuale situazione dei mercati fi-
nanziari sia destinata a contenere, in questa fase, l'incremen-
to del margine di intermediazione.

Nel mese di gennaio 2009, la Societa ha aumentato il proprio
capitale sociale agli attuali € 2.000.000,00 interamente versati.
Nel corso del 1° trimestre dell’esercizio, la societa ha avviato
la distribuzione del prodotto cessione, non solo quale manda-
taria di altri Istituti ma anche con contratti diretti.

Signori Azionisti,

il conto economico al 31 dicembre 2008 presenta un utile di €
52.164 che si propone di destinare interamente a Riserva Legale.

Roma, 31 marzo 2009

Il Presidente
del Consiglio di Amministrazione
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