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Iscrizione ex art. 106 T.U.B.: 38613 — Codice ABI 332809

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2012
Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS N. 39/2010 E DEGLI ARTICOLI 2429 E SEGUENTI DEL
CODICE CIVILE

AllAssemblea dei soci della SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.
Signori Soci,
nel corso dell’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 il Collegio Sindacale ha svolto Iattivita
di vigilanza prevista dalla legge, di cui riferisce con la seguente relazione e che & stata
ispirata alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
Essendo incaricati anche della Revisione legale dei conti Vi riferiamo anche ai sensi
dell'art. 14 del D.Igs. 39/2010.
Come & noto la societa ha da tempo sospeso tutte le attivita connesse allacquisizione di

nuovi contratti, limitandosi alla gestione ordinaria delle pratiche in essere con conseguente
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ricorso alla Cassa Integrazione per tutto il personale dipendente.

Gli amministratori nella loro Relazione hanno assicurato la continuita aziendale essendo
prossima l'introduzione un nuovo prodotto finanziario che garantira un volume di affari
adeguato alla struttura societaria.

A tale scopo, riferiscono gli amministratori, & in fase conclusiva la trattativa, da tempo
avviata, con un primario gruppo assicurativo intenzionato ad assumere il controllo della
societa ed utilizzare la struttura esistente per collocare propri prodotti.

Attivita di Revisione Legale

Vi informiamo che abbiamo provveduto, nel corso dell'esercizio, a verificare la regolare
tenuta della contabilita sociale e la corretta rilevazione nelle scritture contabili dei fatti di
gestione. Il Collegio, inoltre, ha verificato il progetto di bilancio d'esercizio della societa
redatto dal Consiglio di Amministrazione e trasmessoci per quanto di nostra competenza.
In conformita con le previsioni di cui all'art. 14 del D.lgs. 39/2010, segnaliamo quanto in
appresso specificato.

Abbiamo svolto la revisione legale del bilancio d'esercizio della societa SPEFIN
FINANZIARIA S.p.A. chiuso al 31/12/2012. La responsabilita della redazione del bilancio
compete agli amministratori della societa.

E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione legale.

Nella redazione del bilancio sottoposto a revisione gli amministratori hanno applicato le
disposizioni previste dal Codice Civile, dal Decreto Legislativo n. 87/92, e dalle
disposizioni attuative della Banca d’ltalia.

Dall'esame dei documenti ricevuti si evidenzia che gli amministratori, nella redazione del
bilancio, non hanno fatto ricorso alla deroga alle norme di legge prevista dagli art. 2423,

comma 4, del Codice Civile.

Relazione Collegio Sindacldbrdfshsigdnnanges sl dehberazioni delle assppblge



Spefin Finanziaria spa 52/200

Roma, Via Boncompagni 21 SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.
C.F.P.IVA e R.I. 09095161007

La sua struttura &€ conforme alla normativa in vigore.

Nell'esercizio chiuso al 31/12/2012 la societa ha conseguito una perdita di esercizio pari
ad euro 741.798,57=.

Tale risultato negativo € stato conseguito dopo aver prudentemente cancellato i crediti per
imposte anticipate - imputati in bilancio nell’esercizio 2010 per euro 462.988,43= a seguito
delle perdite fiscali allora subite - poiché, al momento, non sussiste la ragionevole
certezza di poter conseguire, in futuro, redditi imponibili fiscali tali da assorbire interamente
i suddetti componenti negativi di reddito.

Alla perdita riferibile all’esercizio 2012 devono essere, altresi, sommate le perdite dei
precedenti esercizi, € non ancora ripianate, che sono pari ad euro 429.001,49=.

Pertanto, I'importo complessivo delle perdite conseguite a tutto il 31 dicembre 2012 e non
ancora ripianate ammonta ad euro 1.170.800,06=.

Tali perdite sono superiori alla misura di un terzo del Capitale Sociale con la conseguente

necessaria attivazione delle previsioni contenute nell’art. 2446 del Codice Civile.
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Stato Patrimoniale
ATTIVO 31/12/2012 31/12/2011 SCOSTAMENTO

TOTALE ATTIVO

18:592.694 21.

10 Cassa e disponibilita liquide 1.059 5.176 -4.117
60 Crediti 18.211.365| 20.389.453 -2.178.088
100 Attivita materiali 18.934 32.814 -13.880
110 Attivita immateriali 62.638 76.027 -13.389
120 Attivita fiscali 218.568 680.383 -461.815

a) correnti 218.568 217.395 1.173

b) anticipate 0 462.988 -462.988
140 Altre attivita 80.129 113.905 -33.776

297.758

-2.705.064

'PASSIVO '31/12/2012 31/12/2011  SCOSTAMENTO
10 Debiti 16.995.038 | 18.840.623 -1.845.585
70 Passivita fiscali 0 11.495 -11.495

a) correnti 0 11.495 -11.495

b) differite 0 0 0
90 Altre passivita 724.172 833.797 -109.625
100 Trattamento di fine rapporto del personale 44,283 40.844 3.439
120 Capitale 2.000.000 2.000.000 0
160 Riserve -429.001 0 429.001
180 Utile (Perdita) dell’esercizio -741.799 -429.001 -312.798

' TOTALE PASSIVO

CONTI DORDINE

CONTO ORDINE PER BANCA

18.592.694

2M297.758 |

31/12/2012
-45.445.337

 -2.705.064

31/12/2011
-57.542.126

IMPEGNI RICEVUTI DA CENDENTI

45.445.337

57.542.126
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Conto Economico

SCOSTAMENTO

CONTO'ECONOMICO 31/12/2012 31/12/2011

10 Interessi attivi e proventi assimilati 807.575 779.964 27.611
20 Interessi passivi e oneri assimilati -521.351 -562.031 40.680
Margine di interesse 286.223 217.933 68.290
30 Commissioni attive 103.157 1.087.888 -984.731
40 Commissioni passive -56.975 -500.162 443.187
Commissioni nette 46.182 587.726 -541.544
Margine di intermediazione 332.406 805.659 -473.253
100 Rettifiche di valore su attivita Finanziarie -680.846 -121.293 -559.553
a) attivita finanziarie -484.928 -62.462 -422.466
b) altre operazioni finanziarie -195.918 -58.831 -137.087
110 Spese amministrative -504.339 -1.085.032 580.693
a) spese per il personale -93.275 -388.425 295.150
b) altre spese amministrative -411.065 -696.606 285.541
120 Rettifiche di valore su attivita Materiali -13.880 -20.247 6.367
130 Rettifiche di valore su attivita immateriali -25.488 -27.027 1.539
150.Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 0 0
160 Altri proventi ed oneri di gestione 150.349 30.434 119.915
Risultato della gestione operativa -741.799 -417.506 -324.293
Utile (perdita) attivita corrente al lordo delle -741.799 -417.506 -324.293
imposte
190 Imposte sul reddito di esercizio 0 -11.495 11.495

-312.798

UTILE / (PERDITA) DEL PERIODO

-741.799 -429.001
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Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio

Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. In conformita aj predetti

principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento

necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se

risulti, nel suo complesso, attendibile.

Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli

elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché

la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della

ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro

giudizio professionale.

Attivita di vigilanza

Avuto riguardo alle modalita con cui & stata svolta la propria attivita istituzionale, il Collegio

Sindacale da atto di aver:

= vigilato sullosservanza della legge e dello Statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione;

= partecipato alle Assemblee dei Soci ed alle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
svoltesi nel rispetto delle norme di legge e di statuto che ne disciplinano il
funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
deliberate sono ad essi conformi e non sono manifestatamene imprudenti, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere lintegrita del patrimonio
sociale;

= oftenuto dagli amministratori le informazioni sul generale andamento della gestione,
sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro

dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa, e possiamo ragionevolmente
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assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge, allo Statuto sociale;

m acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dellassetto organizzativo della
societa, valutato e vigilato sul’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei
documenti aziendali e, a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

Nel corso della nostra attivita di vigilanza come sopra descritta non sono emersi fatti

significativi tali da richiedere la menzione nella presente relazione ad eccezione della

inattivita della societa come gia evidenziato in precedenza..

Non abbiamo ricevuto, nel corso dell’esercizio, denunce ai sensi dell'articolo 2408 del

codice civile.

Con riferimento al bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012: premesso che

= & redatto secondo i principi contabili internazionali (“IAS/IFRS” emanati
dall'International Accounting Standards Board) ed alle relative interpretazioni, adottati
dallUnione Europea, cosi come indicato dal D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38 ed alle
norme che disciplinano il bilancio d’esercizio;

= nella Nota Integrativa & fornita ampia informativa dei principi e criteri di valutazione
adottati;

riferiamo quanto seque

= abbiamo vigilato sull'impostazione data allo stesso, sulla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire;

= abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
Relazione sulla Gestione e, a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da

riferire;
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= per quanto a nostra conoscenza, il Consiglio di Amministrazione, nella redazione del
bilancio, non ha derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quattro,
del Codice Civile;

= abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e, hon abbiamo
osservazioni al riguardo;

Per quanto precede il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi allapprovazione del

bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012, né ha obiezioni da formulare in merito alla

proposta di deliberazione presentata del Consiglio di Amministrazione per la copertura

della perdita di esercizio ai sensi dell'art. 2446 del Codice Civile.

In conclusione, proponiamo all’Assemblea di approvare il bilancio dell’esercizio chiuso al

31 dicembre 2012 invitando i soci ad assumere tempestivamente i provvedimenti previsti

dallart. 2446 in termini di ripianamento delle perdite conseguite e di ricostituzione

dell'attuale Capitale Sociale.

Roma, 26 aprile 2013

Il Collegio Sindacale

Dott. Ugo Cosentini

Dott. Riccardo Tiscini

Dott.ssa Cristina Risi
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