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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2011
Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS N. 39/2010 E DEGLI ARTICOLI
2429 E SEGUENTI DEL CODICE CIVILE

* % *

All'Assemblea dei soci della SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.

Signori Soci,

nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011 il Collegio
Sindacale ha svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge, di cui
riferisce con la seguente relazione e che é stata ispirata alle Norme
di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili.

Essendo incaricati anche della Revisione legale dei conti Vi riferiamo

anche ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 39/2010.
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Capitale sociale 2.

Amministrazione della Societa ha deliberato di avvalersi de:i maggior

termine dei 180 giorni per la convocazione dell’'assembiea per
I'approvazione del bilancio, ai sensi del comma 2 dell'art 2364 del
Codice Civile e dell'art. 17 dello Statuto sociale.

Inoltre, come & noto la societa ha da tempo sospeso tutte le attivita
connesse all'acquisizione di nuovi contratti, limitandosi alla gestione
ordinaria delle pratiche in essere con conseguente ricorso alla Cassa
Integrazione per tutto il personale dipendente.

Pertanto, il Collegio ritiene che il Consiglio, a breve, dovra sottoporre
all'assemblea degli azionisti quelle decisioni che saranno ritenute
necessarie.

Inoltre, si evidenzia che in data 26/04/2012 il Presidente del
Collegio Sindacale Prof. Oscar Cosentini ha rassegnato le proprie
dimissioni dalla funzione optando - ai sensi dell'articolo 36 del
Decreto Legge n. 201/2011, convertito con modificazioni nella Legge
n. 214/2011 — per il mantenimento di altra carica detenuta presso un
diverso intermediario. La societd provvedera alle necessarie
integrazioni nella prossima assemblea convocata per il 28/06/2012.
Attivita di Revisione Legale

Vi informiamo che abbiamo provveduto, nel corso dell'esercizio, a
verificare la regolare tenuta della contabilitd sociale e la corretta
rilevazione nelle scritture contabili dei fatti di gestione. |l Collegio,
inoltre, ha verificato il progetto di bilancio d'esercizio della societa

redatto dal Consiglio di Amministrazione e trasmessoci per quanto di
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In conformita con le previsioni di cui all'art. 14 del D. Lgs. 39/2010,
segnaliamo quanto segue.

Abbiamo svolto la revisione legale del bilancio d'esercizio della
societa SPEFIN FINANZIARIA S.p.A. chiuso al 31/12/2011. La
responsabilita della redazione del bilancio compete agli
amministratori della societa.

E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione legale.

Nella redazione del bilancio sottoposto a revisione gli amministratori
hanno applicato le disposizioni previste dal Codice Civile, dal
Decreto Legislativo n. 87/92, e dalle disposizioni attuative della
Banca d’ltalia.

Dall'esame dei documenti ricevuti si evidenzia che gli amministratori,
nella redazione del bilancio, non hanno fatto ricorso alla deroga alle
norme di legge prevista dagli art. 2423, comma 4, del Codice Civile.
La sua struttura e conforme alla normativa in vigore.

Nell'esercizio chiuso al 31/12/2011 la societd ha conseguito una
perdita di esercizio pari a euro 429.001; tale risultato scaturisce da

una dinamica gestionale cosi schematizzabile nei suoi aspetti

patrimoniali ed economici:
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ATTIVO

TOTALE ATTIVO i

PASSIVO

| 21.207.758|| 19.487.209

|131/1212011/|31/1212010] SCOSTAMENTO

10 Cassa e disponibilita liquide 5.176 5.886 -710
60 Crediti 20.389.453 | 18.067.714 2.321 .73;?-
100 Attivita materiali 32.814 51.183 -18.369
110 Attivita immateriali 76.027 72.236 3.791
120 Attivita fiscall 680.383 666.530 13.853
a) correnti 217.395 203.541 13.854
b) anticipate 462.988 462.989 -1
140 Altre attivita 113.905 623.750 -509.845

1.810.458

TOTALE PASSIVO

|| 21.297.758 19.487.299)

10 Debiti 18.840.623 | 16.749.831 2.090.792
70 Passivita fiscall 11.495 -12.000 23.495

a) correnti 11.495 -12.000 23.495

b) differite 0 0 0
90 Altre passivita 833.797 998.242 -164.445
; gfsl':;aat;t:mento di fine rapporto del 40.844 71.728 -30.884
120 Capitale 2.000.000| 2.000.000 0
160 Riserve 0] 1.220.341 -1.220.341
180 Perdita dell'esercizio -429.001| -1.540.844 1.111.843

. 1.810.459
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Conto Economico

PERDITA Bl ESERCIZI 0_ _1

CONTID'ORDINE
CONTO D'ORDINE PER BANCA

J IMPEGNI RICEVUTI DA CEDENTI

[CONTO' ECONOMICO 1131/12/2011]  31/12/2010]| SCORFAMENTO
10 Interessi attivi e proventi
assimilati 779.964 485.146 294.818
20 Interessi passivi e oneri
assimmilati -562.031 -314.194 -247.837
Margine di interesse 217.933 170.952 46.981
30 Commissioni attive 1.087.888 | 2.204.080 -1.116.192
40 Commissioni passive -500.162 | -1.125.979 625.817
Commissioni nette 587.726| 1.078.101 -480.375
Margine di intermediazione 805.659( 1.249.053 -443.394
100 Rettifiche di valore su attivita
Finanziarie -121.293 -413.462 292,169
a) attivita finanziarie -62.462
b) altre operazioni finanziarie -58.831
110 Spese amministrative -1.085.032 -2.843.662 1.758.630
a) spese per il personale -388.425
b) altre spese amministrative -696.606
120 Rettifiche di valore su attivita
Materiali -20.247 -22.987 2,740
130 Rettifiche di valore su attivita
immateriali -27.027 -20.664 -6.363
150.Accantonamenti netti ai fondi 0 0 0
per rischi e oneri
160 Altri proventi ed oneri di
| gestione 30,434 525.176 -494.742
Risultato della gestione operativa | -1.623.831| -1.526.546 -97.285
Utile (perdita) attivita corrente al
lordo delle imposte -417.506 | -1.526.546 1.109.040
190 Imposte sul reddito di esercizio -11.495 -14.298 -25.793

1 111 843

| 31/1212011 311212010

(57.542.126) | (67.653.052)

57.542.126

67.653.052

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione

emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
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~apitale sociale 2.

pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necezsario per

accertare se il bilancio d’'esercizio sia viziato da errori significativi &

se risulti, nel suo complesso, attendibile.

Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di

verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e

delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione

dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e

della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per

I'espressione del nostro giudizio professionale.

Attivita di vigilanza

Avuto riguardo alle modalitd con cui & stata svolta |la propria attivita

istituzionale, il Collegio Sindacale d3 atto di aver:

= vigilato sullosservanza della legge e dello Statuto e sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione;

= partecipato alle Assemblee dei Soci ed alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme di legge e di
statuto che ne disciplinano il funzionamento e per le quali
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate
sono ad essi conformi e non sono manifestatamene imprudenti, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita
del patrimonio sociale;

s oftenuto dagli amministratori le informazioni sul generale

andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione,

Relazione Collegiq I salfe URIRESER ¥ JAUFMBE 2R aclle assemblee 7286

166



SPEFIN FINANZIARIA S.p.A. SPEFIN FINANZIARIA §.p.A.
Via Boncompagni, 21 00187 Roma
C.F./P. IVA 09095161007 T

“Tumero REA RM- 113 I ; i ; .
B z.nnu.cﬁﬁﬁ&% sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimension

0 caratteristiche, effettuate dalla Societa, e possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono
conformi alla legge, allo Statuto sociale;

= acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dellassetto
organizzativo della societa, valutato e vigilato sull'adeguatezza
del sistema amministrativo e contabile nonché sull'affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle
funzioni e 'esame dei documenti aziendali e, a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire;

Nel corso della nostra attivita di vigilanza come sopra descritta non

sono emersi fatti significativi tali da richiedere la menzione nella

presente relazione ad eccezione della inattivita della societa come

gia evidenziato in precedenza..

Non abbiamo ricevuto, nel corso dell'esercizio, denunce ai sensi

dell'articolo 2408 del codice civile,

Il Collegio evidenzia che nel mese di dicembre 2011 la societa &

stata sottoposta ad accertamenti ispettivi in materia di trasparenza

bancaria da parte della Banca d'ltalia.

La visita ispettiva dell'lstituto di Vigilanza si & conclusa, senza rilievi,

in data 16 dicembre 2011.

Con riferimento al bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011:

premesso che

= € redatto secondo i principi contabili internazionali (“IAS/IFRS”

. P o 7 5
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relative interpretazioni, adottati dall'Unione Europea, vrsi come

indicato dal D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38 ed alle norme che
disciplinano il bilancio d’'esercizio;

= nella Nota Integrativa & fornita ampia informativa dei principi e
criteri di valutazione adottati;

riferiamo quanto segue

= abbiamo vigilato sull'impostazione data allo stesso, sulla sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua
formazione e struttura, e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

= abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della Relazione sulla Gestione e, a tale riguardo
non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

= per quanto a nostra conoscenza, il Consiglio di Amministrazione,
nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge
ai sensi dell'art. 2423, comma quattro, del Codice Civile;

» abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cui abbiamo conoscenza a seguito
dell'espletamento dei nostri doveri e, non abbiamo osservazioni al
riguardo;

Per quanto precede il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi

all'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011, né ha

obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione

presentata del Consiglio di Amministrazione per la copertura della
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In conclusione, considerando anche le risultanze dell'attivita =volta

dallorgano che effettua la revisione legale dei conti, risultanze
contenute nell'apposita relazione accompagnatoria del bilancio
medesimo, proponiamo alllAssemblea di approvare il bilancio
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011, cosi come redatto dal
Consiglio di Amministrazione, che viene sottoposto alla Vostra
approvazione.

Roma, 18 giugno 2012

Il Collegio Sindacale

Dott. Ugo Cosentini (sindaco effettivo e Presidente f.f.)
Dott. Riccardo Tiscini (sindaco effettivo)
Dott. Francesco Cosentini (sindaco effettivo f.f.)
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