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Allegato C

SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.

Sede in Via Boncompagni n. 21 — 00187 Roma (RM)
Capitale sociale Euro 2.000.000,00 i. v.
Riserve euro 54.078
Iscritta al Registro delle Imprese n. 09095161007 Tribunale di Roma
R.E.A. di Roma n. 1139298 - Codice fiscale 09095161007

Iscrizione ex art. 106 T.U.B.: 38613 — Codice ABI 332809

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2009
Al SENSI DEGLI ARTICOLI 2429 E SEGUENTI DEL CODICE CIVILE
W

AllAssemblea dei soci della SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.
Signori Soci,
in via preliminare si evidenzia che la SPEFIN FINANZIARIA S.pA,
ha attribuito il controllo contabile - ai sensi degli art. 2409 e seguenti
del Codice Civile - al Collegio Sindacale e cid fino a diversa
decisione dell'assemblea dei soci.
E' stata verificata 'applicazione, in materia di rappresentazione dei
conti annuali e di redazione della nota integrativa, delle disposizioni
previste dal Codice Civile, dal D.Lgs. 27/1/1992 n. 87, attuativo delle
direttive 86/635/CEE e 89/117/CEE, del Testo Unico in materia

Bancaria e Creditizia approvato con D.Lgs. 1 settembre 1993 n. 385,
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e delle istruzioni emanate a norma del D.Lgs. n. 87/1992 dal C.|.C\&.
e dalla Banca d'ltalia e, in particolare, del Provvedimento della Banca - .
d’ltalia del 31 luglio 1992 n. 103 relativo alle “istruzioni per la
redazione degli schemi e delle regole di compilazione dei bilanci
degli enti finanziari” e del Provvedimento della Banca d'ltalia de| 3
agosto 1998 relativo alle istruzioni sulle norme della fiscalita differita
ed in ultimo agli schemi e regole di compilazioni contenute nelle
Istruzioni emanate dalla Banca d'ltalia in data 16 dicembre 2009.

Controllo contahile

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
SPEFIN FINANZIARIA S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009. La
responsabilita della redazione del bilancio compete agli
Amministratori della societd SPEFIN FINANZIARIA S.p.A.

E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. |l nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di
revisione contabile. In conformita ai predetti principi e criteri, la
revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. I
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni  contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
delladeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e

della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.
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Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base p:l""-_
I'espressione del nostro giudizio professionale.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della SPEFIN
FINANZIARIA S.p.A. al 31 dicembre 2009 - redatto per la prima volta
secondo i principi IAS - & conforme alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e

finanziaria e il risultato economico della societa.

* % &

Attivita di vigilanza

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 il Collegio

Sindacale ha svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge, di cui si

riferisce con la seguente relazione, e che é stata ispirata alle Norme

di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli

Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Avuto riguardo alle modalitd con cui si & svolta la propria attivita

istituzionale, il Collegio Sindacale da atto di aver:

= vigilato sulla osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione;

= partecipato alle Assemblee dei soci e alle adunanze del Consiglio
di Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie e
legislative, che ne disciplinano il funzionamento e per le quali
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate
sono conformi alla legge ed allo Statuto sociale;

= oftenuto dagli Amministratori, durante [I'esercizio e con la

Relazione Calleé’uﬁ@ﬂﬂﬂﬁﬂ.ﬁﬂ@%ﬁfﬁgqlﬁiggﬂgﬂ%@i Uil assembte Pag. 3




SPEFIN FINANZIARIA 5.P.A. _
21 00187 Roma SPEFIN FINANZIARIA S.p.A¢"

Via Boncompagni
C.F. 09095161007

periodicita prevista, informazioni sul generale andamento d
gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché su
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla Societa, e possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono
conformi alla legge ed allo Statuto sociale:

= acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dellassetto
organizzativo della societa, valutato e vigilato sull'adeguatezza
del sistema amministrativo e contabile nonché sulla affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante ['oftenimento di informazioni dai responsabili delle
funzioni e 'esame dei documenti aziendali e, a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Nel corso della nostra attivita di vigilanza come sopra descritta non

sono emersi fatti significativi tali da richiedere la menzione nella

presente relazione.

Con riferimento al bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009

premesso che

= €& redatto in conformita ai principi contabili internazionali IAS
(International Accounting Standards) e IFRS (International
Financial Reporting Standards) emanati dallo IASB (International
Accounting Standards Board) e omologati dalla Commissione
Europea come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del
19 luglio 2002, nonché alle relative interpretazioni dello IFRIC

(International Financial Reporting Interpretations Committee);
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principi contabili internazionali IAS/IFRS;

riferiamo quanto segue:

= abbiamo vigilato sullimpostazione data allo stesso, sulla sua
generale conformitd alla legge per quel che riguarda la sua
formazione e struttura, e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire;

= abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e, a tale riguardo
non abbiamo osservazioni particolari da riferire:

= per quanto a nostra conoscenza, il Consiglio di Amministrazione,
nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge
ai sensi dell'art. 2423, comma quattro, del Codice Civile;

= abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cui abbiamo conoscenza a seguito
dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al
riguardo.

Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio negativo per

euro 1.541.261.

A tale risultato negativo deve essere aggiunta anche la perdita di

euro 1.070.817 che scaturisce dall'applicazione per la prima volta dei

principi di valutazione IAS sulle voci patrimoniali degli esercizi

precedenti, in conseguenza di cid la perdita complessiva ammonta

ad euro 2.612.078.
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si e tenuta I'assemblea ordinaria dei soci che aveva deliberato
ripianamento integrale della perdita rilevata al 30 novembre 2009 ed
allora pari ad euro 1.231.494.

Il ripianamento effettivo, sia pure parziale, & stato effettuato in data

01 aprile 2010 con il versamento da parte dei soci di euro
1.506.078,38 nella casse sociali.

Cid detto, qui di seguito si rappresentano i dati di bilancio.

Lo Stato Patrimoniale si riassume nei seguenti valori:

31.12.2009

31.12.2008

SCOSTAMENTE®

TOTALE ATTIVO

24.364.514

10 Cassa e disponibilita liquide 19.137 1.860 17.277
60 Crediti 20,122.741 20.806.378 (683.637)
Crediti verso enti creditizi 11.144.032 17.691.482 (6.547.450)
Crediti versa clientela 8.978.709 3.114.896 5.863.813
100 Immobilizzazioni materiali 58.758 47.199 11.559
110 Immobilizzazioni immateriali 14.747 13.775 972
120 Attivita fiscali 1.416.299 1.101.282 315.017
a) correnti 107.890 8.862 99,028

b) anticipate 1.308.409 1.092.420 215.989
140 Altre attivita 2.732.832 2.082.359 (650.473)

24.052.853
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PASSIVO 31.12.2009 31.12.2008 SCOSTAMENTO
10 Debiti 18.734.300 19.460.975 (726.675)
Debiti verso banche 15.014.771 15.460.481 (445.710)
Debiti verso clientela 919.529 200.454 719.035
Altri debiti 2.800.000 3.800.000 (1.000.000)
70 Passlvita fiscali 448.444 661.323 (212.879)
a) correnti 12.000 95.834 (83.834)
b) differite 436.444 565.489 (129.045)
90 Altre passivita 5.734.637 4.141.348 1.593.289
100 TFR 59.210 31.224 27.986
120 Capitale 2.000.000 828.800 1.171.200
160 Riserve (1.070.817) (216.663) (854.154)
180 Utile (Perdita) dell’esercizio (1.541.261) (854.154) (687.107)

TOTALE PASSIVO
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Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

CONTO ECONOMICO

31122009

31.12.2008

SCOSTAMENTO

10 Interessi attivi e proventi assimilati 428.649 33.263 395.386
20 Interessi passivi e oneri assimilati (325.724) (96.616) (229.108)
Margine di interesse 102,925 (63.353) 166.278
30 Commissioni attive 1.457.382 873.298 584.084
40 Commissioni passive (643.991) (256.421) (387.570)
Commissioni nette 813.391 616.877 196.514
Margine di intermediazione 916.316 553.524 362.792
100 Rettifiche di valore su attivita
finanziarie (521.075) (143.961) (663.816)
110 Spese amministrative (2.212.029) (1.548.213) (663.816)
120 Rettifiche di valore su attivita materiali

(25.005) (16.308) (8.698)
130 Rettifiche di valore su attivita
immateriali (5.098) (3.676) (1.422)
160 Altri proventi ed oneri di gestione (27.404) (22.239) (5.165)
Risultato della gestione operativa (1.874.295) (1.180.873) (663.421)
Utile (perdita) attivitd corrente al lordo
delle imposte (1.874.295) (1.180.873) (693.421)
190 Imposte sul reddito di esercizio 333.034 326.719 6.316

UTILE/(PERDITA) DI ESERCIZIO (1.541.261) (854.154) (687.105)

Il Collegio evidenzia che - a seguito del citato avvenuto parziale

ripianamento della perdita da parte dei soci mediante versamento
nelle casse sociali di euro 1.506.078,38 - la Societa attualmente non

versa nella fattispecie prevista dall'art. 2447 del Codice Civile
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residuando, pero, la previsione normativa dell'art. 2446.

del bilancio di esercizio chiuso il 31 dicembre 2009 - cosl come
redatto dal Consiglio di Amministrazione - avendo ottenuto
assicurazione da parte dei soci che la residua perdita di euro
1.105.999,62 sara integralmente ripianata, al fine di garantire la
continuitd aziendale e la ricostituzione del Capitale Sociale, entro la
data in cui si terra la prossima riunione assembleare che & stata

convocata per il prossimo 15 aprile 2010.

Roma, 01 aprile 2010

Il Collegio Sindacale

Dott. Oscar Cosentini (Presidente)

s WA
. { -
Dott. Ricc:a_'nr T iscini — (Sindaco effettivo)
p {/MW
Dott. Ugo y (Sindaco effettivo)

/
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