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Andamento economico generale

Signori soci,

con il 2015 si & concluso un altro anno, il nono, di una crisi senza precedenti che sta mettendo a
dura prova il tessuto produttivo e finanziario italiano.

Un anno in cui sono state introdotte anche e pit stringenti regole di matrice europea che hanno
interessato molti settori compreso quello finanziario.

Il 2015 si chiude, purtroppo, anche con due eventi straordinari: il default di quattro banche italiane
e lintroduzione del Single Resolution Mechanism (SRM), pili conosciuto per la componente del
Bail-In. Due aspetti che hanno profondamente influenzato la percezione del sistema bancario e
finanziario nazionale da parte del pubblico e che hanno inevitabilmente leso il fondamentale
rapporto di fiducia con la clientela.

In questo contesto economico non favorevole, che peraltro comporta la necessita per molte
famiglie di nchledere supporto finanziario a terzi, si pud tuttavia intravedere qualche aspetto
positivo, per “alcuni segnali che fanno notare una fase di rallentamento della fase recessiva. |
fallimenti diminuiscono, le transazioni sul mercato immobiliare stanno aumentando, dopo un
periodo di totale stagnazione, i dati sull’'export non sono negativi.

La crescita del PIL segna un +0,8% a fine 2015, dato, se confrontato con gli anni precedenti, che
rappresenta un piccolo segno positivo, anche se si &€ ben consapevoli che di ben altra entita
dovrebbe essere la crescita per avere effetti significativamente concreti nel quotidiano delle
famiglie e delle imprese.

Sebbene quindi si deve considerare, realisticamente, che lattuale situazione non consente di
immaginare robuste riprese, i segnali positivi dianzi segnalati devono essere accolti con fiducia e
certamente da sostenere da parte della classe imprenditoriale.

A supporto di una visione un po’ meno pessimistica & da considerare che nel nostro paese si sta
consolidando una stagione di rilevanti riforme che, insieme a fattori esterni favorevoli quali il basso
prezzo de! petrolio e la straordinaria politica monetaria espansiva, potra costituire una base solida
per sostenere il rilancio dello sviluppo economico del nostro Paese.

Restando nel’lambito normativo nel quale opera la vostra societa & da rimarcare l'importante
riforma avvenuta per le societa finanziarie con la creazione del nuovo albo unico ex art. 106 TUB
che identifica gli intermediari finanziari che esercitano, nei confronti del pubblico e in via
professionale, l'attivita di concessione di finanziamenti, di assunzione di partecipazioni e di
intermediazione in cambi.

Le disposizioni di attuazione della riforma del Titolo V del TUB introdotte con il D.Lgs.141/2010
andranno a modificare gli assetti del mercato ed avranno importanti ricadute sugli intermediari
finanziari, sugli agenti in attivita finanziaria e sui mediatori creditizi operanti nei settori del leasing,
del factoring e del credito al consumo, di cui fa parte il segmento della cessione del quinto nel
quale opera la Vostra societa.

’ o



~Uno. dégli impatti piu significativi deriva dall’eliminazione delfElenco Speciale ex art.107 TUB e
dell’Elenco Generale ex art. 106 TUB e dalla conseguente concentrazione - con una nuova re-
iscrizione - di tutti gli intermediari non bancari in un’unica “arena competitiva” e cioé 'Albo art.106
TUB, relativamente al quale e stata attuata una revisione dei requisiti di ammissibilita (patrimoniali,
organizzativi, operativi, etc.) di portata cosi rilevante da rendere complesso I'accesso per molti
degli attuali intermediari finanziari iscritti in particolare nell’Elenco Generale.

La Vostra societé, conseguentemente coinvolta da questa importante modifica normativa, ha
presentato istanza per l'iscrizione nel nuovo albo, consapevole che nei prossimi anni si scrivera il
futuro positivo o negativo di molte societa finanziarie, con particolare riferimento alle “vecchie” 106,
che rispetto ad altri intermediari di dimensioni piu rilevanti, erano certamente meno dotate da un
punto di vista organiZzativo. '

Si tratta di un momento straordinariamente importante per le imprese finanziarie e per la Vostra
societa, prevedendo che questa riforma determinera una selezione delle societa, e che
sopravvivranno solo quelle che, ancor pit che nel passato, saranno state in grado di disporre del
capitale proprio nella misura necessaria per affrontare i rischi operativi e di mercato, nonché
adottare regole di governance molto stringenti, modelli organizzativi efficaci ed efficienti, presidi di
controllo accurati, per quanto riguarda il sistema dei controlli interni, la conformita normativa e la
gestione dei rischi. '

A tal fine, nel mese di Febbraio 2016, al fine garantire alla societa un adeguato livello di dotazione
patrimoniale, i soci hanno deliberato e sottoscritto un aumento di capitale pari a 250.000 euro al

fine di mantenere i fondi propri superiori al capitale minimo richiesto al momento .

dell’autorizzazione.

Disideriamo quindi assicurare che La vostra societa ha avviato quanto necessario per essere
pronta a questo esame con una revisione complessiva dei processi aziendali, in parte ancora in
corso, e con il disegno di un nuovo piano industriale, ambizioso ma che crediamo di poter
realizzare, che individua una precisa missione della Societa: diventare un punto di riferimento per
gli operatori (intermediari finanziari indipendenti — originators).

Contiamo di raggiungere questo obiettivo gradualmente, per volumi via via crescenti, contando
inizialmente di poter cedere in massima parte ai nostri funding provider i crediti generati dagli
originators e, a partire dal 2017, avviare lattivita di erogazione a distanza e consolidare
l'erogazione diretta.

| punti di forza sui quali puntiamo per raggiungere gli obiettivi prefissi sono:

= possibilita di accedere al mercato attraverso intermediari finanziari indipendenti aventi
solida expertise nel mercato, competenza sul prodotto e reti distributive gia organizzate e
capillari sul territorio, leva fondamentale in considerazione delle peculiarita caratterizzanti la
cessione del quinto dello stipendio;

= opportunita di funding per gli originators convenzionati alternativa alla sola cessione pro
soluto del credito, se pure sempre vincolata al rispetto di determinati criteri assuntivi da
concordare tra Cedente e Cessionario, che consente ai soggetti a valle strutture operative
pit "leggere”;




» accentramento in un solo Intermediario Unico vigilato della responsabilita della fase di
incasso quote e post vendita, fasé crucialeidella catena del valore (togliendo dunque il e
mandato all'incasso agli operatori a valle, vecchia prassi di mercato); '

= awvio (a partire dal 2017) dell’erogazione diretta sfruttando I'apertura di un canale web e
consolidamento del canale gia esistente degli originator stessi come distributori. Tale
operativita, seppur considerata secondaria e sempre finalizzata alla rapida cessione dei
crediti pro-soluto, risulta comunque una soluzione importante anche rispetto al canale
principale costituito dal rapporto di acquisto crediti dagli originators.

Il modello di riferimento & indicato nello schema seguente:
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fgrra 1 - Macre business model

Come rappresentato in Figura 1, il Macro business model del processo € principalmente costituito
dalle seguenti fasi e attori principali:

1. Accordo quadro con intermediari finanziari indipendenti (ex. art. 106, nonché futuri
intermediari unici) responsabili dell'origination e dell'erogazione di prestiti contro cessione
del quinto dello stipendio tramite propria rete distributiva.

2. Acquisto pericdico (mensile relativamente a clientela privata, settimanale relativamente a
clientela pubblica e pensionati) dei crediti sulla base di criteri assuntivi concordati,
utilizzando il funding concesso da banche/investitori selezionati. Spefin prende quindi in
carico i rapporti con la Clientela e la gestione di tutte le attivita di incasso e di post vendita;

3. Ricorso ad un servicer specializzato per la gestione di tutto il processo di incasso e post
vendita al fine di mantenere flessibilita nella struttura di costo e garantire elevati standard
qualitativi atiraverso la sottoscrizione di appositi service level agreement;

4. Cessione periodica: (settimanale) dei crediti ad un funding provider;

5. Componente di erogazione diretta (attivitda non prevalente, effettuata sia tramite gli
originators che, a partire dal 2017, tramite collocamento a distanza).




Il mercato di riferimento e posizionamento

Il mercato del credito al consumo nel primo semestre 201 5

Nel primo semestre 2015 il mercato del credito al consumo ha registrato una crescita del 10,3%
rispetto allo stesso periodo del 2014, contro una flessione del 5,5% nel 2013.

Complessivamente sono stati erogati finanziamenti per circa 26,0 miliardi di euro con un numero di
operazioni pari a circa 80,2 milioni.

Nel periodo in oggetto, risultano in ripresa tutti i settori principali, con una crescita marcata per i
prestiti finalizzati (+12,1%), trainati dal comparto auto (+14,1%), e quelli personali (+12,0%),
mentre i prestiti contro cessione del quinto e le carte rateali e opzione hanno visto sostenuti livelli
di crescita, seppure relativamente piu contenuti (rispettivamente +7,7% e +7,0%).

A partire dal primo trimestre del 2015, il mercato del credito al consumo ha mostrato incoraggianti
segnali di distensione delle condizioni di offerta e di aumento della domanda, che si sono
progressivamente riflessi nella crescita delle nuove erogazioni.

In particolare, nel primo semestre 2015 i flussi di finanziamenti di credito al consumo si mostrano
in aumento- rispetto al medesimo periodo del 2014 (+10,3% annuale), trascinati da un graduale
assestamento dei consumi (+0,8% annuale) e, in particolar modo, da una buona crescita del
- consumo di beni durevoli (+9,2%). Le dinamiche coincidenti della spesa in beni durevoli e dei flussi
di credito al consumo confermano la prociclicita del mercato dei finanziamenti alle famiglie,

Come prima indicato, a seguito della recente crisi finanziaria, si & sviluppata tra i cittadini una
mentalita pit prudenziale nei confronti del credito, che viene valutato positivamente se usato per
finanziare progetti essenziali volti a migliorare il benessere della famiglia, a patto che siano
valutate attentamente le condizioni per non incorrere in un indebitamento eccessivo.

Per quanto riguarda le consistenze di credito alle famiglie, & attesa comunque una ripresa della
crescita a partire dalla seconda meta del 2015, grazie ad un graduale miglioramento
macroeconomico e a politiche di offerta piu distese, favorite dalla progressiva rimozione dei vincoli
di liquidita e dagli aggiustamenti patrimoniali gia realizzati. Secondo Prometeia, la crescita delle
consistenze di credito complessivo si rafforzera gradualmente nel biennio 2016-2017, con un
ritorno al’aumento delle consistenze gia a partire dalla fine del 2015 per il credito al consumo,
sebbene a ritmi contenuti.

A livello generale, l'incertezza sulle prospettive future e il cauto miglioramento del ciclo economico
suggeriranno, da un lato, ancora una certa cautela alle famiglie nelle decisioni di finanziamento e,
dalfaltro, politiche di offerta ancora attente al controllo della rischiosita. Nel quadro delineato i
flussi rimarranno piu contenuti rispetto agli anni precedenti la crisi. Solo il duraturo incremento dei
consumi e le prospettive di ripresa economica sosterranno la crescita dei flussi di credito al
consumo, che potrebbe riguardare soprattutto i finanziamenti a piu lunga durata, trainati da quelli
finalizzati all’acquisto di autovetture.




Nel primo semestre del 2015 il mercato della cessione del quinto ha registrato un valore totale
delle operazioni pari:a 2;3 mlhardx di euro, corrispondente a circa 139 mila operazioni; ‘attestandosi
all'8,7% rispetto al totale del-crédito al consumo. Se confrontato con il medesimo periodo del 2014,
il mercato & stato alimentato principalmente dai finanziamenti ai pensionati (+19,1%), che
contribuiscono per il 48,7% della produzione del comparto di riferimento. | finanziamenti a
dipendenti pubblici e privati, che pesano rispettivamente il 36,1% e il 15,2% sul totale dello
specifico comparto, risultano entrambi in leggero decremento, rispettivamente dello 0,1% e del
3,8%.

Dal lato dell'offerta si rileva come il mercato sia “servito” da un numero non elevato di operatori e
presenti un livello medio di concentrazione: dall'Osservatorio Assofin si pud rilevare come il primo
operatore controlli una quota del 13% ed i primi 5 una quota del 58% sul totale dei flussi erogati nel
primo semestre del 2015

Tra gli operatori sono presenti intermediari facenti parte dei grandi gruppi bancari nazionali (Intesa
Sanpaolo, Unicredit, Montepaschi, Mediobanca), soggetti appartenenti a gruppi bancari esteri
(BNP, Société Générale, Santander) e intermediari indipendenti/specialisti.

Alcuni operatori hanno une status bancario (IBL Banca, Findomestic Banca, Santander Consumer
Bank), mentre gli altri sono societa iscritte all’Elenco Speciale ex art.107- TUB: si puo,
ragionevolmente, stimare in 45-50 gli operatori effettivamente attivi sul mercato.

Si tratta, in conclusione, di un mercato presidiato da un numero relativamente limitato di operatori
e sul quale le barriere aH’ingresso sono sostanzialmente rappresentate dalla comp!essité

un evoluzxone e razionalizzazione della filiera.

Infatti, per quanto riguarda la struttura del mercato, si evidenzia un progressivo aumento della
quota di erogato controllata direttamente dalle banche, attraverso canali propri o per il tramite di
mandatarie “captive”.

Per quanto riguarda la distribuzione geografica del mercato della cessione del quinto in ltalia
risulta evidente una concentrazione del mercato in Lombardia, Lazio, Campania e Sicilia, con una
distribuzione eterogenea nelle restanti regioni.

Considerando stabile la dimensione del mercato rilevata nel 2014 (pari a circa 4,2 miliardi di euro),
Spefin si posizionerebbe (considerando principalmente la stima dei crediti ceduti dagli originators
alla Societa e la componente residuale di erogazione diretta) con una quota di mercato pari a circa
il 2%, con l'obiettivo di accrescerla nel tempo.

La prospettiva di incremento della quota di mercato per un operatore gia presente e con la
necessaria esperienza e competenza, dotato altresi di una rete commerciale coerente con il
contesto competitivo descritto e concentrata sul segmento, risulta, nel prossimo triennio, un
obiettivo ragionevolmente perseguibile alla luce del piano di sviluppo descritto nel presente
documento.




Va evidenziato che la struttura distributiva nel settore della cessione del quinto & sempre stata
articolata:su plu hve;!h e presidiata in via prevalente dal canale: agenz;alezaﬁlancato dai canali
bancari e diretti. -~ - , ~ R Ta

Le caratteristiche intrinseche e la complessita del prodotto spiegano la meno rilevante dinamica di
disintermediazione da parte degli operatori rispetto ad altri mercati quali leasing, mutui o prestiti
personali.

Gli originators con i quali sono stati stipulati accordi di acquisto crediti risultano prevalentemente
presenti nell'area del Centro-Sud (sede legale); tuttavia, la rete distributiva da loro sviluppata
(costituita da filiali, agenti e mediatori) garantisce la copertura dell'intero territorio italiano.

Al fine di incrementare la presenza della Societa sul territorio, oltre al canale a distanza, la Societa
non esclude la possibilita di aprire delle filiali a partire dal 2018 attualmente non valorizzate nel
piano industriale recentemente approvato dal Consiglio di Amministrazione.




‘Andamento della gestione al 31 dicembre
2015
Il risultato di esercizio

La vostra societa archivia I'esercizio 2015 con un utile di € 506.404, dopo aver stanziato nuovi
ammortamenti per € 21.985 e dopo aver effettuato ulteriori accantonamenti netti ai fondi per rischi
ed oneri per €31.261.

Le iniziative intraprese e la produzione

= Nell'anno 2015, la societa ha riavviato I'attivita per la concessione di finanziamenti e

predisposta la struttura aziendale per poter avviare I'attivita di concessione di finanziamenti

~ a partire dal 2016, che negli anni precedenti era stata sospesa a causa dell'ulteriore

-+~ protrarsi della crisi finanziaria e conseguente contrazione del funding da parte delle
- banche. o :

» Nel corso del 2015, infatti, & stato intrapreso un cammino, in collaborazione con alcuni

 intermediari finanziari (di seguito chiamati “originators”), con l'auspicio di creare un
importante polo finanziario aggregante nel mercato della cessione del quinto. Attualmente, ——
le societa aderenti al progetto, attraverso la sottoscrizione di un accordo quadro, sono:

= FLAS.pA
= M3 Prestitichiari S.p.A.
= Siriofin S.p.A.

= Cofimar S.p.A

= |stituto Finanziario Europeo S.p.A.
= CapltalFin S.p.A.

= Finsab S.p.A.

=  We Finance S.p.A.

Il progetto nasce dalla considerazione che il mercato della cessione del quinto & tuttora costituito in
quota rilevante da intermediari finanziari indipendenti (cio& non appartenenti a gruppi bancari) che
riescono, tuttavia, ad attrarre l'interesse di importanti investitori. Da qui l'idea di aggregare una
pluralita di intermediari finanziari al fine di creare un polo di rilievo nel mercato. ‘

Questa nuova realta rappresenta un potenziale di circa 300 milioni di euro di erogazioni annue. Ma
il progetto ha suscitato linteresse di.altri protagonisti del settore, facendo intravedere come
raggiungibili traguardi anche piu ambiziosi in termini di erogazioni annue.

In tale contesto, Spefin provvedera al funding degli originators convenzionati tramite il sistema
dell'acquisto dei crediti derivanti da finanziamenti da questi stipulati, che include anche la presa in




.carico della gestione post-vendita. La sostenibilita di tale modello sara a sua volta alimentata dalla
t%?;‘i@uccessiva cessione dei crediti pro-soluto da parte qysgeﬁn ad ulteriori banche cessionarie. COE

Si segnala, inoltre, che nel corso dellanno 2016 & stato effettuato un aumento di capitale, per
dotare 'azienda di una maggiore autonomia finanziaria, di importo pari ad euro 250.000, per un
capitale sociale complessivo pari ad euro 2.250.000.

Infine, per quanto riguarda la compagine sociale, & di ampio rilievo la trattativa che I'azionista ha in
corso con un importante Istituto Bancario, al quale & prevista la cessione della titolarita di un
quantitativo di azioni rappresentative del capitale sociale di Spefin, per dotare Spefin dell'assetto
operativo e patrimoniale necessario all'operativita prevista.

| rapporti bancari ed assicurativi

La Societa, nel corso del 2015, ha intrattenuto rapporti con primari Istituti di Credito: in particolar
modo, per gestire le attivita in portafoglio, ha utilizzato conti aperti con la Banca Popolare
Commercio & Industria, Banca Passadore Spa, Banca Popolare Pugliese Spa, Unicredit Banca di
Roma, Ibl Banca e Poste ltaliane.




La struttura organizzativa della societa

L'attuale struttura organizzativa prevede, secondo il sistema tradizionale, un Consiglio di
Amministrazione.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione promuove la dialettica interna e Ieffettivo
funzionamento del sistema di governo societario, non riveste ruoli esecutivi e non svolge, neppure
di fatto, funzioni gestionali.

Al Consiglio di amministrazione spettano tutti i poteri di ordinaria e straordinaria Amministrazione
della Societa ad eccezione delle facolta che siano per legge o per statuto in modo tassativo
riservate all'Assemblea dei soci e nel rispetto della normativa di riferimento tempo per tempo
applicabile. In particolare, al Consiglio di Amministrazione spetta in via esclusiva e non delegabile
la funzione di supervisione strategica.

Il Collegio Sindacale si compone di tre membri effettivi e due supplenti ed & stato nominato
dalfAssemblea ordinaria del 15/12/2015, per gli esercizi 2015, 2016 e 2017 e pertanto fino
allapprovazione del bilancio che si chiudera al 31/12/2017.

Il Consiglio di Amministrazione ha ricevuto dall’Assemblea del 08/02/2016 il mandato per i
successivi tre esercizi e, pertanto, restera in carica fino all’'approvazione del bilancio al 31/12/2017.

E inoltre nominato un amministratore Delegato cui spetta, entro i limiti delle deleghe, delle
previsioni statutarie e di legge, la funzione di gestione della Societa, come defirita e dettagliata
dalla normativa tempo per tempo applicabile.

Ogni decisione presa nell'ambito delle deleghe attribuite dal Consiglio di Amministrazione deve
essere adeguatamente riportata al citato organo di supervisione strategica.

L’Amministratore Delegato cura I'attuazione degli indirizzi strategici e delle politiche di governo dei
rischi definiti dall'organo con funzione di supervisione strategica.

L'organigramma aziendale prevede tre aree operative: Amministrazione, Credito e Commerciale.

Sono in staff allAmministratore Delegato le funzioni: “Comitato rischi, Organizzazione, Legale, e
Finance.

La Funzione di Internal Audit & stata affidata in outsourcing a un soggetto esterno, con adeguata
onorabilita e professionalita, e riporta gerarchicamente al Consiglio di Amministrazione.
Trattandosi di Funzione di Controllo, & stato nominato un referente interno individuato tra i membri
del Consiglio di Amministrazione. La funzione Internal Audit & stata

La funzione Risk Management, Compliance & AML riporta gerarchicamente al Consiglio di
Amministrazione. Il Responsabile di tale funzione & individuato nella figura di un membro del
C.d.A.




Le funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche policy e procedure organizzative, che
regolamentano sia la corretta; ~attuazione delle mansioni delle singole . dw:snom, 5 sia gl
appositi controlli di linea mdxrlzza’ma verificare il corretto svolgimento dell’attivita di vendita e post-
vendita. Le procedure, opportunamente segmentate per divisione, sono interamente informatizzate
e fruibili da diversi sistemi gestionali e on-line da tutti gli operatori muniti di password di accesso.

La Societa, al fine di adeguarsi ai requisiti normativi previsti dalla Circolare 288, ha provveduto ad
implementare un modello di gestione e di monitoraggio dei rischi a cui & o potrebbe essere
potenzialmente esposta alla luce dell'operativita attuale e delle probabili evoluzioni future.

Al fine di realizzare quanto prima indicato in tema di miglioramento degli aspetti del governo
societario la societa ha effettuato Iinserimento di 4 nuovi collaboratori con esperienza nelle aree
organizzazione, Legale, finanza e credito

Sono infine stati predisposti specifici piani di formazione per garantire la piena consapevolezza
circa le finalita e.j principi che sorreggono l'impianto della normativa vigente, che comprendono le
tematiche antiriciclaggio, risk management, compliance & AML.

L’organico attualmente & composto dan. 8 dlpendentl oltre ai consiglieri con deleghe operatlve 0
di controllo.

Formazione

Nellambito della formazione la Societa ha fatto partecipare ad alcune giornate di
aggiornamento tutto il personale tramite una societd di foymazione esterna per la
somministrazione della formazione prevista dal D.lgs. 231/2007. o

Privacy

In tema di tutela dei dati personali D.L. n. 196/2003 i dati forniti sono stati trattati nell’ambito della
normale attivita della Spefin Finanziaria S.p.A. secondo 'adempimento degli obblighi previsti da
leggi, da regolamenti e dalla normativa comunitaria nonché di disposizioni impartite da
autorita a cio legittimate dalla legge e da organi di vigilanza e controllo, in particolare per le
finalita previste dalla normativa antiriciclaggio.

Sicurezza

In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui Luoghi di Lavoro, & stato predisposto il
piano del Rischio contenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle misure e il programma di
miglioramento.

Antiriciclaggio

In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normative per gli intermediari finanziari (Legge
231/2007), sono stati posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E stata realizzata la formazione del
personale e non & stata effettuata alcuna segnalazione per operazioni sospette.
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I soci

La compagine sociale della Societa al 31 dicembre 2015 era la seguente:

Emilio MAURO 79,00% pari a € 1.580.000,00
INTERBILANCIA Srl 21,00% pari a € 420.000,00




S@imfe;;s;é dei risultati di esercizio

Per completare il quadro delle informazioni utili ad interpretare I'andamento della gestione

aziendale provvediamo ad esporre di seguito I'evoluzione degli aggregati di stato patrimoniale e di

conto economico.

Analisi patrimoniale

Il bilancio 2015 ¢ stato redatto secondo i principi IAS.

Nelle tabelle esposte di seguito si riportano le principali voci che compongono attivo e
passivo patrimoniale confrontate con il precedente esercizio.
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10 Cassa e disponibilita liquide 64 561

60 Crediii 5.075.856 12.244.323 -7.168.466

100 Attivita materiali 6.794 12.661 -5.867

110 Attivita immateriali 92.540 70.503 22.038

120 Attivita fiscali 835.629 162.760 672.870
a) correnti 49173 162.760 -113.587
b) anticipate di cui alla L.214/2011 786.457 0 786.457

140 Altre attivita 431.446 86.232 345.215

Crediti

La voce Crediti, pari ad euro 5.075.856 & cosi composta:

= Crediti verso le banche

La consistenza dei crediti verso banche ammonta ad euro 2.291.462 e si riferisce a saldi attivi
su conti correnti e rappresenta la liquidita dell’azienda.

= Crediti verso la clientela

La consistenza dei crediti verso la clientela ammonta a euro 2.784.392.




Attivita immateriali

7 '%3%§‘E§*v-attivité immateriali, pari ad euro 92.540 inclUddﬁb g)jlif' ‘iﬁéf"\)estimenti sostenuti per I'aggiornamento

del software la cui entrata in funzione si & realizzata nel’anno 2016, per un importo pari ad euro
63.654.
Di seguito riportiamo le aliquote di ammortamento applicate sulle attivita immateriali:

Software O% |
Marchi e logo 20%

Attivita fiscali

La consistenza dei crediti per attivita fiscali & costituita esclusivamente da crediti maturati verso
Ferario su imposte correnti e dal credito per imposte anticipate.

Le imposte anticipate sono state iscritte, per effetto dell'applicazione della legge, di cui alla
L.214/2011, per un importo pari ad euro 786.457, rispettivamente dovute a perdite pregresse per
+ euro 509.439 ‘e a svalutazione crediti non utilizzate per € 277.018. L’avvio del nuovo business ha
- -consentito un significativo cambiamento nelle previsioni di utili della societa e risultanti dal piano
industriale approvato dal CdA.

Altre attivita

Lo scostamento rispetto al precedente esercizio & imputabile principalmente alla variazione deile
seguenti voci:

» “Produttore c/acconti”: la variazione si riferisce agli anticipi sui premi di produzione erogati
agli agenti e riflette il mancato raggiungimento degli obiettivi della rete a causa
dellinterruzione dell'operativitd societaria nel corso 2011. Tale credito & pari ad euro
120.406.

= “Crediti verso altri soggetti”: la variazione & composta principalmente da crediti verso
Vittoria Assicurazione per differenze nei premi assicurativi versati per un importo pari ad
euro 32.171, crediti verso Leasys per note di credito per importo pari a 23.509, e crediti
verso Enasarco per maggiori pagamenti di contributi per un importo pari ad euro 10.884.

= “Risconti attivi”: la variazione & riferita ai costi per servizi sostenuti nel corso del 2015 per la
le attivita necessarie alla presentazione dell'istanza a Banca d'ltalia per l'iscrizione al nuovo
albo 106 effettuata in data 9 febbraio 2016.




10 Debiti

SCOSTAMENTO

Debiti

.1.648.368 10.636.469 —8.988.;1"0,
70 Passivita fiscali | 0 0 o
a) correnti 0 0 0
b) differite 0 0 0
90 Altre passivita 2.494.754 558.659 1.936.095
100 Trattamento di fine rapporto del personale 28.413 34.369 -5.956
110 Fondi per rischi e oneri: 31.261 0
a) Quiescienza e obblighi simili 0 0
b) altri fondi 31.261 0
120 Capitale 2.000.000 2.000.000 0
160 Riserve -266.869 -385.589 118.720
180 Utile (Perdita) dell’'esercizio 506.404 -266.869

‘La voce Debiti si riferisce a debiti verso le banche, pari ad euro 33.704, verso enti finanziari, per
euro 8.236, e verso la clientela pari ad euro 1.606.428.

La riduzione rispetto all’esercizio precedente, pari ad euro 8.988.101, & dovuta principalmente 1)
alla riduzione del debito verso le banche a seguito della cessione dei crediti verso Banca Sistema;
2) alla riclassificazione del debito verso Vittoria Assicurazione (presente nei valori 2014 tra i debiti,

per un importo pari ad euro 5.000.000) all'interno della voce 90.

Altre passivita

La voce altre passivita, pari ad euro 2.494.754 (euro 558.658 nel 2014) si & incrementata
prevalentemente per effetto dell riclassificazione del debito verso Vittoria Assicurazione (presente
nei valori 2014, per un importo pari ad euro 1.782.791, presente nel 2014 tra i debiti voce 10.).

773.273




Analisi economica

10 Interessi attivi e proventi assimilati

518.719

167.055
20 Interessi passivi e oneri assimilati -83.256 -210.187
Margine di interesse 83.800 308.532
30 Commissioni attive 60.076 110.635
40 Commissioni passive -32.186 -82.556
Commissioni nette 27.890 28.079
Margine di intermediazione 111.690 336.611
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 78.152 0
a) attivita finanziarie 78.152 0
b) altre operazioni finanziarie 0 0
100 Rettifiche/Riprese di Valore Nette per deterioramento di -86.558 ~-117.672
2) ativita finanziarié 86.558 61539
b) altre operazioni finanziarie 0 -56.133
110 Spese amministrative -881.082 -609.779
a) spese per il personale -208.623 -263.426
b) altre spese amministrative -672.459 -346.353 |
120 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita Materiali -3.169 -5.101
130 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali -18.815 -21.586
150.Accantonamenti hetti ai fondi per rischi e oneri -31.261 0
160 Altri proventi ed oneri di gestione 553.550 150.847
Risultato della gestione operativa -277.493 -266.681
Utile (perdita) attivita corrente al lordo delle imposte -277.493 -266.681
190 Imposte sul reddito di esercizio dell'operativita corrente 783.897 -189

Dalla contrapposizione tra costi e ricavi di esercizio, come rilevabile dal
economico sopra riportato, emerge un utile di periodo pari ad euro 506.404.

Analisi dei finanziamenti erogati

prospetto di conto

Nel corso dell’'esercizio la Societa ha erogato numero 3 finanziamenti come descritto nel
precedente paragrafo relativo al’andamento della gestione al 31/12/2015.




Normativa di riferimento

Ufficio Reclami

Conformemente a quanto disposto in materia, dall'autorita di vigilanza e dalle procedure interne,
sono state garantite ai clienti: :

» Tlinterazione con il personale preposto alla gestione dei reclami;

= risposte sollecite ed esaustive entro i tempi massimi consentiti;

* |a pubblicazione annuale sul sito internet.

Nell’anno 2015 sono pervenuti n. 163 reclami, di cui 127 sono stati accolti e risolti bonariamente.

Reclami relativi ai servizi finanziari Anno 2015:

Cessioni del quinto

Delega di pdgamento 45 36

Privacy

In tema di tutela dei dati personali D.L. n. 196/2003 i dati forniti sono stati trattati nell’lambito della
normale attivita della Spefin Finanziaria S.p.A. secondo I'adempimento degli obblighi previsti da
leggi, da regolamenti e dalla normativa comunitaria nonché di disposizioni impartite da autorita a
cio legittimate dalla legge e da organi di vigilanza e controllo, in particolare per le finalita previste
dalla normativa antiriciclaggio.

Sicurezza

In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui Luoghi di Lavoro, & stato predisposto il
piano del Rischio contenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle misure e il programma
di miglioramento.

Antiriciclaggio

In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normative per gli intermediari finanziari (Legge
231/2007), sono stati posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E stata realizzata la formazione
del personale e non & stata effettuata alcuna segnalazione per operazioni sospette.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso defl'anno la Societa ha intrapreso il percorso per ottenere ‘secondo le Disposizioni di
vigilanza per gli intermediari finanziari -Circolare 288 del 3 aprile 2015- l'iscrizione di Spefin come
Nuovo Intermediario Unico nell’Albo di cui allarticolo 106, di cui al Titolo V del Testo Unico
Bancario come modificato dal D.Igs. 141/2010. :
A tal proposito & stata depositata presso la Banca d'ltalia, in data 9 febbraio 2016, tutta la
documentazione atta ad ottenere liscrizione, che auspicabilmente dovrebbe realizzarsi entro lo
stesso anno.

Nei primi mesi del 2016 & iniziata la nuova fase di attivitd produttiva, che dovra condurre al
raggiungimento degli importanti risultati prefissati. Cid in considerazione del fatto che sono stati
posti in essere importanti accordi di collaborazione con originator, rappresentati da societa
finanziarie, che consentiranno un riavvio della produzione. E inoltre gia operativo I'accordo con
banca Sistema per la cessione del portafoglio crediti, con contestuale servicing relativo a tutte le

- attivita di incasso, rimessa e rendicontazione dei crediti ceduti.

Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell’esercizio

Non si sono verificati nuovi eventi che comportino delle rettifiche alle risultanze del bilancio chiuso
al 31/12/2015. -

Proposte all’Assemblea dei soci

Signori Azionisti,

“dopo aver preso atto di quanto sopra, Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2015,
unitamente alla presente Relazione che rileva un utile di € 506.404 e Vi proponiamo di ripianare la
perdita dell'esercizio precedente pari ad € 266.869 e riportare a nuovo l'utile di esercizio di €
227.558,25 dopo l'accantonamento del 5% a riserva legale nella misura di € 11.976,75

Roma, 15 giugno 2016
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
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Prospetti di Bilancio
~al 31 dicembre 2015




Stato Patrimoniale

10 Cassa e disponibilita liquide 64 561
60 Crediti 5.075.856 12.244.323
100 Attivita materiali 6.794 12.661
110 Attivita immateriali 92.540 70.503
120 Attivita fiscali 835.629 162.760

a) correnti 49.173 162.760

b) anticipate di cui alla L.214/2011 786.457 0
140 Altre attivita 431.446 86.232

12577038

SSIVO

10 Debiti 1.648.368
70 Passivita fiscali 0 0
a) correnti 0 0
b) differite -0 0
90 Altre passivita ‘ 2.494.754 558.659
100 Trattamento di fine rapporto del personale 28.413 34.369
110 Fondi per rischi e oneri: 31.261 0
a) Quiescienza e obblighi simili 0 0
b) altri fondi 31.261 0
120 Capitale 2.000.000 2.000.000
160 Riserve -266.869 -385.589
180 Utile (Perdita) dell’'esercizio 506.404 -266.869

 12577.038




Conto Economico

1 ivi rven i assimila i ‘ 167.055
20 Interessi passivi € oneri assimilati -83.256 -210.187
Margine di interesse 83.800 308.532
30 Commissioni attive 60.076 110.635
40 Commissioni passive -32.186 -82.556
Commissioni nette 27.890 28.079
Margine di intermediazione 111.690 336.611
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 78.152 0
a) attivita finanziarie 78.152 0
b) altre operazioni finanziarie 0 0
100 RettifichelRiprese di Valore Nette per deterioramento di -86.558 -117.672
a) attivita finanziarie -86.558 -61.539
b) altre operazioni finanziarie ol -56.133
110 Spese amministrative -881.082 | - -609.779
a) spese per il personale -208.623 -263.426
b) altre spese amministrative -672.459 -346.353
120 Rettifiche/Riprese di-valore nette su attivita Materiali -3.1691 -5.101
130 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali -18.815 -21.586
150.Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -31.261 0
160 Altri proventi ed oneri di gestione 553.550 150.847
Risultato della gestione operativa -277.493 - -266.681
Utile (perdita) attivita corrente al lordo delle imposte -277.493 -266.681
190 Imposte sul reddito di esercizio dell'operativita corrente 783.897 -189




Prospetto della Redditivita Compless

10 Utile {perdita) d’esercizio

iva

—-66.
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto

PROSE (1) AR () L) CATHR 9 O O R b . i1
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& 5 2 Operazioni sul patrimonio netto ® -
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Capitale 2.000.000 0 | 2.000.000 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 | 2.000.000
Riserve: 0 1] 0 1] 0 0 g 0 1] 0 0 0 0
a) di utili -385.589 -385.589 | -266.869 385.589 0 0 0 1} 385.589 -266.869
b} altre 0 0 0 Q 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve da Valutazione : 0
Strumenti di Capitale 0
Azioni Proprie 0
Utile {Perdita) di esercizio -266.869 0] -266.869 266.869 0 0 0 0 0 0 0] 506.404 506.404
Pa onio netto 1.347.542 01 1.347.542 4] 0] 385.589 0 0 ] a 0 | 506.404 | 2.239.535
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Rendlconto Finanziario

(metodo |n‘d1retto)

1 | Gestione » -100.425 -108.649

- risultato d'esercizio (+/-) _ 506.404 -266.869

- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la
negoziazione e su attivitd/passivita finanziarie valutate al fair
value (-/+) 0 0

- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+)

- rettifiche di valore nette per deterioramento (+/-) 86.558 61.539
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e
immateriali (+/-) 21.985 26.687
- accantonamenti netti a fondi rischi ed onen ed altri
costifricavi (+/-) 40.646 ~ 69.805
- imposte, tasse e crediti non liquidati (+/-) -783.897 189
- rettifiche di valore nette dei gruppi di attivita in via di
‘dismissione al netto 'dell'effetto fiscale (+/-) ? ) 0 0
- altri aggiustamenti (+/-) ] 27.880 0
2 Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 6.063.824 3.235.873
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
- atlivita finanziarie valutate al fair value ‘ 0 : 0
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0 3—9—
- crediti verso banche k -1.019.066 229.880
- crediti verso enti finanziari 0 0
- crediti verso clientela 8.042.200 2.993.080
- altre attivita -959.309 12.913
3 Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie -6.283.450 -3.098.367
- debiti verso banche -4.415.902 -3.066.255

- debiti verso enti finanziari

- debiti verso clientela 442.980 211.801

- fitoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione

- passivitd finanziarie valutate al fair value

- altre passivita -2.310.527 -243.913

320.051]| 28.857

1 Liquidita generata da 0 0

- vendite di partecipazioni

- dividendi incassati su partecipazioni

- vendite di attivita materiali

- vendite di attivita immateriali

- vendite di rami d’azienda

2 Liquidita assorbita da -66.036 -28.943




- acquisti di partecipazioni i . ¢

- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla s¢adenza

- acquisti di attivita materiali ‘ -2.382 -1.005

- goquisti di attivita immateriali ) -63.654 -27.938

- acquisti di rami d'azienda

Liquidita netta generata/assorbita dall'atlivita d'investimento

- emissionifacquisti di azioni proprie

- emissioni/acquisti di strumenti di capitale

- distribuzione dividendi e altre finalita 385.589 -0

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di provvista 385.589 -0
QUIDITA A RATA/D DRB .

- Q 4 GO

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 561 648
Liquidita totale netta generata/assorbita nell’esercizio -497 ) -86
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio 64 561

La voce “altri aggiustamenti” (codice a) si riferisce a variazioni negative relative alle immobilizzazioni
materiali, per euro 5.079 e alle immobilizzazioni immateriali, per euro 22.802, al fine di allineare il
valore delle immobilizzazioni stesse all’effettiva vita utile residua. Tali rettifiche, ritenute di carattere
straordinario, sono state iscritte in bilancio alla voce 160 — Altri proventi e oneri di gestione.




Nota Integrativa al
31 dicembge 2015
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Struttura e sontenuto del Bilancio d| esercizio
dell’impresa chiuso al 31 dicembre 2015

Il Bilancio di Esercizio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della
Redditivita Complessiva, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto
Finanziario e dalla presente Nota Integrativa, & corredato dalla Relazione sulla Gestione del Consiglio
di Amministrazione, contenente informazioni circa 'andamento della gestione, l'attivita dell'impresa,
I'evoluzione prevedibile della gestione, i fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio ed i
rapporti con le Societa del gruppo. Il presente bilancio & redatto secondo i principi internazionali
IAS/IFRS emanati dallo IASB e le relative interpretazioni dellInternational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) e omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione e I'analisi dei dati dello Stato Patrimoniale e
del Conto Economico e contiene le informazioni richieste dalle norme sopraindicate.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Prospetto della ‘Redditivita Complessiva, il Rendiconto
Finanziario e il Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto e la Nota Integrativa sono redatti in unita
di euro. .

Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni complementari, anche se non richieste da disposizioni di
Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale.

La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti quattro parti:

Parte A — Politiche contabili:

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale;
Parte C — Informazioni sul Conto Economico;
Parte D — Altre informazioni.




Parte A - Politiche contabili =~ *

A.1 Parte generale

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai principi contabili
Internazionali o | 4

Il bilancio d’esercizio & redatto in conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS formalmente
omologati dalla Commissione Europea alla data del 31 dicembre 2015, nonché alle relative
interpretazioni dello IASB (International Accounting Standard Board) ed in applicazione delle
disposizioni indicate nel Provvedimento della Banca d’ltalia del 15/12/2015 in tema di “Istruzioni per la
redazione dei bilanci e dei rendiconti degli intermediari finanziari, degli istituti di pagamento, degli istituti
di moneta elettronica, delle SGR e delle SIM”.

L'applicazione degli IAS/IFRS & stata effettuata facendo riferimento anche al “Quadro sistematico degli
IFRS” (Framework). In assenza di un principio o di un’interpretazione che si applichi in modo specifico
ad una transazione, evento o circostanza, la direzione aziendale fa uso del proprio giudizio nello
sviluppare e applicare un principio contabile al fine di fornire un’informativa che possa essere rilevante
e attendibile ai fini delle decisioni economiche da parte degli utiizzatori, in modo che il bilancio possa
rappresentare fedelmente la situazione patrimoniale, finanziaria, il risultato economico e i flussi
finanziari della Societa, tenendo conto della rilevanza della sostanza economica delle operazioni € non
meramente della forma legale.

Nel rispetto dell'art. 5 comma 1 del decreto legis{lﬁtivo n. 38 del 28 febbraio 2005, qualora in casi 33
eccezionali, I'applicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali dovesse =~ ——
risultare incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
finanziaria e del risultato economico, la disposizione non dovrebbe essere applicata.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate fattispecie che abbiano richiesto I'applicazione di deroghe

o per le quali si sia verificata I'assenza di un principio o di un’interpretazione di riferimento.

I principi contabili internazionali adottati per la redazione del bilancio di esercizio sono i seguenti:

IAS 8 —IAS 12— |AS 16 — IAS 18 - IAS 24 — |AS 39,

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il presente bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della
redditivita complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario,
dalla Nota integrativa e dalla Relazione sulla gestione.

Gli importi dei prospetti contabili sono espressi in unita di euro.

I prospetti di bilancio presentano, oltre agli importi del periodo di riferimento, anche i corrispondenti dati
di raffronto al 31 dicembre 2014.

Il Bilancio & redatto:
* nella prospettiva della continuita aziendale:
= secondo il principio della contabilizzazione per competenza economica;
* mantenendo costanti la classificazione e la presentazione da un esercizio allaltro;
* non compensando le attivita, le passivita, i proventi ed i costi, ad eccezione di ci® che non sia
richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione;




= fornendo le informazioni comparative per il periodo precedente per tutti gli importi esposti in

bilancio. AT Y

Ogni classe rilevante di voci simili & esposta distintamente nel bilancio; le voci di natura o destinazione
dissimile sono presentate distintamente a meno che siano irrilevanti.

In ottemperanza a quanto previsto dal principio contabile IAS 1, paragrafo 25, 'azienda ha effettuato
approfondite valutazioni in ordine al presupposto della continuita aziendale. -

A tale proposito si evidenzia che in data 31 marzo 2015 & stato stipulato con Banca Sistema S.p.A. un
accordo che prevede I'acquisto pro soluto in una o pili soluzioni da parte di Banca Sistema S.p.A. di un
portafoglio di crediti gia in possesso di Spefin con contestuale servizio di Servicing relativo a tutte le
attivita di incasso rimessa e rendicontazione dei crediti acquistati.

Nell'ambito dell'accordo, nel corso del 2015, sono stati ceduti tre lotti di crediti a Banca Sistema per un
importo di cessione pari ad euro 7.110.317.

Tali accordi hanno garantito 'avvio del nuovo modello operativo della societa come indicato e previsto
nel progetto di sviluppo del comparto CQS predisposto dalla P.W.C. Nell'ambito di tale nuovo modello,
la societa ha avviato importanti accordi con alcuni intermediari finanziari definiti “originators”, con
- l'auspicio di creare un importante polo finanziario aggregante nel mercato della cessione del quinto.

In armonia al principio della “Coerenza di presentazione”, la presentazione e classificazione delle voci
sono mantenute costanti nel tempo allo scopo di garantire la comparabilita delle informazioni, salvo
che la loro variazione sia richiesta da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione
oppure renda pit appropriata, in termini di significativita e di affidabilita, la rappresentazione dei valori.
Se un criterio di presentazione o di classificazione viene cambiato, quello nuovo si applica — ove
possibile — in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati la natura e il motivo della variazione,
nonché le voci interessate.

Nel rispetto del “divieto di compensazione” attivita e passivita, costi e ricavi non vengono compensati
tra loro, salvo che ci6 non sia richiesto o permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una
Interpretazione oppure dagli schemi e dalle istruzioni predisposte dalla Banca d'ltalia.

In armonia a quanto disposto dal principio della “Informativa comparativa”, le informazioni comparative
dell'esercizio precedente sono riportate per tutti i dati contenuti nei prospetti contabili, a meno che un
Principio Contabile Internazionale o una Interpretazione non prescrivano o consentano diversamente.
Sono incluse anche informazioni di natura descrittiva, quando utili per la comprensione dej dati.

L'applicazione dei principi contabili internazionali fa riferimento anche al "quadro sistematico per la
preparazione e presentazione del bilancio" (Framework) con particolare riguardo” alle clausole
fondamentali di redazione del bilancio che riguardano la prevalenza della sostanza sulla forma, ai
concetti della rilevanza e significativitd dellinformazione sopra specificamente richiamati e agli altri
postulati di bilancio.

L'adozione per l'esercizio 2015 degli schemi previsti nel Provvedimento della Banca d'ltalia del
15/12/2015 in tema di “Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli intermediari
finanziari, degli istituti di pagamento, degli istituti di moneta elettronica, delle SGR e delle SIM®
permettera alla societa di semplificare il processo di confronto nel corso dell'esercizio 2016, che sara
obbligatorio a seguito dell'iscrizione presso il nuovo albo 106 TUB.




Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Le disposizioni di attuazione della riforma del Titolo V del TUB introdotte con il D.Lgs.141/2010
andranno a modificare gli assetti del mercato ed avranno importanti ricadute sulla societa e sugli
intermediari finanziari in generale. Uno degli impatti pit significativi deriva dall’eliminazione dell’Elenco
Speciale ex art.107 TUB e dell’Elenco Generale ex art. 106 TUB e dalla conseguente concentrazione -
con una nuova re-iscrizione - di tutti gli intermediari non bancari allinterno dell’Albo art.106 TUB,
relativamente al quale & stata attuata una revisione dei requisiti di ammissibilita (patrimoniali,
organizzativi, operativi, etc.) di portata cosi rilevante da rendere complesso l'accesso per molti degli
attuali intermediari finanziari iscritti in particolare nel’Elenco Generale. La Societa Spefin, in data 9
febbraio 2016 ha predisposto la documentazione richiesta da Banca d'ltalia ed ha quindi presentato
istanza per l'iscrizione nel nuovo albo.

Oltre alla domanda di istanza per I'iscrizione al nuovo Albo 106 TUB, alla chiusura dell’'esercizio ad
oggi non si sono verificati fatti di rilievo, né si conoscono elementi di natura straordinaria i cui effetti
possano sostanzialmente modificare la situazione patrimoniale della societa od 7l suo risultato
economico.

Sezione 4 — Altri aspetti

Non si evidenziano altri aspetti di rilievo.



A.2 Parte relativa alle pfincipali voci di bilancio

In questo capitolo sono indicati i iPrincipi- contabili adottati per la predisposizione del Bilancio 2015.
L'esposizione & effettuata con riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione e
cancellazione delle diverse poste dell'attivo e del passivo ed i criteri di rilevazione delle componenti
reddituali. Per ciascuna delle suddette fasi & riportata, ove rilevante, anche la descrizione dei relativi
effetti economici.

Crediti e finanziamenti
Definizione

Si definiscono Crediti e Finanziamenti (c.d. Loans and Receivables — L&R) le attivita finanziarie non
derivate, aventi pagamenti fissi o determinabili che non sono quotati in un mercato attivo.

Fanno eccezione:

(a) quelle che si intendono vendere immediatamente o a breve, che vengono classificate come
possedute per la negozxazmne e quelle eventualmente iscritte al momento della rilevazione iniziale al
fair value rilevato a conto economico; &

(b) quelle rilevate inizialmente come disponibili per la vendita;

(c) quelle per cui il possessore pud non recuperare sostanzialmente tutto Iinvestimento iniziale per

cause diverse dal deterioramento del credito; in tal caso sono classificate come disponibili per la

vendita.

| Crediti ed i Finanziamenti sono iscritti nella voce “60 Crediti”. ;

La Societa include tra i crediti gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia
acquistati da terzi.

Sono inclusi in tale voce i crediti di funzionamento connessi con la prestazione dei servizi finanziari.

Criteri di iscrizione

I crediti e finanziamenti sono iscritti in bilancio inizialmente, quando I'azienda diviene parte di un
contratto di finanziamento ossia quando il creditore acquisisce il diritto al pagamento delle somme
contrattualmente pattuite alle scadenze determinate. Il valore di iscrizione iniziale & pari al fair value,
che normalmente corrisponde allammontare erogato, comprensivo dei costi/ricavi direttamente
riconducibili allo stesso e determinabili sin dall'origine, indipendentemente dal momento in cui vengono
liquidati. Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri che sono oggetto di rimborso da
parte della controparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di classificazione

Il portafoglio dei crediti include tutti i crediti per cassa, di qualunque forma tecnica, verso banche, verso
societa finanziarie e verso la clientela. Si tratta di attivita finanziarie non derivate, con data di scadenza
fissa o determinabile, non quotate in un mercato attivo e non destinate ad essere negoziate o
disponibili per la vendita.

Criteri di valutazione

I crediti e finanziamenti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il criterio dellinteresse effettivo.
Il costo ammortizzato di un’attivita o passivita finanziaria & il valore a cui la stessa & stata misurata al
momento della rilevazione iniziale al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o diminuito
dall'ammortamento complessivo utilizzando il criterio dell'interesse effettivo su qualsiasi differenza tra il
valore iniziale e quello a scadenza, e dedotta qualsiasi riduzione (a seguito di una riduzione di valore o
di irrecuperabilita).




Il criterio dell'interesse effettivo & il metodo di calcolo del costo ammortizzato di un’attivita o passivita
finanziaria (o gruppo di attivita e passivita finanziarie) e di ripartizione degli interessi attivi o passivi
lungo la relativa durata I'tdsso di interesse effettivo & il tasso che attualizza edattdrente i pagamenti o
incassi futuri stimati lungo la vita attesa dello strumento finanziario. Al fine della determinazione del
tasso di interesse effettivo &€ necessario valutare i flussi finanziari tenendo in considerazione tutti i
termini contrattuali dello strumento finanziario, ma non vanno considerate perdite future su crediti. |l
calcolo include tutti gli oneri e punti base pagati o ricevuti tra le parti di un contratto che sono parte
integrante del tasso di interesse effettivo, i costi/ricavi di transazione, e tutti gli altri premi o sconti. lI
costo ammortizzato & calcolato per tutti i crediti con pagamenti fissi o determinabili aventi durata
originaria pari o superiore a diciotto mesi in considerazione del fatto che per scadenze inferiori il
processo di attualizzazione non produce di norma effetti significativi.

Gli utili finanziari, classificati come interessi attivi, sono ripartiti secondo un criterio sistematico e
razionale.

Gli interessi effettivi confluiscono nella voce 10 del conto economico “Interessi attivi e proventi
assimilati®.

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale viene accertata Jeventuale obiettiva evidenza che un
credito o un gruppo di crediti abbia subito una riduzione di valore. Tale circostanza ricorre quando &
prevedibile che 'azienda non sia in grado di riscuotere 'ammontare dovuto, sulla base delle condizioni
contrattuali originarie essia, ad esempio, in presenza di significative difficolta finanziarie dell’emittente o

debitore, di una violazione del contratto, quale un inadempimento o un mancato pagamento degli-

interessi o del capitale.

La valutazione dei crediti avviene analiticamente in presenza ‘di obiettive evidenze di impairment, se
I'esposizione finanziaria del. cliente risulta essere significativa, come definito proceduralmente dalla
Societa e collettivamente negli altri casi.

I criteri per la determinazione delle svalutazioni analitiche da apportare ai crediti si basano
sull'attualizzazione dei flussi finanziari attesi per capitale ed interessi, tenendo conto delle eventuali
garanzie che assistono le posizioni e di eventuali anticipi ricevuti. In ordine al tasso di attualizzazione
degli incassi stimati nei piani di rientro delle esposizioni deteriorate, la societa utilizza i tassi contrattuali
originari. Ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, gli elementi fondamentali sono
rappresentati dall'individuazione degli incassi stimati, delle relative scadenze e del tasso di
attualizzazione da applicare. L’entita della perdita risulta pari alla differenza tra il valore contabile
dellattivita e il valore attuale dei futuri flussi finanziari attesi, scontati al tasso di interesse effettivo
originario.

La valutazione degli altri crediti riguarda portafogli di attivita per i quali non sono stati riscontrati
elementi oggettivi di perdita e che pertanto vengono assoggettati ad una valutazione collettiva. Ai flussi
di cassa stimati delle attivita, aggregate per tipologia di prodotto finanziato, vengono applicati i tassi di
perdita desumibili da dati storici, rettificati da un fattore correttivo che tiene conto del’andamento
economico attuale.

Ad ogni data di bilancio viene accertata I'eventuale obiettiva evidenza che un’attivita finanziaria o un
gruppo di attivita finanziarie abbia subito una riduzione di valore. Tale circostanza ricorre quando &
prevedibile che la societa non sia in grado di riscuotere 'ammontare dovuto, sulla base delle condizioni
contrattuali originarie.

Dapprima si valuta la necessita di rettificare individualmente le esposizioni deteriorate (crediti non
performing), classificate nelle diverse categorie di rischio in base alla normativa emanata dalla Banca
d'ltalia sulla base della nuova nozione di Non-performing Exposure definita dall’EBA, in vigore dal 1
gennaio 2015. A fini comparativi i dati al 31 dicembre 2014 sono stati riesposti in base alla normativa

attualmente in vigore. In dettaglio: ﬁ



*» sofferenze: le esposizioni per cassa e “fuori bilancio” nei confronti di un soggetto in stato di

. insolvenZa (anche non accertato giudizialmente) o ‘in situazioni: sostanzialmente equiparabili,

- indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita*formijié‘ie dalla societa sono valutati
analiticamente;

= inadempienze probabili: i crediti verso soggetti per i quali & improbabile che, senza il ricorso
ad azioni quali I'escussione delle garanzie, il debitore adempia integralmente (in linea capitale
e/o interessi) alle sue obbligazioni sono valutate collettivamente su base storico-statistica;

* esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate: le esposizioni verso soggetti non classificati
nelle precedenti categorie di rischio, che alla data di chiusura del periodo sono scadute o
sconfinanti, sono valutate collettivamente su base storico-statistica; '

= esposizioni "non deteriorate": i crediti verso soggetti che non presentano, allo stato attuale,
specifici rischi di insolvenza, sono valutate collettivamente su base storico-statistica.

Per quanto riguarda le esposizioni non deteriorate & stata effettuata una svalutazione cumulativa.

~ In particolare il procedimento si & basato sull'applicazione di una percentuale (PD Probabily default)
-che riflette la probabilita di inadempienza basata sulla ’upologla di prodotto (cessione del quinto, delega
~di pagamento, cessione della pensione) e tipologia” ‘di amministrazione (ente previdenziale, ATC
privata, ATC pubblica), basato su benchmark predefiniti, moltiplicata per una percentuale predefinita
che riflette la probabilita di perdita in caso di inadempienza (Loss Given Default), stimata pari al 3,19%.

In caso di “notizie criminis” a titolo prudenziale si & prefento appllcare solo la percentuale relativa alla
PD e non anche la LDG:

Per quanto riguarda le sofferenze sono state svalutate al 100% per quelle pratiche effettuate con dolo
e quindi difficilmente recuperabili.

Per quanto riguarda gli altri crediti in sofferenza sono stati analizzati in modo individuale i singoli crediti ——
" ed e stato accantonato un fondo sulla base delle criticita rilevate. i
Per quanto riguarda i crediti deteriorati appartenenti alla categoria inadempienze probabili e cioé riferiti

a crediti scaduti da oltre 12 mesi e non in sofferenza, I'importo & stato svalutato adottando un criterio
individuale sulla base del tipo di prodotto e dell’ATC, applicando una percentuale (PD) associata a tali
variabili e aumentata di 5 punti percentuali.

Per quanto riguarda i crediti deteriorati appartenenti alla categoria “scaduti” e cioé riferiti ai crediti
scaduti da pit di 3 mesi e non oltre 12 mesi, & stato adottato un criterio di svalutazione uguale a quello

dei crediti deteriorati appartenenti alle inadempienze probabili con la differenza che la maggiorazione
percentuale € pari a 3 punti percentuali anziché 5.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte immediatamente a conto economico nella voce “100
Rettifiche di valore nette per deterioramento di a) attivita finanziarie”, cosi come i recuperi di parte o

tutti gli importi oggetto di precedenti svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte sia a fronte di una
migliorata qualita del credito tale da far insorgere la ragionevole certezza del recupero tempestivo del
capitale e degli interessi, sia a fronte del progressivo venir meno dell'attualizzazione calcolata al
momento dell'iscrizione della rettifica di valore. Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali rettifiche
aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento a ciascun
portafoglio di credito in bonis alla data di valutazione. | crediti a breve termine inizialmente sono valutati

al loro valore originale qualora sprovvisti di un tasso di interesse prestabilito e I'effetto attualizzazione

sia irrilevante.

Criteri di cancellazione

I crediti e finanziamenti vengono cancellati dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari dagli stessi derivanti 0 quando tali attivita finanziarie sono cedute con trasferimento



sostanziale di tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta. In caso contrario, i crediti e
=, finanziamenti continuano ad essere rilevati in bilancio, sebbene la loro tttolanta giuridica sia trasferita
- ad umsterzo, per un importo pari al coinvolgimento residuo.+ =+

Le attivita in parola sono cancellate dal bilancio anche quando la Societa mantiene il diritto contrattuale
a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume I'obbligazione
contrattuale a pagare i medesimi flussi ad un soggetto terzo. :

Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i crediti
vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.

Il risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti & imputato a conto economico nella voce
“90 Utile (Perdita) da cessione o riacquisto di: a) attivita finanziarie”.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono contabilizzati nella
voce 10 del conto economico “Interessi attivi e proventi assimilati’. Le perdite derivanti da eventuali
impairment vengono allocate nella voce 100 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: a)
attivita finanziarie”.

Attivita materiali

Definizione Attivita ad uso funzionale

Sono definite “Attivita ad uso funzionale” le attivita tangibili possedute per essere utilizzate ai fini
dell'espletamento dellattivita sociale ed il cui utilizzo & ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’esercizio.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali, strumentali e non, sono iscritte inizialmente ad un valore pari al costo (nella voce
“100 Attivita Materiali”), comprensivo di tutti i costi direttamente connessi alla messa in funzione del
bene ed alle imposte e tasse di acquisto non-recuperabili. Tale valore & successivamente incrementato
delle spese sostenute da cui ci si aspetta di godere dei benefici futuri.
I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull'attivita sono rilevati a conto economico nel momento in
cui si verificano di contro le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi benefici economici
futuri sono capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si riferiscono.
Il costo di un’attivita materiale & rilevato come un’attivita se, e soltanto se:

» & probabile che i futuri benefici economici associati al bene affluiranno allazienda;

» il costo del bene puo essere attendibilmente determinato.
Gli oneri finanziari, qualora esistenti, sono contabilizzati secondo il trattamento contabile di riferimento
previsto dallo 1AS 23 e quindi rilevati come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le attivitd materiali costituite da beni ad uso funzionale (immobili
strumentali, impianti, macchinari, arredi ecc.) destinati allo svolgimento della corrente attivita aziendale.

Criteri di valutazione

i

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita materiali strumentali sono iscritte al costo, come
sopra definito, al netto degli ammortamenti cumulati e di qualsiasi perdita di valore cumulata. Il valore
ammortizzabile, pari al costo meno il valore residuo (ossia 'ammontare previsto che si otterrebbe
normalmente dalla dismissione, dedotti i costi attesi di dismissione, se Iattivita fosse gia nelle




et

condizioni, anche di vecchiaia, previste alla fine della sua vita utile), & ripartito sistematicamente lungo

la vita utile dell’attivita materiale stimata:in'8.anniper i mobili di ufficio, ed in 5 anni per le altre tipologie..
- La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine-di rilevare eventuali stime significativamente difformi' «

dalle precedenti, & definita come:
* il periodo di tempo nel quale ¢i si attende che un‘attivita sia utilizzabile dall’azienda o,
* la quantita di prodotti o unita similari che impresa si aspetta di ottenere dall'utilizzo dell'attivita
stessa. ’
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L'ammortamento di un’attivita ha inizio quando la stessa & disponibile per 'uso e cessa quando I'attivita -

& eliminata contabilmente o classificata - come posseduta per la vendita. Di conseguenza,
Fammortamento non cessa quando lattivita diventa inutilizzata o non & pit in uso a meno che I'attivita
non sia completamente ammortizzata.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica delleventuale esistenza di indicazioni che
dimostrino la perdita di valore subita da un’attivita. La perdita risulta dal confronto tra il valore di carico
dell'attivitd materiale ed il valore di recupero.

Quest'ultimo ¢ il maggior valoretra il fair value, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo
valore d'uso inteso come il valore attuale dei flussi futuri originati dal cespite. L’eventuale perdita viene
iscritta immediatamente a conto’ economico nella voce “120 Rettifiche di valore nette su attivita
materiali”; in tale voce confluisce anche I'eventuale futura ripresa di valore qualora la perdita rilevata
negli esercizi precedenti possa non esistere piti 0 possa essersi ridotta.

Si riporta qui di seguito la tabella riepilogativa dei coefficienti di ammortamento adottati:

Y T— OgHIcien T

Macchine elettroniche ~ computer 10%
Altre macchine 20%
Autovetture 25%
Beni inferiori ad euro 516 100%

Criteri di cancellazione

Le attivita materiali vengono cancellate dal bilancio all'atto della loro cessione o quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nella voce 120 di conto economico “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali’ sono registrati
gli ammortamenti periodici e le eventuali perdite durature di valore, mentre nella voce 180 “Utili/perdite
da cessione di investimenti” vengono rilevati gli eventuali profitti e perdite derivanti dalle operazioni di
cessione.

Attivita immateriali

Definizione

E definita immateriale un’attivita non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell’espletamento dell’attivita sociale.

L attivita & identificabile quando:

& separabile, ossia capace di essere separata o scorporata e venduta, trasferita, data in licenza, locata
0 scambiata;

deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali indipendentemente dal fatto che tali diritti siano trasferibili
0 separabili da altri diritti e obbligazioni.




Un’attivita immateriale & rilevata come tale se & probabile che affluiranno allimpresa benefici
economici futuri attesi attribuibili all’attivita ed il costo dellattivita pud essere misurato attendibilmente.

* La probabilita che si verifichino beneficiceconomici futuri & valutata usando presupposti ragiorevoli e
sostenibili che rappresentano la migliore stima dellinsieme di condizioni economiche che esisteranno
nel corso della vita utile dell'attivita.

Il grado di probabilita connesso al flusso di benefici economici attribuibili allutilizzo dell’attivita &
valutato sulla base delle fonti d’informazione disponibili al tempo della rilevazione iniziale, dando un
maggior peso alle fonti d'informazione esterne. '

Criteri di iscrizione

L'attivita, esposta nella voce di stato patrimoniale “110 Attivita immateriali”, & iscritta al costo ed
eventuali spese successive all'iscrizione iniziale sono capitalizzate solo se in grado di generare
benefici economici futuri e solo se tali spese possono essere determinate ed attribuite all'attivita in
modo attendibile.

Il costo di un’attivita immateriale include il prezzo di acquisto inserendo eventuali imposte e tasse su
acquisti non recuperabili dopo aver dedotto sconti commerciali e abbuoni e qualunque costo diretto per
predisporre l'attivita all’utilizzo. : ,
La Societa classifica quali attivita immateriali il software di terzi ad utilita pluriennale al netto del relativo
ammortamento.

Criteri di classificazione

E definita immateriale un’attivita non' monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata.

nell'espletamento dellattivita sociale. Essa & rilevata se e solo se:

= & probabile che affluiranno-all'impresa benefici economici futuri attesi attribuibili al!’éttivité;

= il costo dellattivita puo essere misurato attendibilmente.
La societa ha rilevato:ira le attivita immateriali software che hanno un’utilita pluriennale e presentano
una vita utile definita.

Criteri di vaIutazione}e di rilevazione dei componenti reddituali

Successivamente all'iscrizione iniziale le attivita immateriali a vita utile definita sono iscritte al costo al
netto degli ammortamenti complessivi e delle perdite di valore eventualmente verificatesi.
L’ammortamento & calcolato su base sistematica lungo la miglior stima della vita utile
dellimmobilizzazione utilizzando il metodo di ripartizione a quote costanti.

Il processo di ammortamento inizia quando I'attivita & disponibile all'uso e cessa alla data in cui I'attivita
é eliminata contabilmente.

La vita utile dei software ¢ stata stimata in 5 anni.

Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza eventuale di perdite di valore relative
ad attivita immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d'iscrizione delle attivita ed il
valore recuperabile e sono iscritte, come le eventuali riprese di valore, nella voce “130 Rettifiche di
valore nette su attivita immateriali”.

Criteri di cancellazione

Un'attivita immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale quando ha esaurito integralmente la propria
funzionalita economica. :

Debiti

Definizione




I debiti rappresentano passivita finanziarie caratterizzate da flussi di cassa che si vengono a
determinare su base:contrattuale e per le quali si riscontra un’obbligazione:contrattuale con un’altra
entita. Includono prevaletitemente la raccolta nei confronti degli istituti-di creditorie rapporti con la
clientela.

Criteri di iscrizione

Le passivita in questione sono iscritte in bilancio nel momento corrispondente all’atto della ricezione
delle somme raccolte. Il valore a cui sono iscritte & pari al relativo fair value comprensivo degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili all’operazione e determinabili sin dall’origine,
indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati.

Criteri di classificazione

Nella presente voce sono inseriti i debiti verso banche, enti finanziari e clientela che costituiscono la
forma di provvista (qualunque sia la loro forma contrattuale) inclusi i debiti connessi con la prestazione
di servizi finanziari.
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Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale le passivita finanziarie sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il
metodo del tasso di interesse effettivo cosi come definito nei paragrafi precedenti.

Gli interessi effettivi, che si determinano a seguito dell'applicazione del criterio del costo ammortizzato,
confluiscono nella voce 20 di conto economico “Interessi passivi e oneri assimilati”.

Le passwlta a breve termine sono valutate al loro valore orlglnale qualora sprovvisti di un tasso di
interesse prestabmto e l'effetto attualizzazione sia irrilevante.

Criteri di cancellazione

Le passnwta finanziarie sono cancellate dal bilancio quando nsultano pagate, scadute o estinte. La
differenza tra il valore contabile della passivita e I'ammontare cornsposto per estinguerla viene
registrato a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli-interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono contabilizzati nella
voce 20 del conto economico “Interessi passivi e oneri assimilati”.

Attivita e passivita fiscali

L'onere fiscale dell'esercizio comprende l'onere fiscale corrente e I'onere fiscale differito. Le imposte sul
reddito sono rilevate a conto economico, fatta eccezione per quelle relative a operazioni rilevate
direttamente nel patrimonio netto che sono contabilizzate nello stesso.

Le attivita e le passivita fiscali sono esposte nello stato patrimoniale nelle voci “120 Attivita fiscali” e “70
Passivita fiscali”.

1) Attivita e Passivita fiscali correnti

Le imposte correnti rappresentano la stima dell'importo delle imposte sul reddito dovute, calcolate sul
reddito imponibile dell’'esercizio, determinato applicando le aliquote fiscali vigenti o sostanzialmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio ed eventuali rettifiche all'importo relativo agli esercizi
precedenti

Le passivita (attivita) fiscali correnti, del'esercizio in corso e di quelli precedenti, sono determinate al
valore che si prevede di versare alle (recuperare dalle) autorita fiscali, applicando le aliquote fiscali e la
normativa fiscale vigente.
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L’effetto fiscale corrente di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
dell'esercizio dellioperativita corrente”. R I+ 4

- 2) Attivita e Passivita fiscali differite . S s L

Le imposte differite sono stanziate secondo il metodo patrimoniale, calcolando le differenze
temporanee tra i valori contabili delle attivita e delle passivita iscritti in bilancio e i corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali. Le imposte differite non sono stanziate per le seguenti differenze temporanee:
rilevazione iniziale dell’avviamento, rilevazione iniziale di attivita o passivita in un'operazione diversa
dall'aggregazione aziendale che non influenza né I'utile contabile né il reddito imponibile; nonché in
caso di differenze relative a investimenti in societa controllate e a controllo congiunto per le quali é
probabile che nel prevedibile futuro la differenza temporanea non si riversera. Le attivita e le passivita
per imposte differite sono valutate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
nell'esercizio in cui sara realizzata I'attivitd o sara estinta la passivita a cui si riferiscono, sulla base
delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore o sostanzialmente in vigdre alla data di
riferimento del bilancio.

Le attivita per imposte differite sono rilevate nella misura in cui & probabile che sia disponibile un
reddito imponibile futuro a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivita. Il valore delle attivita
per imposte differite viene rivisto ad ogni data di riferimento del bilancio e viene ridotto nella misura in
cui non € pill probabile che il relativo beneficio fiscale sia realizzabile.

Per tutte le differenze temporanee imponibili & rilevata, se ne ricorre la fattispecie, una passivita fiscale
differita.

Le passivita fiscali differite sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “70 Passivita fiscali b) differite”.
‘Per le differenze temporanee deducibili & rilevata un’attivita fiscale differita solo se sara probabile che
sara realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potra essere utilizzata la differenza temporanea
deducibile. Tale valutazione & stata effettuata sulla base dei redditi imponibili futuri attesi,
dell’annullamento delle differenze temporanee gia in gssere e delfutilizzabilita delle perdite fiscali
attese.

Le attivita fiscali anticipate sono rilevate nella voce di stato patrimoniale “120 Attivita fiscali b) differite”.
Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite sono oggetto di costante monitoraggio e sono
valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno apphcabm nell’'esercizio nel quale sara realizzata
Iattivita fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite non
vengono attualizzate. Sono state compensate le attivita e le passivita fiscali differite per le quali la
Societa ne ha il diritto legalmente esercitabile.

L'effetto fiscale differito di periodo confluisce nella voce 190 di conto economico “Imposte sul reddito
dell'esercizio dell'operativita corrente”. Relativamente alla fiscalita differita sorta in relazione alla
valutazione dei derivati a copertura di flussi finanziari I'effetto fiscale di periodo confluisce nella
specifica riserva di patrimonio netto.

Altre attivita e altre passivita

In queste voci sono iscritte le attivita/passivita non riconducibili nelle altre voci dell'attivo/passivo dello
stato patrimoniale. Sono inclusi, tra Faltro, i crediti/debiti derivanti da forniture di beni o servizi non

finanziari nonché le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Attivita fiscali’/’Passivita fiscali”.

Trattamento di fine rapporto del personale

Criteri di iscrizione




Il trattamento di fine rapporto del personale & da intendersi. come una prestazione successiva al
+. - rapporta.di lavoro a benefici definiti e viene iscritto in:base al.sug.valore attuariale.
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Criteri di classificazione

Nella presente voce sono inseriti i debiti verso i lavoratori dipendenti in base al valore futuro atteso
attualizzato.

Criteri di valutazione

Il "Trattamento di fine rapporto del personale” viene determinato sulla base del debito maturato
allesercizio.

Il "Trattamento di fine rapporto del personale” non & stato determinato su base attuariale e pertanto
non prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche statistiche della curva
_demografica e I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di mercato; il
metodo attuariale non & stato applicato dalla Societa nella valutazione del “trattamento di fine rapporto
del personale” in quanto il suo contributo nella determinazione del risultato economico-patrimoniale &
stato ritenuto marginale.

Criteri di cancellazione

Il TFR & cancellato dal bilancio al momento dell’estinzione del debito che coincide con la risoluzione
del rapporto di lavoro.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| costi connessi a detta voce vengono contabilizzati nella voce 110 "Spese amministrative: a) spese per
il personale” e riguardano I'accantonamento dell’esercizio e profitti/perdite.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che
possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito e dell’assenza di
spese per la riscossione. ‘

Conto Economico - Ricavi
I ricavi sono flussi lordi di benefici economici derivanti dallo svolgimento dell'attivita ordinaria

dellimpresa, quando tali flussi determinano incrementi del patrimonio netto diversi dagli incrementi
derivanti dall’apporto degli azionisti. | ricavi rivenienti dallattivita di finanziamento sono rilevati in
conformita a quanto previsto dallo IAS 39, sulla base di quanto descritto nel paragrafo relativo ai
crediti.

| ricavi iscritti a fronte della prestazione di servizi sono iscritti coerentemente alla fase di
completamento dell'operazione. ’

Criteri di iscrizione

I ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono rilevati in contabilita
quando possono essere attendibilmente stimati. ,
Il risultato di un’operazione di prestazione di servizi pud essere attendibilmente stimato quando sono
soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

= ['ammontare dei ricavi puo essere attendibilmente valutato;

= ¢ probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione affluiranno alla Societa;




= il completamento dell’'operazione alla data di riferimento del bilancio pud essere attendibilment

misurato; BT T

= | costi sostenuti per 'operazione e i costi da sostenere per completarla possono esser
attendibilmente calcolati.
I ricavi sono rilevati solo quando & probabile che i benefici economici derivanti dall’'operazione saranno
fruiti dalla Societa. Tuttavia quando la recuperabilita di un valore gia ricompreso nei ricavi & connotata
da incertezza, il valore non recuperabile, o il valore il cui recupero non & pit probabile, & rilevato come
costo piuttosto che come rettifica del ricavo originariamente rilevato.

Conto Economico - Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. | costi direttamente riconducibili
agli  strumenti finanziari valutati a costo ammortizzato e determinabili sin dalorigine,
indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante
applicazione del tasso di interesse effettivo per la definizione del quale si rinvia al paragrafo “Crediti e
Finanziamenti”.

Le perdite di valore sono iscritte a conto economico nell’esercizio in cui sono rilevate.

Gli oneri finanziari sono gli interessi e gli altri oneri sostenuti in relazione allottenimento di
finanziamenti e sono rilevati come costo nell’esercizio in cui essi sono sostenuti.

Garanzie finanziarie

Il valore di prima iscrizione delle garanzie finanziarie rilasciate e (ovvero contratti nei quali & prevista la
clausola del “non riscosso per riscosso”), nonché le successive svalutazioni dovute al loro eventuale
deterioramento, sono rilevati alla' voce 90. “Altre passivita”. Le svalutazioni per deterioramento sono
iscritte alla voce 100.d “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di altre operazioni
finanziarie” di conto economico.

La valutazione & effettuata su base analitica, qualora la garanzia oggetto di analisi, sia connessa a
crediti in sofferenza. In tutti gli altri casi la valutazione & effettuata su base collettiva, applicando delle
svalutazioni che riflettono 'andamento delle serie storiche su tale gruppo omogeneo di rischio.

Altri aspetti

Informazioni sulla continuita aziendale

Con il documento n. 2 del 6 febbraio 2009 denominato “Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche per riduzione di valore delle
attivita e sulle incertezze nell'utilizzo di stime”, il tavolo di coordinamento congiunto tra Banca di ltalia,
Consob ed Isvap ha richiesto alle societa di svolgere le valutazioni in modo ancora pit accurato in
merito alla sussistenza del presupposto della continuita aziendale. In particolare, il principio contabile
IAS 1, ai paragrafi 25-26, stabilisce che nella fase di preparazione del bilancio, la direzione aziendale
deve effettuare una valutazione della capacita dell’entita di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. Il bilancio deve essere redatto nella prospettiva della continuazione dell’attivita a meno
che la direzione aziendale non intenda liquidare I'entita o interrompere I'attivita, o non abbia alternative
realistiche a ci6. Qualora la direzione aziendale sia a conoscenza, nel fare le proprie valutazioni, di
significative incertezze relative a eventi o condizioni che possono comportare l'insorgere di seri dubbi
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sulla capacita dell'entitd di continuare a operare come un’entitd in funzionamento, tali incertezze
devono essere evidenziate. Qualora il bilancio non sia redatto nella prospettiva della continuazione
dellattivita, tale fatto deve esséere indicato;‘unitamente ai criteri in base ai quali esso & stato redatto e
alla ragione per cui I'entita non & considerata in funzionamento.

Le attuali non semplici condizioni dei mercati finanziari e dell'economia reale, collegate a delle
previsioni di breve periodo contraddistinte dall'incertezza richiedono, -di svolgere delle valutazioni molto
accurate in merito alla sussistenza del presupposto della continuita aziendale.

A tale proposito si evidenzia che in data 31 marzo 2015 & stato stipulato con Banca Sistema S.p.A. un
accordo che prevede I'acquisto pro soluto in una o pil soluzioni da parte di Banca Sistema S.p.A. diun
portafoglio di crediti gia in possesso di Spefin con contestuale servizio di servicing relativo a tutte le
attivita di incasso rimessa e rendicontazione dei crediti acquistati.

Nellambito dell’accordo, nel corso del 2015, sono stati ceduti tre lotti di- crediti a Banca Sistema per un
importo di cessione pari ad euro 7.110.317.

Tali accordi hanno garantito I'avvio del nuovo modello operativo della societa come indicato e previsto
nel progetto di sviluppo del comparto CQS predisposto dalla P.W.C. Nell’ambito di tale nuovo modello,
la societda ha avviato importanti accordi con alcuni intermediari finanziari definiti “originators”, con
F'auspicio di creare un importante polo finanziario aggregante nel mercato della cessione del quinto.
Con riferimento al rischio di credito, il pil significativo per la societa, Fapprofondito e rigoroso riesame
del portafoglio creditizio consente di affrontare il prossimo futuro con un maggiore livello di tranquillita,
derivante dalla consapevolezza di aver significatamene rafforzato le riserve atte a fronteggiare le
perdite attese.” ‘

Rischi e incertezze legati all’utilizzo di stime

In conformita agli IAS/IERS, la direzione aziendale formula valutazioni, stime:e ipotesi a supporto
dell'applicazione dei principi contabili per la determinazione degli importi delle attivita, delle passivita,
dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio. Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli; in particolare sono stati adottati processi di stima a
supporto del valore di iscrizione delle pil rilevanti poste valutative nel bilancio al 31 dicembre 2015,
cosi come previsto dai principi contabili vigenti e dalle normative di riferimento descritti, effettuati in
un’ottica di continuita aziendale.

Riclassifiche effettuate in bilancio

Le riclassifiche apportate alle voci di bilancio relative all’esercizio 2015 sono riportate nelle rispettive
tabelle della Nota Integrativa.
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Non sono stati effettuati trasfenment! tra portafogli di attivita finanziarie. e iy b

A.4 Informativa sul Fair Value

Il fair value degli strumenti finanziari & determinato utilizzando tecniche di valutazione basate anche su -

dati osservabili di mercato disponibili. Il fair value degli strumenti finanziari viene determinato sulla base
del metodo di attualizzazione dei flussi di cassa futuri. In particolare, per quanto attiene i crediti,
l'attualizzazione & avvenuta sulla base della curva dei tassi di mercato, tenendo perd conto del merito
creditizio medio delle controparti. Per i crediti e debiti a breve termine, si & ritenuto che il valore
contabile fosse un’approssimazione ragionevole del fair value.

A.4.1 Livelli.di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e.input utilizzati

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al fair value in
funzione del grado di osservabilita degh input utilizzati per il pricing. Sono previsti, in partlcolare fre
livelli:
= Livello 1: i prezzi qdotati (non rettificati) in mercati attivi per attivita o passivita identiche a cui
I'entita pud accedere alla data di valutazione;
= Livello 2: input diversi dei prezzi quotati inclusi nel livello 1, osservabili direttamente o
indirettamente per‘l'attivitd o per la passivita. | prezzi dell’attivita o passivita si desumono dalle
quotazioni di mercato di attivita simili o mediante tecniche di valutazione per le quali tutti i fattori
significativi (spread creditizi e di liquidita) sono desunti da dati“di mercato osservabili;
= Livello 3: dati di input non osservabili per lattivitd o per‘le passivita. | prezzi delle attivita o
passivita si desumono utilizzando tecniche di valutazione che si fondano su dati elaborati
utilizzando le migliori informazioni disponibili in merito ad assunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero per determinare il prezzo delle attivitd o passivita (comporta, pertanto, stime ed
assunzioni da parte del management).
L'IFRS 13 definisce mercato attivo quel “mercato in cui le operazioni relative alla attivita o alla passivita
si verificano con una frequenza o con volumi sufficienti a fornire informazioni utili per la determinazione
del prezzo su base continuativa”
Alla data del 31 dicembre 2015 la Societa presenta crediti valutati al costo ammortizzato.
Per quanto riguarda i crediti con una scadenza inferiore a 18 mesi e i debiti, gli stessi sono iscritti al
valore contrattuale. Si ritiene che i valori contabili cosi come iscritti siano in una buona
approssimazione al fair value di livello 3.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Si rileva che al 31/12/2015 la societa non detiene strumenti finanziari valutabili con tecniche
corrispondenti L1 e L2 e che l'iscrizione dei debiti e crediti rappresentati a fair value a L3, come sopra
riportati, non comporta alcun tipo di variazione.




A.4.3 Gerarchia__del fair value

Il principid, IFRS"?&,B";gtabilisce una gerarchia del fair value in funzione »Ade&gkado di osservabilita degli
ihput delle tecniche di valutazione adottate per le valutazioni.

Per aumentare la coerenza e la comparabilita delle valutazioni del fair value e delle relative
informazioni integrative, il presente IFRS stabilisce una gerarchia del fair value che classifica in tre
livelli gli input delle tecniche di valutazione adottate per valutare il fair value, come gia evidenziato nel
paragrafo "A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati".

A.4.4 Altre informazioni

Non si evidenziano altre informazione da riportare di cui all'IFRS 13 par. 51,93 lettera (i) e 96.
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‘Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

Al 31 dicembre 2015 la voce presenta un saldo di 64 euro, la cui composizione, confrontata con il saldo
al 31 dicembre 2014, & cosi composta:

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

Cassa contanti se ) | 56

Cassa valori Bollati : 7




~Sezione 6 — Crediti — Voce 60

- ek:arvoce risulta pari ad euro 5.075.856 ed & compbsta?percomplessivi euro 2.291.462 dai crediti verso
- banche, per complessivi euro 2.784.394 da crediti verso la clientela.

6.1 Crediti verso le banche

Valore di bilancio

Fair value

L1

L2

L3

Valore di bilancio

Fair value

L1

L2

L3

1. Depositi e conti correnti

2.291.462

2.291.462

1.272.398

1.272.398

2. Finanziamenti

2.1 Pronti contro termine

2.2 Leasing finanziario

2.3 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto

2.4 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito

- titoli strutturati

- altri titoli di debito

4. Altre attivita

L1 = Livello 1
L2 =Livello 2
L3 = Livello 3

La voce include la liquidita depositata pfesso gli Istituti di Credito al 31 dicembre 2015.
I crediti verso banche, pari ad euro 2.291.462, hanno registrato un aumento rispetto all'esercizio 2014.
I saldi dei conti correnti bancari sono comprensivi degli interessi maturati, sia attivi che passivi, alla

data del 31 dicembre 2015.

o
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6.3 Crediti verso la clientela

Fair value

Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio
Deteriorati Deteriorati
Bonis L1{L2 L3 Bonis L1iL2 L3
Acquistati Altri Acquistati Altri
1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario
di cui: senza opzione
finale d'acquisto
1.2 Factoring
= pro-solvendo
- pro-soluto
1.3 Credito al consumo 536.325 2.248.068 2.784.394] 10.428.906 484.245 10.913.151

1.4 Carte di credito

1.5 Prestiti su pegno

1.6 Finanziamenti concessi
in relazione ai servizi di
pagamento prestati

1.7 Altri finanziamenti

di cui: da escussione di
garanzie e impegni

2. Titoli di debito

2.1 titoli strutturati

2.2 altri titoli di debito

3. Altre attivita

5 10913151

L1=livello 1
L2=livello 2
L3=livello 3

I crediti verso la clientela registrano un forte decremento rispetto allo scorso esercizio dovuto sia
allestinzione di contratti verso la clientela, che alla cessione di 3 lotti di crediti a Banca Sistema per un
importo di cessione pari ad euro 7.110.317.

| crediti al consumo sono costituiti da:
» Crediti diretti cioe originati direttamente dalla societa, per un importo lordo pari ad €1.736.941
che, al netto del fondo svalutazione crediti, pari ad euro 781.862 risultano essere pari ad euro
955.079.

» Crediti sorti a seguito della scadenza di quote di finanziamenti originati da operazioni di
credito al consumo per conto delle banche con la clausola del “riscosso per non riscosso”. Tali
finanziamenti sono in origine gestiti fuori bilancio fintanto che le relative quote non giungano a
maturazione. Al momento della loro scadenza vengono iscritti tra i crediti verso la clientela. Tali
crediti ammontano ad euro 1.829.315. Si precisa che la svalutazione degli stessi & ricompresa
nei fondi iscritti tra le passivita riguardanti lintera fattispecie dei crediti gestiti con la clausola del
*Riscosso per non riscosso”.

3



Per completezza i credm verso laiclientela includono anche crediti per recupero di pre—flnanziamenti
per un importo pari ad euro 116:062 integralmente svalutati. Si tratta di anttc:|pa2|on| € te al cliente

su contratti mai perfezionati. Tali crediti sono inquadrati nella categoria dei prestiti personali.

Al solo fine di fornire un quadro completo del portafoglio gestito dalla societa, occorre rilevare che la
quota parte non scaduta dei crediti relativi ai finanziamenti originati da accordi con le banche per la
gestione del credito al consumo per conto di quest’ultime, con l'applicazione della clausola “Riscosso
per non riscosso”, ammonta ad euro 13.238.137, al lordo delle relative svalutazioni. Tali crediti, come
prima detto, sono gestiti fuori bilancio. ' '

in bonis 362.509 868 361.641
in sofferenza 751.466 751.466 -
inadempienze probabili 417.704 21.319 396.385
dateriorati scaduti 205.262 8.209 197.053

di cui per quote maturate (2) 1.829.315
di cui per quote non maturate 13.238.137

in bonis -11.720.469 4.808 11.715.661
- quote maturate 174.684 4.808 ’
quote non maturate 11.545.785
in sofferenza 523.037 154.394 368.643
: quote maturate 404.294
quote non maturate 118.743 154.394
inadempienze probabili 2.050.416 200.107 1.850.309
guote maturate 1.112.625 N 200.107
quote non maturate 937.791
deteriorati scaduti 773.530 45.440 728.090
quote maturate 137.712 45.440
quofe non maturate 635.818

e

(1) I fondo svalutazione crediti si riferisce sia alle quote non ancora maturate, gestiti fuori bilancio, che
alle quote maturate gestite in bilancio tra i crediti.

(2) le quote maturate dei crediti indiretti sono inseriti sopra la linea del bilancio.



6.4 Crediti: attivita garantite

Crediti
verso
banche banche

Crediti

Crediti ver: . .
€rSO | Crediti verso clientela verso

enti finanziari

Crediti verso

e o diti ver lien
enti finanziari Cre erso clientela

VE | VG | VE VG VE VG VE | VG | VE VG ~VE VG

1. Attivita in bonis garantite da:
- Beni in leasing finanziario
- Crediti per factoring
- Ipoteche
- Pegni
- Garanzie personali 536.325| 536.325 10.428.906] 10.428.906
- Derivati su crediti

2. Attivita deteriorate garantite da:
- Beni in leasing finanziario

- Crediti b'er factoring

- Ipoteche

- Pegni

| - Garanzie personali 2.248.068| 2.248.068 484.245 484.245
- Derivati su crediti '

VE = valore di bilancio delle esposizioni | . 53
VG = fair value delle garanzie -

In tale tabella non sono ricomprese le attivita garantite gestite “fuori bilancio”.




Sezipne;, ‘iO — Attivita Materiali — Voce 1 00

| 101Atti ftiéaim'ateriali ad uso funzionale: comp’bsi"ilone elle attivita valutate al

costo

1. Attivita di proprieta

€) altre

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili 4.157 6.861

d) impianti elettronici 2.052 5.801
586

2 Attivita acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) Impianti elettronici




10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

16.758
-9.898
6.861

77.602
~72.462
5.140

_ Totale

114.860
-102.860
12.000

B. Aumenti:
B.1 Acquisti .
B.2 Spese permigliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore

B.4 Variazioni positive di fair value
imputate a:

a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immaobili
detenuti a scopo di investimento

B.7 Altre variazioni

2.382
2.382

2.382
2.382

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore da
'| deterioramento imputate a

a) patrimonio netto

b) conto economico o
C.4 Variazioni negative di fair value

imputate a

a) patrimonio netto

b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a
scopo di investimento

b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

-2.704

-2.704

-4.884

-4.884

-7.588

-7.588




Sezione 11 — Attivita Immateriali — Voce 110

tivita immaiteriali”

11.1 Composizione della voc:éy 110°%

_ Attivita valutate al
_ fairvalue

1. Avviamento

2. Altre Attivita immateriali
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 92.540 70.503
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 92.540 70.503

3. Attivita riferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito risoluzione
3.3 altri beni

Totale 3

4. attivita concesse in leasing operativo

La voce 110, relativa alle attivita immateriali, & stata incrementata nel corso del 2015 dj un importo pari
ad euro 63.654 relativa ai costi sostenuti per il nuovo sistema applicativo gestionale e contabile. Tale
immobilizzazione non & stata oggetto di ammortamento poiché facente parte dellinsieme delle attivita
necessarie per presentare l'istanza per l'iscrizione al nuovo albo 106 TUB a Banca d'ltalia, effettuata
nel corso del 2016, e poter avviare il nuovo modelio operativo aziendale. L’entrata in funzione di tale

nuovo sistema & avvenuta a partire dal 1 marzo 2016.




11.2 Attivita immateriali; variazioni annue

A. Esistenze iniziali

70.503

B. Aumenti

63.654

B.1 Acquisti

63.654

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- a conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

C.5 Altre variazioni

Nel corso dell'anno sono state effettuate rettifiche di valore negatlve a Conto Economico per un

importo pari ad euro 22.802, relatlve alla voce Software.




Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali
12.1 Compds“i’zi%‘ne«-déﬂéfvoce 120 “Attivita fiscali: correnti é anticipate”

Le imposte anticipate e differite sono generate dalle perdite fiscali assorbibili nei futuri esercizi.
Le attivita fiscali per imposte correnti pari ad euro 49.173 si riferiscono al credito verso I'Erario,
composto come indicato nella tabella in basso:

ritenute su provvigioni per euro -

crediti vs/erario per ritenute su interessi per euro 2.287
credito IRES per euro 29.724
credito IRAP 17.161

crediti verso 'erario -

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Al 31 dicembre 2015 ia voce passivita correnti € pari a zero in assenza di reddito imponibile sia ai fini
IRES e sia ai fini IRAP.

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziale e
2. Aumenti , 786.457
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

¢) riprese di valore
d) altre 786.457

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

c) mutamento di criteri contabili

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altri diminuzioni:

a) Trasformazione in crediti di imposta di cui alla legge n. 214
del 2011

b) altre

Nell'esercizio sono state stanziate attivita da imposte anticipate per euro 786.457, rispettivamente
dovute a perdite pregresse per euro 509.439 e a svalutazione crediti non utilizzata per euro 277.018.

/
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L'avvio del nuoyo business infatti ha consentito un significativo cambiamento nelle previsioni di utili
della societa e Cosi come risultante dal piano industriale approvato dal CdA.

12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del
conto economico)

CTepletis o

1. Importo iniziale ) g

2. Aumenti 786.457

3. Diminuzioni
3.1 Rigiri

3.2 Trasformazione in crediti d'imposta

a) derivante da perdite di esercizio

b) derivante da perdite fiscali

' 3.3 Altre diminuzioni

12.4. Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziale

2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio

a) rigiri

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

Come nel precedente esercizio anche nel 2015 non sono state rilevate imposte differite in assenza dei
relativi presupposti.




12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

1. Esistenze iniziale

2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi

- b) dovute al mutamento di criteri contabili o ‘ - N

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

c) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

. Esistenze iniziali
2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nel'esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3 Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni




Sezione 14 — Altre attivita — Vq_ce 140

14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivita”

Le altre attivita ammontano ad euro 431.446 e nel dettaglio la voce si compone come segue:

posizion .
Acconti a fornitori per servizi 25.740 22.454
Acconti a fornitori per merci ' - 219
Produttori c/acconti 120.406 2.034
Depositi cauzionali 7.202 3.349
Crediti verso INAIL 3.349 2.309
Crediti verso altri soggetti 76.014 14.915
acconti imposte indirette (bolli virtuali) 14.915 24.339
Crediti verso/dipendenti 9.320 7.202
imposte sostitutive rivalutazione TFR 20 90
Risconti Attivi 174.410 9.320

La voce “Produttori c/acconti” si riferisce agli anticipi sui premi di produzione erogati agli agenti e riflette
il mancato raggiungimento degli obiettivi della rete a causa dell'interruzione dell’'operativita societaria
nel corso 2011. '

La voce ¢ stata riclassificata nell’esercizio 2015 all'interno della voce 140 “altre attivita”.

La voce “Crediti verso altri soggetti” & composta principalmente da crediti verso Vittoria Assicurazione
per differenze nei premi assicurativi versati per un importo pari ad euro 32.171, crediti verso Leasys
per note di credito per importo pari a 23.509, e crediti verso Enasarco per maggiori pagamenti di

contributi per un importo pari ad euro 10.884.

| risconti attivi per I'esercizio 2015; pari ad euro 174.410, si riferiscono ai costi per servizi'sostenuti nel
corso del 2015 per la le attivita necessarie alla presentazione dell'istanza a Banca d'ltalia per

l'iscrizione al nuovo albo 106 effettuata in data 9 febbraio 20186.




PASSIVO o
Sezione 1 — Debiti — Voce'10

1.1 Debiti

1 - Finanziamenti

1.163.448

33.704 - 0] 4.449.607 -
1.1 Pronti contro termine

1.2 altri finanziamenti 33.704 4.449.607

5.023.415

Fair value - livello 1

1.163.448

Fair value -~ livello 2

Fair value - livello 3

1.606.428

Al 31 dicembre 2015 la voce Debiti ammonta complessivamente ad euro 1.648.368 (10.636.469 al 31
dicembre 2014) e risulta composta da:
Debiti verso banche, che ammontano ad euro 33.704, di cui:
= Debiti verso banche per interessi passivi per euro 17.586;
= Carte di credito per euro 1.436; :
» Debito verso banche per quote da versare 14.682.

A
iy

La riduzione dell’esposizione nei confronti del sistema bancario & dovuta principalmente alla cessione
dei crediti verso Banca.Sistema, ai piani di rientro programmati ed al mancato utilizzo di linee di credito
dedicate per il finanziamento di nuovi crediti diretti.

Debiti verso la clientela, che ammontano ad euro 1.606.428 & costituita da:

* incassi da ripartire pari ad euro 292.595; tale importo & riferito a versamenti effettuati dalle
amministrazioni per i quali, a causa di insufficienti informazioni riportate sul versamento stesso,
non era ancora stata individuata, alla fine dell'esercizio, 'esatta posta di imputazione;

» debiti per TFR pratiche pari ad euro 524.147; tale importo & riferito a TFR da ripartire.

= quote da rimborsare a cedenti pari ad euro 517.897,;

» estinzione delle pratiche in portafoglio, pari a complessivi euro 226.016, & costituita dal debito
maturato per l'incasso di estinzioni da riversare alle banche plafonatarie;

= debiti per rimborsi spese convenzioni ATC che & pari ad euro 32.651;

» altri debitiammontano ad euro 13.121.

Nello schema 2015 non & stata inserita la voce di debito verso Vittoria Assicurazione (presente nei
valori 2014, per un importo pari ad euro 5.000.000 al 31/12/2014), poiché & stato classificato come
“altre passivita”®, e quindi inserito all'interno della voce 90.




Sezione 7 — Passivita fiscali — Voce 70

Al 31 dicembre 2015 la vace passivita & pari a zero in assenza di reddito kimpdh‘ib‘ilgﬁsia ai fini IRES e
sia ai fini IRAP. :




Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90

L

La voce ammonta ad euro 2.494.754 (euro 558.659 al 31/1 2/2014) e risulta composta come segue:

9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Debiti verso erario ed oneri previdenziali , 35.066
Debiti verso personale : 49.545
Debiti verso fornitori 121.802
Debiti verso compagnie assicurative 1.782.791
Risconti passivi 88.966
Svalutazione garanzie prestate 404.749
Alfri Debiti 11.835

Di seguito sono descritte le principali voci che compongono la voce 90:

Debiti verso compagnie assicurative
| debiti verso le:compagnie assicurative (euro 1.782.791 al 31/12/2015) rappresentano il valore residuo
al 31 dicembre 2015 del finanziamento erogato da Vittoria Assicurazioni.

Risconti passivi

I valore indicala quéta di ricavo determinato dalle commissioni attive relative alle pratiche intermediate
e differite lungo la durata del piano di ammortamento.

L'aggregato & cosi composto: :

Risconti passivi ricavi di gestione finanziaria indiretta euro 11.063

64

Risconti passivi ricavi di gestione finanziaria diretta euro 74.040
Risconti passivi comunicazioni periodiche ’ euro 3.045
Altri riscontri passivi euro 818

Svalutazione garanzie prestate

La voce svalutazione garanzie prestate € relativa all’obbligo del “riscosso per non riscosso” verso gli
istituti finanziatori ed & determinata in modo specifico per le pratiche in sofferenza per euro 399.941. La
parte residua per euro 4.808 & calcolata forfettariamente sulla base delle perdite storiche di sistema
integrate per tenere conto delle specifiche caratteristiche del portafoglio analizzato.




Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

La vote rEppresenta il debito maturato al 31 dicembre 2015,:él‘?ﬁﬁétto dei relativi utilizzi, nei confronti del

personale dipendente della societa calcolati nel rispetto della normativa vigente.

10.1 Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100

A. Esistenze iniziale ' ' 34.369| 20.775
B. Aumenti 9.386 13.594
B.1. Accantonamento dell'esercizio 9.386 13.594
B.2. Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni 15.341 0
C.1. Liquidazioni effettuate 15.341

La diminuzione di importo pari a 15.341 nel corso del 2015 & dovuto all'uscita di una risorsa,
inquadrata come quadro, dall'organico aziendale.

10.:2 Altre informazioni

La movimentazione del personale nel corso dell’anno & cosi riassumibile:

31/12/2015 /112015

Impiegati/quadri

Part time/apprendisti

Collaboratori




. Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri.— Voce 110 .;

w611.1 Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri” SN

Altri fondi

E stato costituito nel'anno 2015 un fondo derivante dallo spread tra il TAN del contratto applicato al
cliente ed il TAN riconosciuto dalla banca relativo a pratiche cedute. Il fondo & stato istituito, come da
modello di business, a copertura di eventuali future estinzioni anticipate.




Sezione 12 — Patrimonio - Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della Voce 1”26"‘Capitale”

Il Capitale sociale risulta costituito da 20.000 azioni del valore nominale di euro 100 cadauna per un
totale di euro 2.000.000.

1. Capitale

1.1 Azioni Ordinarie : ' 2.000.000

2.000.000

1.2 Altre Azioni da specificare -

La societa non possiede azioni proprie o di controlianti dirette e indirette.




Parte C — Informazioni sul Conto Economlco

Sezione 1 - Gli mteress: — Voce 10 e 20

PR

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati”

1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione

2. Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

4, attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza

5. Crediti 167.055 167.055 518.719
5.1 Crediti verso banche 8.743 8.743 220
5.2 Crediti verso enti finanziari

5.3 Crediti verso clientela 158.312 158.312 518.499

6. Alire attivita

7. Derivati di copertura

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

518719

La voce Interessi attivi e proventi assimilati ha registrato un scostamento in dimihuzione, rispetto
allesercizio precedente, pari ad euro 351.664. La differenza & dovuta alla cessione della parte
prevalente del portafoglio crediti, effettuato verso Banca Sistema nel corso del 2015.

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

1. Debltl verso banche

83.256

83.256

210187

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso clientela

4 Titoli in circolazione

5. Passivita finanziarie di
negoziazione

6. Passivita finanziarie al fair
value

7. Altre passivita

. Deriati di coertura

La voce interessi passivi e oneri assimilati ha registrato,

scostamento in diminuzione, pari ad euro 126.931.

esposizione creditizia verso il sistema bancario e finanziario.

. 83.256

210.187

rispetto all’esercizio precedente, uno
La notevole differenza &€ dovuta alla minore




Sezione 2’— Léjcommissioni — Voce 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

1. operazioni di Leasmg Fmanzmno

2. operazioni di Factormg

3. credito al consumo

39.964

110.635

4 operazioni di merchant banking

5. garanzie rilasciate

6. servizi di:

- intermediazione di cambi

- gestione fondi per conto terzi

- distribuzione prodotti

- aliri

7. servizi di incasso e pagamenti

20.113

8. servicing di operazioni di cartolarizzazione

9. altre Commissioni

Le commissioni attive relative al credito al consumo si riferiscono alla quota parte di competenza
dell’esercizio del risconto passivo, stanziato dalla societa a fronte di ogni singolo contratto. Tale
stanziamento & stato effettuato per un importo pari ad euro 1,50 per ogni rata non ancora maturata alla

data di chiusura dell'esercizio.

A seguito della cessione dei lotti di crediti verso Banca Sistema, la societa ha avviato, verso la stessa,

I'attivita di servizio di incasso.

2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive”

3. servizi di incasso e pagamento

1. garanzue ncevute
2. distribuzione di servizi da terzi 0 0
0 0

La voce altre commissioni include le perdite dovute ad estinzioni anticipate dei contratti in essere verso

la clientela.




Sezioneg 7 — Utile (Perdita) da cessione o nacqu:sto Voce 90

7.1 Compos:zmne della voce 90 “Utile (perdlta) da cessione 0 nacqwsto

1. Attivita finanziarie ~ 88.718| 10566| 78.152
1.1 Credit 88.718| 10.566| 78.152

1.2 Attivita disponibili per la vendita
1.3 Attivita detenute sino a scadenza

2. Passivita finanziarie
2.1 Debiti
2.2 Titoli i

circolazione

L “.’:gv
Nell'anno 2015 sono stati ceduti crediti a Banca Sistema con la formula prosoluto. L’operazione ha

creato un valore derivante dallo spread tra il TAN del contratto applicato al cliente ed il TAN
riconosciuto dalla banca, ed ha permesso all'azienda di rilevare un risultato netto pari ad euro 78.152.
Come “da modello di business, il valore & stato contablllzza‘to in conto economico (upfront) per un
importo pari al 60%  del valore.




:Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento —
Voce 100 |

8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di crediti”

1. Crediti verso banéhe

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

2. Crediti verso enti finanziari

Crediti deteriorati acquistati

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

Altri Crediti

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

3. Crediti verso clientela 268.927 103.801 78.568 86.558 117.672

Crediti deteriorati acquistati

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo

- altri crediti

Altri Crediti 268.927 103.801 78.568 86.558 117.672

- per leasing

- per factoring

- per credito al consumo

268.927

78.568

100.327

- prestiti su pegno

-13.769

__~altri credi

86.558  117.672.

Le rettifiche sui crediti, relative all’impairment effettuato al 31 dicembre 2015 sono state imputate a
diretta riduzione della voce crediti verso clientela. Per ulteriori approfondimenti si rimanda ai commenti
alla voce 60. Crediti (Sezione.6.3), nonché al capitolo “A.2 - Parte relativa alle principali voci di
bilancio”.

Le rettifiche/riprese di valore relative ai crediti al consumo si riferiscono esclusivamente ai crediti diretti,
mentre quelle relative ai crediti indiretti, incluse le quote maturate iscritte nell’attivo dello Stato
Patrimoniale, sono stati allocati in un apposito fondo (Svalutazione garanzie prestate) tra le altre

passivita (voce 90 del passivo dello Stato Patrimoniale).




Sezione 9 — Le spese amministrative — Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a i‘S’pese per il personale” '~

Ann02014 ‘_i:;‘i

1. Personale dipendente 192.031 263.426
a) Salari e stipendi 139.687 191.469
b) oneri sociali 1.782 2.119
c) indennita di fine rapporto 9.386 13.672
d) spese previdenziali 41177 56.166

€) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale

f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili;

- a contribuzione definita

- a benefici definiti

g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:

- a contribuzione definita

- a benefici definiti

h) altre spese

. Altro personale in attivita

. Amministratori e Sindaci - k 16.592

. Personale collocato a riposo

. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende
ti

REEE IR

Rimborsi di spesa per dipendenti dista esso la societa_

La voce & composta da euro 192.031 (263.426 al 31 dicembre 2014) per spese relative al personale
dipendente e da compensi a Sindaci pari ad euro 16.592 (euro 19.032 al 31 dicembre 2014 — valore
precedentemente tra le altre spese amministrative e quindi non iscritto in bilancio e non presente in
tabella).

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

. Madia

_annua 2015

Impiegati 2 2 4 2,3
Quadri 2 1 1 - 2 1,1

Collaboratori - - - - - -




9.3 Composizione della vcge 110.b “Altre spese amministrative”

 Anno 2014

Gestione uffici : 41.290 42.340
Manutenzioni ‘ 17.840| 2.356
Comunicazioni ' , , - 9.571 13.589
Viaggi ed eventi : 6.555 5.412
Spese Bancarie e Postali 47.590 51.811
Consulenze 67.529 69.770
Costi per Definizioni Bonarie ; 183.916 72.385
Imposte e tasse 5.285 4,272
Spese Automezzi 2.646 1.551
Sopravvenienza passive ’ 232.194 5.940
Spese Informatiche i 29.494 17.135
Spese per convenzioni 15.094 40.761
Altre spese (nel 2014 riferite ai compensi per amministratori e sindaci) 13 456 19.032

326353

La voce “Sopravvenienze passive” € composta principalmente da competenze bancarie non
contabilizzate, afferenti 'anno 2014, per un importo pari ad euro 152.602. :
La voce “Costi per Definizioni Bonarie” fa riferimento a tutti i costi che, in via straordinaria, vengono
riconosciuti al cliente a seguito-di estinzione anticipata e relativa richiesta di rimborso. Gli importi 73
oggetto di contestazione rientrano generalmente nelle seguenti categori€:?

» Ratei di Commissioni della Finanziaria per il periodo non maturato;

= Ratei di premio assicurativo non goduto in caso di mancata o parznale restituzione da parte

della Compagnia Assicurativa;
* Ratei di provvigioni del venditore per il periodo non maturato;
= Spese legali.




Sezione 10 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali
10.1 Composizionexdella voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
materiali”

La voce &€ composta dagli ammortamenti, le rettifiche e le riprese di valore, relativi esclusivamente a
beni materiali della societa, effettuati nell’esercizio e di seguito analiticamente esposti:

1 Atlivita ad uso funzionale 3.169 - - ’ 3.169

1.1 di proprieta 3.169 - - 3.169
a) Terreni
b) fabbricati
c) mobil 2.031 1 2.031
d) strumentali 1.138 1.138
e) altri - 1 N -

1.2 acquisite in Ieasing?ﬁnanziario . : - -1 - -

a) Terreni

b) * fabbricati

c) mobili

d) strumentali

e) altri

2. Aftivita detenute a scopo di investimento




- Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita inmateriali -
Voce 130 et

ST LA

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
immateriali”

L.a voce € composta dagli ammortamenti, le rettifiche e le riprese di valore, relativi esclusivamente a
beni immateriali della societa, effettuati nell'esercizio e di seguito analiticamente esposti:

1. Avviamento

2. Altre Attivita immateriali 18.815 18.815

2.1 di proprieta -+ 18.815 18.815

2.2 acquisiti in leasing finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario

4. Attivita concesse in leasing operativo

Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 75
150 |

13.1 Composizione della voce 150 “Accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri” ’
L'accantonamento netfo ai fondi per rischi ed oneri € stato istituito nell'anno 2015 iscrivendo un valore

pari ad euro 31.261 derivante dallo spread tra il TAN del contratto applicato al cliente ed il TAN
riconosciuto dalla banca relativo a pratiche cedute a copertura di eventuali future estinzioni anticipate.




Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione - Yoce 160

14:1 Composizione della voce 160 “Altri bro‘\\}ént‘i di gestione”

Arrotondamenti attivi

. ois
2.776

9.535

Rimborso spese

Rimborso spese di attivazione 129 8
Sopravvenienza attive 106.567 141.304
Rimborso da compagnie di assicurazione 396.511

Ricavi da gestione finanziaria 47.567

La voce “Rimborso da compagnie di Assicurazione” fa riferimento al riconoscimento ed al relativo atto
di correntezza, effettuato dalla compagnia.assicurativa Vittoria Assicurazioni, circa i sinistri intervenuti
sui contratti di CQS/CQP e delegazione in essere tra la clientela e la societa Spefin.

‘corrente - Voce 190

dell’operativita corrente”

"Sezione 17 - Imposte sul reddito dell;esercizio déll’operativité

-17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio

} !msecrrei S
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi
3. Riduzioni delle imposte correnti dell'esercizio
3.bis Riduzioni delle imposte correnti dell'esercizio per crediti d'imposta di cui alla legge n.214/2011 786.457
4, Variazioni delle imposte anticipate
5. Variazioni delle imposte differite




Sezione 19 — Conto economico: gltre informazioni

e

19.1 - Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive R

1. Leasing finanziario

- beni immobili

- beni mobili

- beni strumentali

- beni immateriali

2. Factoring

- su crediti correnti . "

- su crediti futuri

|- su crediti acquistati a titolo definitivo

- su crediti acquistati al di sotto del valore originario

- per altri finanziamenti

3. Credito al consumo ' 158.312 39.964 198.276 629.354

- prestiti personali

- prestiti finalizzati

- cessione del quinto e 168.312 39.964 198.278 629.354 7

4. Prestiti su pegni

5. Garanzie ed impegni

- di natura commerciale

- di natura finanziaria

. 198276




Parte D — Altre informazioni
Sezione 1 — Riferimenti spec:f:c: sull’operativita svolta
C. CREDITO AL CONSUMO

C.1 — Composizione per forma tecnica

10.015.848

Il dato 2014 ¢é stato.rettificato nel 2015 al fine di tenere conto di una piu opportuna riclassificazione
relativamente alla rappresentazione della voce prestiti personali, pari ad euro 13.082.

[l credito al 31/12/2015 ammonta ad euro 3.676.307 al lordo dei fondi, riferite ad operazioni di Cessioni
del Quinto dello Stipendio (pari ad euro 3.566.254) e ad operazioni di presiti personali (pari ad Euro
110.052).

Si precisa che i prestiti personali si riferiscono ad acconti erogati alla clientela prima della conclusione
del contratto di Cessione del Quinto mai perfezionato, e pertanto sono svalutati al 100%.

| crediti della cessione del Quinto sono stati classificati secondo le categorie richieste da Banca d’italia
(Crediti non deteriorati, Crediti deteriorati in sofferenza, Crediti deteriorati per inadempienze probabili,
Crediti deteriorati scaduti).

Per quanto riguarda i crediti non deteriorati e stata effettuata una svalutazione cumulativa.

In particolare il procedimento si & basato sull’applicazione di una percentuale (PD Probabily default)
che riflette la probabilitd di inadempienza basata sulla tipologia di prodotto (cessione del quinto, delega
di pagamento, cessione della pensione) e tipologia di amministrazione (ente previdenziale, ATC
privata, ATC pubblica), basato su benchmark predefiniti, moltiplicata per una percentuale predefinita
che riflette la probabilita di perdita in caso di inadempienza (Loss Given Default), stimata pari al 3,19%.

In caso di “notizie criminis” a titolo prudenziale si & preferito applicare solo la percentuale relativa alla
PD e non anche la LDG.

1. Attivita non deteriorate 537.193 -868 536.325| 10.078.956 63.108

- prestiti personali

- prestiti finalizzati

- cessione del quinto 537.193 -868 536.325 10.078.956 -63.108 10.015.848
2. Attivita deteriorate 3.139.114 -891.045 2.248.069 1.775.648 -878.346 897.302
Prestiti personali 110.052 -110.052 0 110.740 -123.822 -13.082
- sofferenze : 110.052 -110.052 0 11@;740 -123.822 -13.082
- inadempienze probabili

- esposizioni scadute deteriorate

Prestiti finalizzati

- sofferenze

- inadempienze probabili

- esposizioni scadute deteriorate . .
Cessione del quinto 3.029.061 -780.993 2.248.069 1.664.908 -754.524 910.384
- sofferenze 1 155.759 -751.465 404.294 742.864 -742.864 0
- inadempienze probabili 1.530.328 -21.319 1.509.010 508.987 -9.139 499.848 |
- esposizioni scadute deteriorate 342.973 -8.209 334.765 413.057 -2.521 410.536




Per quanto rlguarda i crediti deteriorati in sofferenza sono stati svalutati aI 100%, per quelli riferiti a
pratiche effettuate con dolo e quindi difficilmente recuperabili. :

Per quanto riguarda glraltr;icredltl in sofferenza sono stati analizzati in modo individuale i singoli crediti
ed & stato accantonato un fondo sulla base delle criticita rilevate.

Per quanto riguarda i crediti deteriorati appartenenti alla categoria inadempienze probabili e cioé riferiti
a crediti scaduti da oltre 12 mesi e non in sofferenza, lI'importo & stato svalutato adottando un criterio
individuale sulla base del tipo di prodotto e del’lATC, applicando una percentuale (PD) associata a tali
variabili e aumentata di 5 punti percentuah .
Per quanto riguarda i crediti deteriorati appartenenti alla categoria “scaduti” e cioé riferiti ai crediti
scaduti da piu di 3 mesi e non oltre 12 mesi, & stato adottato un criterio di svalutazione uguale a quello
dei crediti deteriorati appartenenti alle inadempienze probabili con la differenza che la maggiorazione
percentuale € pari a 3 punti percentuali anziché 5.

C.2 — Classificazione per vita residua e qualita

Fino a 3 mesi 17.748 345.314 19.583 40.864
Tra 3 mesi e 1 anno 46.606 1.048.178 57.192 124.094
Tra 1 anno e 5 anni . 241.815 5.563.712 297.813 599.329
Oltre 5 anni . 32.151 1.339.192 21.750 92.960
Durata indeterminata : 198.005 1.719.453 » 1.851.730 40.055

Specifiche su attivita deteriorate | 878.347 26.879 a -14.181 ' 891.045

Prestiti personali 123.822 -13.770 110.052
- sofferenze 123.822 -13.770 110.052

- inadempienze probabili

- esposizioni scadute deteriorate
Prestiti finalizzati

- sofferenze

- inadempienze probabili

- esposizioni scadute deteriorate

Cessione del quinto 754.525 26.879 -411 780.993
- sofferenze 742.864 8.601 751.465
- inadempienze probabili 9.139 12.180 21.319
- esposizioni scadute deteriorate 2.522 6.098 -411 8.209
Di portafoglio su aitre attivita 63.108 -62.240 868

- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessione del quinto 63.108 -62.240 868

891.913




C.4 — Altre'informazioni GO R

| prestiti personali, relativi ai prefinanziamenti in sofferenza, sono pari ad euro 110.052 e sono stati
integralmente svalutati.

Le attivita in sofferenza, relative allattivita di cessione del quinto, sono pari ad euro 751.467 e sono
oggetto di svalutazione specifica sulla base delle informazioni disponibili alla data di bilancio.

Le posizioni scadute in -bonis, relative all'attivita di cessione del quinto, sono state, oggetto di
svalutazione collettiva in base alle modalita di calcolo di tipo forfetario. In particolare, la stima del costo
del credito di Spefin & stata eseguita considerando la rischiosita del portafoglio, espressa dai tassi
interni di decadimento (PD - orizzonte temporale 2009-2015 e dai tassi di perdita (LGD) stimati sul piu
ampio orizzonte temporale possibile (2008-2015).

Alla data di chiusura di bilancio il fondo svalutazione crediti di portafoglio diretto € pari ad euro 29.528.




D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

5Dt Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

| Anno2014
1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria 13.238.136 21.032.819
a) Banche 13.238.136 21.032.819

b) Enti finanziari

c) Clientela

2. Garanzie rilasciate di natura commerciale - -

a) Banche

b) Enti finanziari

c) Clientela

3. Impegni irrevocabili ad erogare fondi - -

a) Banche - -

ad utilizzo certo

ad utilizzo incerto

b) Enti finanziari - -

ad utilizzo.certo

ad utilizzo incerto

c¢) Clientela : ‘ - -

ad utilizzo certo

ad utilizzo incerto

4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione

5. Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi e

6. Aitri impegni irrevocabili

_ 21.032.819

Le garanzie rilasciate sono relative all'obbligo del “riscosso per non riscosso” nei confronti delle banche
cessionarie. L'importo & rappresentato dal debito residuo alla fine dell'esercizio e comprensivo delle
quote interessi.




Sezione 3 — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di
~copertura

La societa, anche nell’'ottica di richiesta di iscrizione all’albo 106 del TUB effettuata in data 9 febbraio
2016, si & dotata di un modello di gestione del rischio e di una struttura di Risk management.
Alla luce delle Disposizioni di vigilanza per gli intermediari finanziari, Circolare n. 288 del 3 aprile 2015,
& richiesto che “gli intermediari finanziari istituiscano funzioni aziendali di controllo permanenti e
indipendenti”.
La normativa tuttavia prevede che, se coerente con il principio di proporzionalita ed a condizione che i
controlli sulle diverse tipologie di rischio continuino a essere efficaci, gli intermediari finanziari possano:
= affidare lo svolgimento dei controlli di secondo livello ad un’unica struttura;
= affidare lo svolgimento delle funzioni aziendali di controllo all’esterno, secondo quanto previsto
dalle disposizioni in materia di esternalizzazione previste nella Sez. V e, per quanto riguarda
I'esternalizzazione all'interno dei gruppi finanziari, nella Sez. V1.
Alla luce di tale contesto normativo ed in considerazione delle proprie dimensioni, complessita ed
assetto organizzativo, la Societa ha predisposto un regolamento ed ha deciso di affidare lo svolgimento
dei controlli di secondo livello ad un’unica struttura.
[l Regolamento anzidetto costituisce pertanto lo strumento attraverso il quale Spefin disciplina
Porganizzazione, le attivita, la metodologia ed i flussi informativi.

3.1 Rischio di credito
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali
La costante attenzione riéila fase di assunzione del credito ed il monitoraggio sul portafoglio
clienti hanno condotto buoni risultati sulla qualita del portafoglio. In tale ottica, la Societd ha
perseguito nella sua politica di sempre maggiore attenzione rivolta alle convenzioni con gli Enti
statali e pubbilici. .

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi
La Societa provvede allassunzione del credito garantendo:
= ['applicazione puntuale dei criteri assuntivi nel rispetto delle policy aziendali,
= |a conformita della modulistica alla normativa
= [allineamento del processo del credito alle procedure interne

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La Societa effettua sui crediti un impairment test che si articola in due fasi:

1) le svalutazioni individuali, finalizzate alla individuazione dei singoli crediti deteriorati
(impaired) ed alla determinazione delle relative perdite di valore in maniera conforme a
quanto richiesto dal principio contabile IAS 39;

2) le svalutazioni collettive per stimare il deterioramento che si ha ragione di ritenere sia
effettivamente intervenuto alla data di riferimento ma del quale non € ancora nota.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito
Spefin esegue una valutazione del merito creditizio dei clienti attraverso la compilazione di un

questionario volto ad accertare la situazione finanziaria e la capacita di indebitamento del
soggetto richiedente.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate




Durante la fase di gestione del rapporto post-vendita nei confronti del cliente, I'ufficio quote
effettua una analisi dell'intero portafoglio e verifica analiticamente il rispetto della tempistica di
incasso del finanziamento secondo il piano di ammortamento prestabilito. L'ufficio seleziona le
pratiche con quote scadute, le ripartisce per fasce di scaduto ed individua i motivi che hanno
comportato il mancato ovvero ritardato pagamento.

L'ufficio, rilevato il ritardo/mancato pagamento, procede ad un riscontro con 'ATC per accertare
tale evento che possono anche essere, in presenza di un sinistro, la richiesta di risarcimento
alla compagnia di assicurazione e, nei casi di mancato risarcimento, di avvio di azioni legali nei
confronti del cliente.

Per quanto riguarda i criteri di valutazione dei crediti individuali e collettivi si rimanda alla Parte
A1 - Sezione 2 e Parte D — Sezione 1.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita
creditizia (Valore di bilancio) R

1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

2. Attivita finanziarie detenute‘sﬁ?‘\o alla scadenza
3. Crediti verso banche 2.291.462 2.291.462
4. Crediti verso clientela 404.294 1.509.010 334.765 | 220.086 316.239 2.784.394
5. Attivita finanziarie valutate al fair value '

N

6. Attivita finanziare in corso di dismissione

 5.075.856




2. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni qreditizig..,,Qérso clientela: valori lordi, netti e fasce di s'caautqw

A. ESPOSIZIONI PER CASSA

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) lnadempienzeA probabili

- di cui; esposizioni ‘g‘aggetto di concessioni
¢) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate
e) Altre esposizioni non deteriorates.
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO

a) Deteriorate

b) Non deteriorate

- di cui; esposizioni oggetto di concessioni

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni |

1.028.521

1.318.899

177.649

12.851  26.199

10.700  21.780

8.143  16.569
X X
X X
X X
X X

1.682.352

88.189

178.950

140.613

220.785

316.408

11.545.784

i

751.465

21.319

8.209

699

169

404.294

1.509.010

334.765

220.086

316.239

1.292.411

11.640.977

84



2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi, netti e fasce di scaduto

A. ESPOSIZIONI PER CASSA

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) Inadempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
e)2.Altre esposizioni non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate

b) Non deteriorate

: X X X X

X X X X

x X X X

X X X X

X X X X X X

2:291.462

ERE T

XX X X X X

éposizione Netta

2.291.462

&

85

<y

T



3. Concentrazione del credito ;

-~ In oftemperanza alle definizioni relative al settore di attivita.economica della controparte, secondo
i quaﬁ*t’b’fi?@isposto dalla Circolare n. 217 del 5 agosté 1996 “Manuale per la compilazione delle
Segnalazioni di Vigilanza per gli Intermediari Finanziari iscritti nel’Elenco Speciale”, di seguito si riporta
la distribuzione dei finanziamenti per cassa, al lordo delle rettifiche di valore, erogati alla clientela.

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per settore di attivita economica della
controparte

I finanziamenti erogati dalla societa sono tutti riferibili al settore di attivita economica “famiglie
consumatrici”.

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per area geografica della controparte

Nord-Ovest 74.583 T 313474

Nord-Est _ 40.769 632.378
Ceniro : 145.106 1.950.548
Sud » 429.834 4.397.387
Isole . e 264.786 2.014.449
Estero™ 5 ’ o 0 0

| valori es>pressi in tabella rappresentano la descrizione dei crediti diretti, al netto dei crediti rientranti
nella categoria pro-solvendo.

3.3 Grandi rischi

Secondo la vigente disciplina di vigilanza che regola la definizione di “grandi rischi’, al 31 dicembre
2015 si evidenzia che non esistono posizioni che eccedono il limite individuale di concentrazione.

4. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito

La Societa effettua sui crediti un impairment test che si articola in due fasi:
1) le svalutazioni individuali, finalizzate alla individuazione dei singoli crediti deteriorati (impaired)
ed alla determinazione delle relative perdite di valore in maniera conforme a quanto richiesto
dal principio contabile IAS 39;
2) le svalutazioni collettive per stimare il deterioramento che si ha ragione di ritenere sia
effettivamente intervenuto alla data di riferimento ma del quale non & ancora nota I'entita al
momento della valutazione.

_ 9.308.236




5. Altre informazioni quantitative in materla di rischio di credito

cLa costante attenzione nella fase di assunzmne d‘ | .credito ed il-monitoraggio sul portafoglio chen’u
hanno condotto buoni risultati sulla qualita del portafogho In tale ottica, la Societa ha persegmto nella
sua politica di sempre maggiore attenzione rivolta alle convenzioni con gli Enti statali e pubblici.
La Societa provvede all’assunzione del credito garantendo: “

» |'applicazione puntuale dei criteri assuntivi nel nspetto delle policy aznendah,

* la conformita della modulistica alla normativa

= |'allineamento del processo del credito alle procedure inteme

it

A




3.2 RISCHI DI MERCATO

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI lNTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

- I rischio di tasso di interesse & determinato dalla differenza nelle scadenze e nei tempi di
riprezzamento del tasso di interesse delle attivita e delle passivita della Societa. In presenza di tali
differenze, le fluttuazioni dei tassi di interesse determinano sia una variazione del margine di interesse

atteso, sia una variazione del valore delle attivita e delle passivita e quindi del valore finale del
patrimonio netto.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie $

1. Attivita 2.291.462 37.331 35.304 68.494 539.628 53.901 2.564.836
1.1 Titoli di debito ,

1.2 Crediti 2.291.462 37.331 35.304 68.494 539.628 53.901 2.049.736
1.3 Altre attivita s 515.100
2. Passivita 0 150.000 150.000 300.000| 1.182.791 2.361.685
2.1 Debiti 150.000 150.000 300.000| 1.182.791 2.361.685
2.2 Titoli in circolazione

2.3 Altre passivita

3. Derivati finanziari

La Societa non detiene strumenti finanziari nel proprio portafoglio e pertanto non & sottoposta al rischio
di perdite derivanti dalla loro negoziazione sui mercati.

3.2.2 RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non detiene titoli azionari o altri strumenti di capitale negoziati su mercati regolamentati nel
proprio portafoglio. La societa non € pertanto sensibile al’andamento dei mercati azionari.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali




La societa non opera in valuta e di conseguenza non € esposta al rischio di cambio.




3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZION! DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

La Societa ha realizzato un sistema dei controlli interni costituito da un insieme di regole, di procedure
e di presidi che mirano ad assicurare il rispetto delle strategie aziendali e il conseguimento delle
seguenti finalita:

= efficacia ed efficienza dei processi aziendali (amministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

= salvaguardia del valore delle attivita e protezione dalle perdite;

= affidabilita e integrita delle informazioni contabili e gestionali;

= conformita delle operazioni con la legge, la normativa di vigilanza nonché con le politiche, i

piani, i regolamenti e le procedure interne.

Le funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche procedure organizzative, che regolamentano sia
la corretta attuazione delle mansioni delle singole divisioni, sia gli appositi controlli di linea indirizzati a
verificare il corretto svolgimento dell'attivita di vendita e post-vendita.
Gli interventi sono anche volti ad individuare andamenti anomali, violazioni delle procedure e della
regolamentazione nonché a valutare la funzionalita del complessivo sistema dei controlli interni.
Inoltre & previsto-un presidio di internal audit che effettua un’attivita ispettiva sia all’interno che verso la
rete distributiva.

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita € generato dal mismatching delle scadenze nelle attivita e passivita correnti che
pud.rendere oneroso per la Societa 'adempimento delle proprie obbligazioni alla loro scadenza.




Sezione 4 — Informazioni sul patrimonio

4.1 |l patrimonio dellimpresa
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

- La Societa verifica l'adeguatezza del proprio patrimonio regolarmente attraverso il continuo

monitoraggio dell’evoluzione delle attivita ponderate e dei sottostanti rischi connessi sia in chiave
retrospettiva che prospettica attraverso uno strutturato processo di pianificazioné.
Nella valutazione della complessiva adeguatezza patrimoniale, la Societa tiene inoltre conto di
specifiche misurazioni del rischio di credito, di tasso e del rischio operativo, tenendo conto dei target di
patrimonializzazione definiti nelle pianificazioni aziendali. Inoltre, viene sottoposto alle funzioni
aziendali preposte ad un monitoraggio costante soprattutto in quelle componenti che, per la loro
rilevanza, possono nel tempo modificarne in modo sostanziale I'entita, dalla cui adeguatezza a fronte
dei rischi assunti dipendono la stabilita aziendale:

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

1. Capitale 2.000.000 2.000.000
2. Sovrapprezzi di emissione ‘ '
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
¢) azioni proprie
d) altre -266.869 -385.589
- altre
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari

- Differenze di cambio

- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione

- Leggi speciali di rivalutazione

- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a
benefici definiti

- Quota delle riserve da valutazione relative a
partecipazioni valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d’esercizio » ] 506.404 -266.869
... . _ . Totadle. = 2239535 1.347.542




.Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

1 6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le operazioni poste in essere dalla societa con parti correlate rientrano nel’ambito dell’ordinaria
operativita e sono poste in essere a condizioni di mercato e, comunque, sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica e nel rispetto delle procedure. '
La Societd nel corso dell'esercizio ha intrattenuto rapporti con le seguenti parti correlate cosi come
definite dallo 1AS 24:

= Vittoria Assicurazioni S.p.A. nella sua qualita di controllante di Interbilancia S.r.l.;
Vittoria Assicurazioni S.p.A. ha concesso alla Societa un finanziamento che ammonta, al 31/12/2015,
ad euro 1.782.791 fruttifero di interessi (tasso euribor tre mesi — giorni 360, maggiorato di 10 b.p)

Nell’'esercizio 2015 non sono state effettuate operazioni di natura atipica o inusuale che per
significativita e rilevanza possono dare luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia del patrimonio
aziendale, né con parti correlate né con soggetti diversi dalle parti correlate. ‘

Per quanto attiene alle operazioni con'soggetti che esercitano funzioni di amministrazione, direzione e
controllo della societa (indipendentemente dalla loro natura di parti correlate) si precisa che le stesse
formano oggetto di delibera del Consiglio di Amministrazione presa all’unanimita, fermo restando gli
obblighi previsti dal Codice Civile in materia di conflitto di interesse degli amministratori.




