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Spefin Finanziaria SpA
Sede in Via Sardegna, 38 - 00187 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 750.000,00 [.V.
Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2007

Signori Azionisti,

I'esercizio chiuso al 31/12/2007 riporta un risultato positivo netto pari a Euro 1.701.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita
La Vostra Societa, come ben sapete, svolge la propria attivita come intermediario
non bancario iscritto al n. 38613 dellElenco generale di cui all'art. 106 D.Lgs.
385/1993 e opera nei confronti del pubblico, anche quale mandataria di
Intermediari Finanziari e/o Banche, nel settore dei Prestiti Personali rimborsabili
mediante cessione pro solvendo di quote della retribuzione o pensione o
mediante delegazione di pagamento ai sensi del D.P.R. n. 180/1950 e

successive modifiche ed integrazioni.

Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che ['attivita viene svolta nella sede di Roma in
via Sardegna, 38, dal 01 aprile 2008 la sede sara trasferita in Roma, via

Bonconpagni n. 21.

Andamento della gestione
Andamento economico generale

L'economia italiana ha rallentato il passo nel 2007. La crescita del Prodotto
Interno Lordo & stata pari al 1,5% nettamente sotto le attese.

Il divario con gli altri paesi dell'area euro (+2,6) resta notevole (2,9% del Regno
Unito, del 2,5% Germania, 1,9% Francia) e si conferma al di sotto di oltre un
punto percentuale, aumentando cosi il distacco dagli altri paesi europei.
L'indebolimento della crescita & dovuta, in particolare, alle componenti interne del
Pil (consumi e investimenti).

L'aumento del Pil & stato sostenuto dalle componenti interne della domanda, che
hanno interessato soprattutto i consumi delle famiglie, favoriti dalle politiche di
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del reddito disponibile. E risultato, invece, pressoché fr Soifra &I :
della domanda estera, che ha risentito dell'apprezz %ﬁf@j@ L. _
progressiva frenata nei principali mercati di sbocco. @@gﬁ z
Per quanto riguarda la dinamica del mercato del lavoro si 'H“_'
occupazionale secondo Il'ultima pubblicazione dell'lstat & cresciuto 1,8% rispetto

al 2006.

o

Dati riassuntivi
PIL 1,5%

Fy - P B = 14 1 4
tassodiinflazione—1+8%

Disoccupazione 5,5% nel terzo trimestre 2007 (dati Istat)
tasso di riferimento: 4% dal 13 giugno 2007

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societs

Nel corso dell’anno 2007, la crisi che ha colpito sui mercati finanziari la scorsa
estate ha riflesso l'interazione tra rischi di credito, di mercato e di liquidita,
secondo modalita non sperimentate in passato1. In un quadro di accentuata
integrazione dei mercati, la crisi originata negli Stati Uniti si & trasmessa alle
banche europee secondo diverse modalita. Dallo scorso agosto, le banche
centrali sono intervenute ripetutamente al fine di migliorare le condizioni di
liquidita sui mercati. Tuttavia, nonostante gli interventi operati dalla FED e dalla
BCE assieme alle altre banche centrali dei principali paesi industriali, le
condizioni di liquidita sui mercati interbancari sono tornate ad essere molto tese
in novembre e dicembre a seguito delle perdite segnalate da alcune importanti
banche negli Stati Uniti e in Europa. Per tale ragione nello scorso dicembre, sono
state assunte misure coordinate al fine di assicurare adeguati afflussi di liquidita
sui mercati.
La crisi subprime e la turbolenza sui mercati finanziari che ne & seguita hanno
fatto emergere il ruolo cruciale che la liquidita assume, in condizioni di tensione
- dei mercati, ai fini di un efficace funzionamento del sistema bancario e

finanziario.

! Cf. ANNA MARIA TARANTOLA, Direttore Generale Vigilanza Creditizia e Finanziaria della Banca d'ltalia, La situazione internazionale, in: At
del Convegno AIAF, ASSIOM, ATIC FOREX, Crisi di liquidita e futuro dei mereati, Aspetti operativi e regolamentari, lenutosi a Bari, Fiera del

Levante, 18 gennaio 2008,

Libro
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SITUAZIONE ITALIANA — CREDITO AL CONSUMO

2 —

Tuttavia il mercato del credito al consumo, inteso sia come credito per I'acquisto
di beni e servizi (credito finalizzato) sia come credito per la soddisfa-zione di
esigenze di natura personale (la cessione del quinto dello stipendio) ha trovato
anche nel 2007 una lieve espansione.

Premesso che i dati sono ancora parziali, non pud non rilevarsi la maggiore
difficolta per gli intermediari finanziari non bancari ad accedere ai cd. plafond, sia
a seguito della diffidenza emersa a seguito della crisi dei subprime americani, sia
a seguito dellingresso di alcuni istituti di credito nell'ambito del settore attraverso
I'acquisizione totale o parziale di alcuni Intermediari e/o la diretta operativita nel
settore.

CESSIONE DEL QUINTO

Secondo i dati forniti dall’'Unione Finanziarie Italiane, il mercato della cessione del
quinto e delle delegazioni di pagamento nel 2007 ha registrato un incremento
medio del 10% per un montante erogato complessivamente pari a 3 miliardi di
euro a fronte di circa 200.000 operazioni poste in essere. Rispetto al 2006 quindi
il montante erogato é salito di circa il 10% mentre il numero delle operazioni &
rimasto sostanzialmente invariato.

2 Cf. Grafici sulla produzione industriale, clima di fiducia dei consumatori, indice dei prezzi al consumo, in: BANCA ['ITALIA, L economia italiana
inbreve, n, 9 g:nnmn 2008.
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essendo stati segnalati presentino almeno 3 rate scadute e non pag“a;e “passati”
dal 2% delle operazioni nel 2006 al 6% delle operazioni nel 2007.

Comportamento della concorrenza
Il mercato in questo settore & ristretto a poche societa finanziarie di dimensioni di

un certo rilievo, oltre che ad una Banca specializzata nel ramo.
La posizione di Spefin in questo momento & di osservazione in merito _al

comportamento di questi istituti nei confronti delle convenzioni Inps e Inpdap.

Ad oggi solo poche societa hanno aderito ai bandi ed & molto verosimile che
entro I'anno anche la Spefin dara la sua adesione.

Invece abbiamo aderito al bando del Ministero dell'Economia relativamente al

progetto Credito-Net.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

Per quanto riguardo la vostra societd, l'esercizio trascorso deve intendersi
sostanzialmente positivo. Gli obbiettivi prefissati ad inizio anno sono stati tuti
raggiunti. Partendo dall'obbiettivo dei 10.000.000 della produzione prevista
allobbiettivo delle apertura di 6 Agenzie generali oltre al rilascio di circa 50
mandati. Altro importante dato da sottolineare & il risultato del TEG medio
impiegato, di un punto percentuale circa pili basso rispetto alla media del
mercato pubblicato da Banca d'ltalia. La produzione nellambito delle Forze
Armate rappresenta circa il 22% dell'intera produzione con un Teg medio del
7,70%. La produzione totale 2007 si & conclusa nei tre settori principali con: 60%
Cessione, 20% Delega, 20% cessione a Pensionati. Nella sostanza abbiamo
centrato 'obbiettivo previsto tra cessione e delega, vale a dire 80% Cessione e
20% delega. La Societa ha incrementato la propria quota di mercato sia nel
settore della cessione del quinto che nel settore della delega di pagamento.

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio

precedente ¢ il seguente (in Euro):
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3112/2007  31/12/2006 |

Ricavi netti 928.813 592 | "y
Costi esterni 777.066 47.890,
Valore Aggiunto 151.747 - 47.298 \
Costo del lavoro 145.563 8.828
Margine Operativo Lordo 6184 - 56.126
Ammortamenti, svalutazioni ed aliri 17.886 2.643
accantonamenti

Risultato Operativo - 11.702 - 58.769
Proventi diversi 15.036 -
Risultato Ordinario 3334 - 58.769
Componenti straordinarie nette 5.366

Risultato prima delle imposte B.700 - 58.769
Imposte sul reddito 7.000 -

Risultato netto 1.700 - 58769

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societd confrontato con quello

dell'esercizio precedente & il seguente (in Euro):

31/12/2007 _31/12/2006  Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 4,729 7104 - 2.375
Immobilizzazioni materiali nette 13.912 7.800 6.112
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni i -
finanziarie

Capitale immobilizzato 18.641 14.904 3.737
Crediti verso Clienti 1.837.161 1.837.161
Altri crediti 429.019 565.893 - 136.874
Ratei e risconti attivi -
Attivita d’esercizio a breve termine 2.266.180 565.893 1.700.287
Debiti verso fornitori 183.741 183.741
Acconti -
Debiti tributari e previdenziali 189.642 189.642
Altri debiti 101.345 39.176 62.169
Ratei e risconti passivi -
Passivita d'esercizio a breve termine 474.728 39.176 435.552
Capitale d'esercizio netio E
Trattamento di fine rapporto di lavoro 7.236 437 6.799
subordinato

Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) &
Altre passivita a medio e lungo termine 1.059.805 1.059.805
Passivitd a medio lungo termine 1.067.041 437 1.066.604

Capitale investito

Capitale Sociale 750.000 600.000 150.000
Riserve 213 213
Utile (perdita) di esercizio 1.701 (-58.767)
Mezzi propri 751.914 541.446 210.468

Libro adunanze e deliberazione delle assemblee
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Investimenti

3.{_\:_) }
Nel corso dell'esercizio non sono stati effettuati investimenti cg‘kﬂljgéﬁp

Si prevede di effettuare nel corrente esercizio un investimento

sistema informatico utilizzando mezzi propri

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 si da atto che non sono state
effettuate spese per ricerche e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

La Societa non possiede partecipazioni in altre imprese.

Informazioni ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile

Ai sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si
forniscono le informazione in merito all'utilizzo di strumenti finanziari, in quanto
rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria.

Di seguito sono fornite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire
indicazioni circa la dimensione dell'esposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita

creditizia.
Non sussistono attivita finanziarie ritenute di dubbia ricuperabilita.

Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura dell'eésercizio -

Nessun fatto di rilievo si & verificato dopo la chiusura dell'esercizio.

Libro adunanze e deliberazione delle assemblee
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Evoluzione prevedibile della gestione

anche nell'esercizio in corso.

Documento programmatico sulla sicurezza

Ai sensi dell’allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in
materia di protezione dei dati personali, gli amministratori danno atto che |a
Societa si & adeguata alle misure in materia di protezione dei dati personali, alla
luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le

modalita ivi indicate.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone allassemblea di destinare il risultato d'esercizio di € 1.701
interamente a riserva legale.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio
cosi come presentato.

Il Presidente dej,Consigliq di Amministrazione

&Emlho auro)
»,w«* Flaim
/

Libro adunanze e deliberazione delle assemblee
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Stato Patrimoniale al 31 | ATTIVO 31/12/2007 31/12/2006
dicembre 2007
(Importi in Euro) 10. | Cassa e disponibilita 5.089 20
20. | Crediti verso enti creditizi 429.019 565.893
(2) a vista 429019 565 803
30. | Crediti verso enti finanziari 0
(a) a vista 0
40. | Crediti verso Clientela 1.837.161
70. | Partecipazioni
80. | Partecipazioni in imprese del gruppo
90. | Immobilizzazioni immateriali 4.729 7.104
- Programmi software - - 3.357 1.536
- Spese d'impianto 0 4.000
- Marchio e Logo 1.372 1.568
100. | Immobilizzazioni materiali 13.912 7.800
- Beni ad uso proprio 13.912 7.800
- Altro
- Altro
130. | Altre attivita 3.773 263
140. | Ratei e risconti attivi 0
(a) Ratei attivi
(b) Risconti attivi
TOTALE ATTIVO 2.293.683 581.081
. 1| o
/Z (: N‘-‘A 4
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al 31 dj brh‘ﬁ e ::;m
Stato Patrimoniale al 31 | PASSIVO 31/12/2007 3112/2006
dicembre 2007
(Importi in euro) 10. | Debiti verso enti creditizi 59.805 21
(a) a vista 59.803 2]
(b) a termine o con preavviso
20, | Diebiti verso enti linanziari 1.000.000 0
(a) a vista 1.000.000 0
(b) a termine o con preavviso
50. | Altre passivita 474.728 39.176
60. | Ratei e risconti passivi 0 0
(a) Totale ratei passivi
(d) Totale risconti passivi
70.|TFR 7.236 437
BO0. | Fondi per rischi ed oneri 0 0
(b) Fondi imposte e tasse
(c) Altri fondi
120. | Capitale 750.000 600.000
140. | Riserve 213
(a) Riserva legale -
(d) Altre riserve 213 213
160. | Utili (Perdite) portati a nuovo 0 0
170. | Utile (Perdita) d'esercizio 0 (58.767)
(a) Utile (Perdita) dell’esercizio 1.701 (58.767)
(b) Copertura perdite g
TOTALE PASSIVO 2.293.683 581.081
GARANZIE ED IMPEGNI
10. | Garanzie rilasciate 0 0
20. | Impegni 10.082.189 0
i/
;) L,u[a:‘*’
A
Libro adunanze ¢ deliberazione delle assemhlee
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Conto Economico al 31 | COSTI 31/12/2007 31/12/2006
dicembre 2007
(Importi in Euro) 10. | Interessi passivi e oneri assimilati 13.529 15
20. | Commissioni passive 478.083 47
30 -Perdite-da-operazioni-finanziarie 0-— |
- 40. | Spese amministrative 427346 56.147
(a) Spese per il personale 145.563 8.828
Salari e stipendi 08.829 6.333
Oneri sociali 29.144 1.439
Trattamento di fine rapporto 6.799 437
Altri costi del personale 10.792 618
(b) Altre spese amministrative 281.782 47319
50. | Rettifiche di valore su immobilizzazioni 17.886 2.643
immateriali e materiali
Immobilizzazioni materiali 3.406 867
Immobilizzazioni immateriali 14.480 1.776
60. | Altri oneri di gestione 3.672 509
70. | Aceantonamenti per rischi ed oneri 0 0
90. | Rettifiche di valore su crediti 0 0
100. | Rettifiche di valore su immobilizzazioni 0 0
finanziarie
110. | Oneri straordinari 488
130. | Imposte e tasse 7.000
(2) Imposte e tasse dell'esercizio 7.000
(b) Imposte differite
TOTALE COSTI 948.002 59.360
140. | Risultato di esercizio (utile) 1.701
TOTALE A PAREGGIO 949,703 59.360
A
_/{’{;ﬁw’ e
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Conio Economico al31 | RICAVI 31/12/2007
dicembre 2007
(Importi in Euro) 10. | Interessi attivi e proventi assimilati 814.608 502
(a) di cui per operazioni di finanziamento 811.539
(b) di cui per operazioni di stock finanziamento 0
36 1-Commissioniattive 114:285 0
50. | Riprese di valore su crediti ¢ accantonamenti
er garanzie e impegni
per g peg 0 0
70. | Altri proventi di gestione 15.036 0
di cui altri proventi di gestione 15.036
di cui canoni attivi per beni dati in locazione
finanziaria
80. | Proventi straordinari 5.854 0
. TOTALE RICAVI 949703 592
100. | Risultato di esercizio (perdita) 0 58.767
TOTALE A PAREGGIO 949.703 59.359

Progetto di Bilancio al 31/12
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Nota integrativa al Bilancf6 e
dell'impresa al 31 djcer

GRUPPO DI APPARTENENZA
oo la SPEFIN FINANZIARIA _S.p.A. & un Intermediario—Finanziario_che non_

: s : . fica_allattivits. g

finanziamento e credito al consumo.
Al 31 dicembre 2007 & controllata dalla Societa A.GEN.SPE.CO societa in

accomandita semplice di Mauro Emilio e Luzi Laura & C. Codice Fiscale
04967161003,

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
In ottemperanza alla gia citata riforma del diritto societario (D.Lgs.17 gennaio
2003 n.6) ed in particolare allart. 2497-bis comma 4, sono esposti i dati
essenziali degli ultimi bilanci approvati della societd che esercita attivita di

direzione e coordinamento.

Libro adunanze e deliberazione delle assemblee
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Di seguito si espongono i dati della societa controllante A.GEN.SPE.CO societa in accomandita

2007.
ATTIVO 31-dic-07 31-dic-06
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
Immobilizzazioni 690.640,00 639.167.45
Attivo circolante 4.001.344,00 2.482 906,88
Ratei e risconti 3.234,00 3.105,45
TOTALE ATTIVO 4.695.218,00 3.125.179,78
PASSIVO
Patrimonio netio 2.610.522,00 1.560.005,02
-Capitale Sociale 5.165,00 5.164,57
-Riserve 1,00 -
-Utile (perdite) d'esercizio 2.605.356,00 1.554.840 45
Fondi per rischi ed oneri
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 63.100,00 47.362,75
Debiti 1.999.533,00 1.509.643,89
Ratei e risconti passivi 22.063,00 8.168,12
TOTALE PASSIVO 4.695.218,00 3.125.179,78
Garanzie impegni ed altri rischi = -
CONTO ECONOMICO 31-dic-07 31-dic-06
Valore della produzione 6.471.261,00 4.053.102,15
Costi della produzione 3.626.469,00 2.378.525,48
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 2.844.792,00 1.674.576,67
Proventi oneri finanziari 16.103,00 13.811,49
Rettifiche di valore di attivita finanziarie i i
Praventi e oneri straordinari 51.240,00 2.497.24
Imposte sul reddito di esercizio 172.093,00 103.427 .49
Utile (Perdita) dell'esercizio 2.605.356,00 1.554.840,45
Libro-adunanze-e deliberazione delle assemblee
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STRUTTURA E CONTENUTO
DEL BILANCIO DI ESERCIZIO DELL'IMPRESA

chiuso al 31 Dicembre 2007

Il Bilancio di Esercizio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e
dalla presente Nota Integrativa, & corredato dalla Relazione sul’Andamento della
Gestione del Consiglio di Amministrazione, cui si rimanda per informazioni circa
l'andamento della gestlone l'attivitd dellimpresa, F'evoluzione prevedibile della

- gest:one i fatti di rilievo intervenuti dopo la ch:usura dell'esercizio.

Il bilancio & stato predisposto secondo i criteri ed i principi previsti dalle vigenti
disposizioni di legge in materia di redazione dei Bilanci degli Enti Finanziari
(D.Lgs. 87/92) ed in conformitd con quanto disposto dal provvedimento della
Banca d'ltalia n. 103 del 31/07/92 e modifiche del 16/01/1995 e successive
nonché tenendo conto delle circolari n. 216 e 217 del 5/08/1996 emanate dalla
Banca d'ltalia in relazione alle istruzioni di vigilanza e centralizzazione dei rischi
degli Istituti Creditizi e Finanziari, integrati, ove necessario, dalle disposizioni del
codice civile e da altre disposizioni di legge.

La Nota Integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione e I'analisi dei dati dello
Stato Patrimoniale e del Conto Economico e contiene le informazioni richieste
dalle norme sopraindicate.

Inoltre, sono fornite tutte le informazioni complementari, anche se non richieste
da disposizioni di Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e

corretta della situazione aziendale.

E' noto che il Legislatore Nazionale, con l'articolo 25 della Legge n. 306/2003 ha
previsto I'estensione obbligatoria dei principi IAS ai bilanci di esercizio delle
societa quotate ed ai bilanci di esercizio e consolidati delle banche, nonché |a
facolta di utilizzo per tutte le altre imprese.

Nello stesso articolo il legislatore, condividendo I'opinione dell’OIC (Organismo
Italiano di Contabilita), ha esteso [I'applicazione degli IAS/FRS ai bilanci
individuali delle societa quotate, capogruppo e non capogruppo, e, con specifico
riferimento alle banche ed agli enti finanziari, il legislatore ha ugualmente accolto
il suggerimento dell'OIC di estendere I'utilizzo degli IAS/FRS a tutte le societa
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appartenenti al settore, sia per i bilanci consolidati e sia per i bilanci mdmduahh
anche per la necessaria uniformitd nella gestione delle norme dl

regnlamantare

mformazlonr indispensabili, ai diversi destmatarl del medesimo, per
ponderate valutazioni e scelte economiche.

In tale ottica i principi contabili IAS/IFRS mirano a fornire informazioni qualitative

che soddisfino la priorita dei lettori del bilancio rendicontando, tra I'altro, i risultati
conseguiti dagli amministratori e dalla direzione aziendale.
—Trale-earatteristiche-qualitative-che-rendono-ttili-le informazioni-fornite imbilancio————

isalta laffidabilits delling o

Quest'ultima deve rappresentare fedelmente le operazioni ed i fatti di gestione e
perché cio avvenga & necessario che gli eventi siano rilevati e rappresentati in
bilancio in conformita alla loro sostanza economica e non soltanto secondo Ia
loro forma giuridica.

L'attuale disciplina contabile prevede, pertanto, diverse novita relativamente alle
modalita di rappresentazione in bilancio dei fatti economici, con particolare
riferimento ai momenti della rilevazione, della classificazione e della valutazione
delle diverse poste.

Nella logica dei principi contabili internazionali, inoltre, Iinformazione contabile &
tanto pit utle ed attendibile quanto pit riflette il valore corrente
dell'attivita/passivita iscritta in bilancio.

In tale oftica i suddetti principi promuovono un utilizzo esteso della valutazione al
fair value e, comunque, 'espressione dei valori di bilancio secondo criteri
finanziari anziché di valore nominale.

Sicuramente quella appena esposta rappresenta una delle principali novita
introdotte dalla nuova disciplina contabile ed una delle maggiori differenze
rispetto alla precedente normativa.

Nel sintetizzare le principali novita connesse allintroduzione dej principi contabili
internazionali con riguardo ad una societa finanziaria, non si pud prescindere
dallo IAS 39, principio applicabile agli strumenti finanziari dove, con tale termine,
si ricomprendono, ad esempio, titoli, derivati, crediti/debiti e passivita emesse.

In sede di rilevazione iniziale lo IAS 39 prescrive che ogni attivita/passivita
finanziaria, ad eccezione di quelle di negoziazione, sia iscritta al fair value
comprensivo degli oneri/proventi direttamente connessi alla transazione.

Libro adunanze e deliberazione delle assemhlee
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valore iniziale dello strumento finanziario salvo poi esse/re(@
economico secondo una logica finanziaria. \ NG
Rispetto alla normativa previdente rappresenta una novita. di n"dt\eﬁi‘m
previsione d'iscrivere i suddetti strumenti in quattro categorie sﬁi' ;
sono associati metodi di valutazione propri.

Le attivita/passivitd di negoziazione e le attivita disponibili per la vendita sono
valutate al fair value (per le prime la valutazione & imputata a conto economico,

perle ‘seconde-e-iseritta-in-un‘apposita-riserva-di-patrimonionetto)diversamente————

T | | i creditifinanzi .

valutazione con il metodo del costo ammortizzato.

Inoltre, si segnala che in ossequio al citato principio di prevalenza della sostanza
sulla forma, lo IAS 39 con riguardo alle attivita e passivita finanziarie, stabilisce
che un'attivita finanziaria possa essere cancellata dal bilancio se mediante I3
cessione limpresa ha trasferito sostanzialmente tutti i rischi e benefici connessi
all'attivita stessa. Ne deriva che la societa dovra comunque continuare a rilevare
in bilancio, anche se formalmente cedute, quelle attivita per le quali sono
riconducibili in capo alla medesima sia i rischi e sia i benefici connessi ai beni
ceduti.

Laddove si tratti di una passivita finanziaria questa puod essere rimossa dal
bilancio quando I'obbligazione derivante dal contratto risulta scaduta, cancellata
o estinta.

| risultati della valutazione di attivita/passivita di negoziazione devono essere
riconosciuti nel conto economico mentre i risultati derivanti dalla valutazione di
attivita disponibili per la vendita, e cid rappresenta una novita assoluta rispetto
alla previdente normativa, devono essere sospesi in un'apposita riserva di
patrimonio netto sino al momento del realizzo.

Per quanto concerne i prodotti derivati, lo IAS 39 prescrive la necessita di
riconoscere tali fattispecie, quali attivita/passivita, finanziarie da iscriversi nel
novero delle attivita/passivita dello stato patrimoniale e, pertanto, non pitl “sotto la
linea".

Tutti i derivati, siano questi di negoziazione o di copertura, quotati o non quotati,
devono essere iscritti e valutati al fair value.

Per cid che concerne i crediti, i principi contabili internazionali prevedono che le
posizioni non performing (sofferenze, incagli, ristrutturati e ristrutturandi) siano

Libro
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valutate analiticamente tenendo conto dell'effetto tempo connesser; visioni
% i Ty

in termini di tempo di recupero, con conseguente attuali
interesse effettivo secondo le previsioni di recupero.
| crediti che non presentano evidenze di perdite di val

in categorie di rischio omogeneo alle quali sono associate svalutaziomi-Slimate
sulla base di esperienze storiche di perdite.

Tale processo valutativo non deve basarsi su eventi futuri presumibili ma su
esperienze di perdite passate, ovvero su eventi attuali ma ancora non
specificatamente ponderati dall'azienda.

Con ri

finanziarie, i nuovi principi contabili stabiliscono criteri differenti per I'iscrizione sia
di attivita immateriali sia di fondi del passivo rispetto a quanto precedentemente
previsto.

Quanto alle attivita immateriali, lo IAS 38 prescrive criteri molto pil rigidi per
liscrizione di una posta in tali fattispecie tanto che, a titolo esemplificativo, non &
pili consentito capitalizzare spese di pubblicita, costi di ricerca, di ristrutturazione,
di marchi e diritti generati internamente.

Con riguardo ai Fondi Rischi, lo IAS 37 prescrive che possono essere stanziati
accatantonamenti a tali fondi solo qualora l'azienda abbia in essere
un'obbligazione derivante da eventi passati e che risulti probabile che per
I'adempimento di tale obbligazione si rendera necessario l'impiego di risorse ed,
inoltre, si sia in grado di stimare in modo attendibile la passivita.

Diversamente da quanto previsto dalla disciplina contabile precedente, gli
IAS/IFRS richiedono di dover procedere all’attualizzazione dell'accantonamento,
al fine di tenere conto del differimento della passivita sino al momento in cui
l'azienda sara tenuta ad estinguere I'obbligazione, e cid se l'effetto dovuto al
trascorrere del tempo é significativo.

Una novita di notevole portata introdotta dai principi contabili internazionali e
riconducibile al diverso trattamento riservato al fondo TFR che, per la nuova
disciplina contabile & qualificabile come un beneficio a prestazione definita che si
sostanzia in una passivita complessa per il calcolo della quale 'azienda & tenuta
a stimare la data prevista di interruzione del lavoro, tenendo inoltre conto del
peso di variabili demografiche (quali, ad esempio, tassi di mortalita, tassi di
rotazione del personale) e finanziarie (quali, ad esempio, il livello delle
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retribuzioni future) che influenzeranno il valore dell

dall'azienda. 25 :
Il valore del fondo TFR, pertanto, non si fonda pit sull'ipotesi della r oj\
rapporto di lavoro alla data di riferimento del bilancio, 'ammontare
deve essere in primis proiettato al futuro per stimare 'ammontare da pa‘gam—a
momento della risoluzione del rapporto e poi essere attualizzato cosi da tenere
conto del tempo che trascorrera prima dell'estinzione dell'obbligazione.
| principi IAS/IFRS riconoscono nell'avviamento un'attivita a vita utile indefinita e
prevedono il calcolo del valore recuperabile mediante il cosi detto “impairment
—~ ———test*-ossia-il processo-di-verifica-teso-ad-appurare-la-congruita-del-valore-acui—

- l'awiamento élscritto in bilancio.

Tale processo & da effettuarsi almeno con cadenza annuale e comunque ogni
{ qualvolta emergano condizioni sintomatiche dellesistenza di una perdita

durevole di valore.

Pertanto, diversamente da quanto previsto dalla previdente disciplina, I'impresa

non & pill tenuta a procedere al calcolo sistematico dell'ammortamento.

La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti cinque parti:

Parte A — Criteri di Valutazione;

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale:
Parte C — Informazione sul Conto Economico:
Parte D — Prospetti di dettaglio.

Parte E — Altre informazioni.

Libro adunanze e deliberazione delle assemhlee
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Sezione 1 - lllustrazione dei principali criteri di valutazione /

d??—&ﬁﬁ']?,;‘;ﬂl

Di seguito sono indicati i criteri di valutazione ed i princ'ipiL d

| G0 iy
bilancio al 31 dicembre 2007. Nei casi previsti dalla normatlva \rrdﬁmat ‘ﬂyﬁjés
sono stati concordati con il Collegio Sindacale. ‘ \\_ﬁ. =

Cassa e disponibilita
Esprimono la giacenza sia di cassa che di disponibilita, quest'ultima presente nei
conti correnti postali e bancari; sono iscritte al loro valore nominale e per la loro

reale consistenza,

Crediti
| crediti sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo; tale valore &
determinato in base alla situazione di solvibilita dei debitori e con riguardo alle
garanzie ricevute.
La determinazione del presumibile valore di realizzo & effettuata valutando tutti gli
elementi a disposizione ed in particolare tenendo conto delle informazioni circa la
situazione patrimoniale, economica-finanziaria dei debitori.

Partecipazioni
Le partecipazioni, se esistenti, sono valutate con jl metodo del costo. [l costo
viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano
subito perdite e non siano prevedibili, nellimmediato futuro, utili di entita tale da
assorbire le predette perdite; il valore originario & ripristinato negli esercizi
successivi se vengono meno i motivi della rettifica di valore effettuata.

Immobilizzazioni Immateriali

Le Immobilizzazioni Immateriali sono iscritte al costo di acquisto inclusivo degli
eventuali oneri accessori di diretta imputazione e, ove richiesto, previo consenso
del Collegio Sindacale. Gli importi sono esposti al netto delle quote di
ammortamento accumulate, calcolate in misura costante in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione.

Per i programmi software I'aliquota applicata & pari al 20%, ridotta alla meta per il
presente esercizio, ed & ritenuta rappresentativa della residua possibilita di

utilizzazione di tali beni.

Li
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Immobilizzazioni Materiali

| costi capitalizzati sono stati completamente spesati nell'ese

Le Immobilizzazioni Materiali risultano iscritte al valore di acq isto;-campre
""-..._;_‘___*-_-
degli oneri accessori di diretta imputazione e rettificato daiie quote di

ivo

ammortamento calcolate in modo sistematico e costante, sulla base di aliquote
ritenute rappresentative della vita utile economico - tecnica stimata dei cespiti. |
cespiti di valore unitario inferiore a 516,46 Euro sono stati integralmente
ammortizzati nell'anno di acquisizione, in ragione della loro limitata significativita

129

~sia individuale che cumulativa. L& spese di manutenzione e riparazione sono

addebitate-at-contoeconomico delesercizio 17 cUi 5616 sostenute, ad eccezione

di quelle incrementative della vita utile dei cespiti che sono capitalizzate.

Altre Attivita

Sono iscritte al presumibile valore di realizzo, corrispondente al valore nominale.

Ratei e Risconti

Debiti

Nella voce, se esistente, sono iscritte quote di costi e di proventi, comuni a due o
pil esercizi, in ossequio al principio della competenza economica e temporale.

| debiti sono esposti al valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore di
estinzione.

Trattamento di Fine Rapporto di Lavoro Subordinato

Rappresenta il debito della Societa verso i dipendenti, a fronte delle indennita
maturate alla data di bilancio in conformita delle disposizioni di legge e dei vigenti
contratti di lavoro, al netto delle eventuali anticipazioni corrisposte.

Fondi per rischi e oneri

| Fondi, se esistenti, includono accantonamenti a fronte di passivita la cui
esistenza & probabile, ma il cui ammontare o la data di sopravvenienza sono
indeterminabili al momento della redazione del bilancio, cosi come eventuali
accantonamenti per oneri connessi alla copertura di perdite delle societa

partecipate, per valori eccedenti quelli di iscrizione.
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Imposte dell’esercizio e fiscalita differita
Sono state calcolate in base alle norme vigenti, seguendo |[

competenza.
Se esistente, la fiscalitd differita, legata alle differenze temporg\r\‘ree che

originano per effetto delle diverse regole tributarie che presiede
determinazione del reddito d'impresa rispetto alle regole civilistiche che
governano il calcolo del risultato del bilancio, & rilevata nel rispetto dei principi di
competenza economica, di prudenza e di effettiva realizzazione degli utili

iscrivibili a bilancio.

in-particofare:

m

che saranno imponibili negli esercizi a venire, sono integralmente iscritte in
bilancio nell'esercizio di rilevazione dei componenti di costi e ricavi cui si
riferiscono;

o le attivitd per imposte anticipate, che si originano dalle differenze tem poranee
che saranno deducibili negli esercizi futuri, sono iscritte in bilancio solo se
esiste, in relazione alla capienza dei redditi futuri attesi, la ragionevole
certezza del loro recupero;

o Il'ammontare delle imposte anticipate iscritto in bilancio viene rivisto ogni anno
al fine di verificare se continua a sussistere la ragionevole certezza di
conseguire in futuro redditi imponibili che ne consentano la ricuperabilita e,
nel contempo, se possono essere iscritte attivita escluse in passato:

0 le imposte differite e le imposte anticipate sono conteggiate sulla base delle
aliquote in vigore al momento in cui le differenze temporanee si riverseranno,
apportando adeguati aggiustamenti in caso di variazione di aliquota rispetto

agli esercizi precedenti.

Le passivita per imposte differite e le attivita per imposte anticipate, se esistenti,
sono rilevate, in contropartita della voce “Imposte sul reddito” del conto
economico, rispettivamente nella sottovoce “Fondi imposte e tasse “ e nella voce
“Altre attivita” dello Stato Patrimoniale.

| suddetti principi sono in osservanza del documento n. 25 “Trattamento contabile
delle imposte sul reddito” statuito dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e Ragionieri e rispettano le istruzioni impartite in materia dalla
Banca d'ltalia con il Provvedimento 3 agosto 1999, pubblicato sulla Gazzetta
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Garanzie ed Impegni

direttamente o indirettamente, nonché gli impegni assunti dalla Societa.

Operazioni fuori bilancio
Le operazioni fuori bilancio, se esistenti, sono poste in essere con finalita di
- copertura e con l'obiettivo di proteggere dal rischio di avversi andamenti di

mercato — variazioni di tasso — il valore di singole o di insiemi di passivita
rapbresentative dei finanziamenti acquisiti dalla Societa. Conseguentemente Ia
valutazione degli stessi viene effettuata secondo il principio di coerenza
valutativa rispetto al criterio adottato per le passivita sottostanti. | relativi
differenziali sono iscritti a conto economico tra gli interessi, secondo il criterio

della competenza temporale.

Costi e ricavi
Sono rilevati nel rispetto del principio della prudenza e della competenza.

Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali
Non sono state effettuate rettifiche di valore ed accantonamenti esclusivamente

in applicazione di norme tributarie.

Ll ?d“ﬂ e ﬂﬂlibﬂl‘ﬂZiﬂﬂe df.‘“ﬁ ﬂSEElT‘"I“"
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Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale e sui conti d’ordin

Tutte le cifre sono espresse in Euro

Sezione 1 - ATTIVO

10 CASSA E DISPONIBILITA’

<

La voce pari a Euro 5.089 risulta costituita dalle disponibilita di cassa per il
regolare funzionamento dell'attivita sociale al 31 dicembre 2007

200 CREDITI'VERSO ENTICREDITIZI

L'imporio di Euro 429.079 al 31 dicembre 2007 & relativo a partite presenti su

conti correnti bancari.

30 CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI

(a)A Vista
La voce ha saldo zero.

40 CREDITI VERSO CLIENTELA

La voce é pari ad Euro 1.837.161 ed & costituita dai crediti in essere verso i

clienti della Societa.

PARTECIPAZIONI

La voce ha saldo zero.

90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Risultano cosi costituite (in Euro):

Immobilizzazioni Immateriali 31.12.2007 31.12.2006
Programmi software 4.676 1.920
Spese impianto ed altri costi pluriennali 14.349 5.000
Marchi e Logo 1.960 1.960
_____  Totale costo storico ‘ 20.985 | 8.880
Fondo Ammortamento 31.12.2007 31.12.2007
Programmi software (1.319) (384)
Spese impianto ed altri costi pluriennali ' (14.349) MES.I]UI])
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{ Marchi e Logo (588) 7 @%)
Totale fondo ammortamento 16256)|  F A7)
{4 ksl 2
Valore netto imm. immateriali 4.729 \ o

La movimentazione dell’'esercizio & cosi sintetizzabile:

i, e 1

Programmi Spese Marchio e Totale
Software Impianto Hog0
| Consistenzancttaal 317122006 | 15361 4.000| 1568 — 7104}
Aumenti
= acquisti 2.756 9.349 9.349
- riclassificazione
Diminuzione
- dismissioni )
- ammortamenti (935) (13.349) (196) (1.776)
- alire variazioni
Consistenza netta al 31.12.2007 3.357 0 1.372 4,729
Rivalutazioni totali
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Risultano costituite da beni ad uso proprio
(in Euro)
Beni ad uso proprio 31.12.2007 31.12.2006
(
1.428 0

Mobili

Macchine eleffriche ufficic

15819 8667

Totale costo storico 17.247 8.667

Fondo Ammortamento - T 171
Macchine elettriche ufficio s o 3184 867
Totale fondo ammortamento 3.335 867
Valore netto imm.materiali 2.912 7.800
‘\
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ALTRE ATTIVITA’

Tale voce risulta cosi costituita (in Euro Migliaia):

f /"f’ ‘ --_'-;__. ¥y -
31/12/2007_ [ V551
AR

Crediti verso Erario
Ritenute acconto subite 1.

Totale crediti verso erario 1.40
Depositi cauzionali 103
Acconti a fornitori 2.262
Totale altre attivita 3.773

+H40-RATEHERISCONTHATHVI

Tale voce ha saldo zero.
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Sezione 2 - PASSIVO

10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI
Ammontano al 31 dicembre 2007 ad Euro 59.805

20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI : H —..
La voce ha saldo 1.000.000 e si riferisce al finanziamento concessd Eﬁmcﬁttoria

Assicurazioni.

50 ALTRE PASSIVITA'

‘La voce ammonta ad Euro 474.728 e risulta composta come segue:

ALTRE PASSMITA 31dic07
Corsigiod Amministrazione 12600
Cdllegio Sindacdle 14000
Farmitori vari B579
Fatiure da ricavere 180,74
Totale dehiti verso fomitori - : 234933

Dehiti per incassi ripartit 0275 .
IRPEF lavoro subordingto 1 am
IRPEF [avoro autonomo 1630
Mittoria Assicurazioni 2800
ALTR DESITI 27553
DEEITI VERSOPERSONALE 8045
DEEITI VERSOENTI PREVIDENAIAL 8902
TOTALE ALTRE PASSMTA 4TATR

| debiti verso Erario sono relativi alle ritenute d'acconto operate nel mese di
dicembre 2007, regolarmente liquidate nel gennaio 2008.

| debiti verso personale si riferiscono a retribuzioni aggiuntive maturate
nell'esercizio 2007 (premi, 14" mensilita, accantonamento ferie maturate e non
godute) e relativi oneri previdenziali da liquidare nel 2008.
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60 RATEI E RISCONTI PASSIVI

La voce ha saldo zero.

utilizzi, nei confronti del Personale dipendente della societa, calcolati nel rispetto

delle norme di Legge.
L'ammontare di Euro 7.236 si riferisce al valore dell'accantonamento alla data del

31 dicembre 2007.

La voce ha saldo zero.

120 CAPITALE
Il capitale sociale risulta costituito da n. 750.000 azioni del valore nominale di
Euro 1 cadauna per un totale di Euro 750.000 al 31 dicembre 2007.

140 RISERVE ;

d) Altre riserve
La voce al 31 dicembre 2007 ammonta ad Euro 213,

160 Utili (Perdite portate a nuovo)
L'utile netto dell'esercizio 2007 & pari ad euro 1.701.

GARANZIE E IMPEGNI

10 GARANZIE RILASCIATE
La voce ha saldo zero.

20 IMPEGNI
La voce evidenzia I'importo di euro 10.082.189.
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Parte C — Informazioni sul conto economico

Tutte le cifre sono espresse in Euro

Sezione 1 - COSTI
10 INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI
La voce pari ad euro 13.529 risulta composta dagli interessi passivi maturati

nell'esercizio sull'indebitamento della societa.

20 COMMISSIONI PASSIVE

Le commissioni passive iscritte in bilancio per un ammontare complessivo di
Euro 478.083 si riferiscono alle commissioni corrisposte e da corrispondere agli

intermediari.

40 SPESE AMMINISTRATIVE
Ammontano al 31 dicembre 2007 ad Euro 427.346 e sono costituite da spese per
il personale dipendente per Euro 145.563 e da altre spese amministrative per
Euro 281.782.
Le voci risultano cosi composte:

(a) SPESE PER IL 31-dic-07

PERSONALE

- Salari e stipendi 98.829

- Oneri sociali 29.144

- Trattamento Fine Rapporto 6.798

- Altri costi del personale 10.792

TOTALE SPESE 145.563
PERSONALE
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(b) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 31-dic-07
La voce & cosi composta:
- Utenze 11.853
- Servizi vari 1.444
- Locazioni 34.211
- Viaggi 649
- Consulenze 64.910
- Pubblicita o B 22676 o
o - Collegio Sindacale 14.000|
—Spese-diverse 132039
" TOTALE ALTRE SPESE 281.782

50  RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E
MATERIALI

Il dettaglio della voce & cosi formato:

RETTIFICHE DI VALORE 31-dic-07
Immobilizzazioni immateriali 14.480
Immobilizzazioni materiali 3.406

Totale 17.886

Tali rettifiche del valore delle immobilizzazioni, i cui movimenti nell'esercizio sono
stati dettagliati nel commento alle corrispondenti voci dello Stato Patrimoniale,
sono state appostate in correlazione, al deprezzamento economico/tecnico dei
beni aziendali.

60 ALTRI ONERI DI GESTIONE
Ammontano al 31 dicembre 2007 ad Euro 3.672.
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70  ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI

La voce ha saldo zero.

90  RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTON'
GARANZIE E IMPEGNI

La voce ha saldo zero.

100 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

La voce ha saldo zero.

110 ONERI STRAORDINARI
La voce evidenzia I'importo di euro 488.
130 IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO

La voce ha saldo euro 7.000.
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Sezione 2 — RICAVI

operazioni di impiego verso la clientela per euro 811.539 e dal
sul conto corrente bancario per euro 3.069.
30 COMMISSIONI ATTIVE
La voce evidenzia I'importo di euro 114.205.
50 RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER

GARANZIE E IMPEGNI

La voce ha saldo zero.

70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE
La voce ha saldo euro 15.036 e si riferisce alladdebito di alcune spese

sostenute.

80 PROVENTI STRAORDINARI
La voce ha saldo euro 5.854
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Sezione 1. Numero medio dei dipendenti ripartito per categoria

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha su tc/g‘-;;\f;}k;r

precedente esercizio, le seguenti variazioni. @L:,,

Organico 31M12/2007 21/12/2006 Variazioni
Dirigenti
Impiegati 6 1 5
Altri
6 1 5

Il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore commercio.

Sezione 2. Amministratori e Sindaci
Gli Amministratori della societd nell'esercizio 2007 non hanno percepito
compensi ma hanno maturato I'importo di euro 12.600.
Il Collegio Sindacale ha maturato un importo pari ad Euro 14.000.
Non sono state prestate garanzie né erogati crediti a favore dei componenti degli

organi societari.

Sezione 3. Altre informazioni

L'impresa Capogruppo
La societa & controllata dalla Societda A.GEN.SPE.CO societa in accomandita
semplice di Mauro Emilio e Luzi Laura & C.

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni
richieste sulla fiscalita differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

La fiscalita differita e/o anticipata & nulla.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)
La societa non ha emesso nessun strumento finanziario.
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G
s S\ -
Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Cuntﬁ/ ?fqﬁf%?'ﬁwﬁu?;@@t 8
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la sity & Dafri
finanziaria nonché

a
il risultato economico dell'esercizio
risultanze delle scritture contabili.

Peri Il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

_AEmilig Mairo)
T e Sfae—.
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