SPEFIN FINANZIARIA S.P.A. C. F. 09095161007 28
VIA DEL PLEBISCITO, 102 00100 ROMA

Signori consiglieri,
la societa ¢ stata costituita 1l 25 luglio 2006, e l'attivita iniziale & stata rivolta agli adempimenti di
rito: abbiamo provveduto all’iscrizione all’Ufficio Italiano Cambi per ottenere tutte le autorizzazioni

necessarie e previste dalla normativa. In data 4 ottobre 2006 I’Ufficio Italiano dei cambi ha

comunicato I'avvenuta iscrizione nell’elenco generale dell’U.I.C. e attribuito il codice A.B.I.

Immediatamente dopo abbiamo richiesto a due istituti bancari la concessione del Plafond necessario

per linizio dell’attivita, ottenendo la delibera di un Plafond complessivo di 10.000.000 di enro.

Contestualmente abbiamo inoltrato le richieste di convenzione agli enti ed alle aziende private che ne
fanno un obbligo, proseguito alla scelta di un sistema informatico funzionale sia all’operativita
interna di direzione che al collegamento su piattaforma Web della rete esterna degli agenti; nel
contempo abbiamo individuato i ruoli strategici all’assetto dell’azienda e iniziata la ricerca delle

7ISOTSE Umane necessarie.

In relazione a quanto sopra descritto é evidente che le attivita e i temi di predisposizione della societa,
del resto in linea con le nostre previsioni, ci inducono a programmare inizio dell’attivita
istituzionale non prima della fine del primo trimestre 2007, pertanto il bilancio al 31/12/2006

presenta una perdita d’esercizio avendo sostenuto solo costi e nessun ricavo.

Il presidente  del  Consiglio di

Amministrazione

Emilio Mauro
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Relazione e Bilancio al 31 dicembre 2006
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Relazione sull’andamento della

Lo scenario di settore

L’andamento del settore evidenzia anche nel 2006 un buon sviluppo del credito a

favore delle famiglie italiane, sebbene il trend positivo sia diminuito nel corso

dell’anno.

Il crescente ricorso al credito & legato sia a fenomeni strutturali che hanno interessato
la societa negli ultimi quindici anni, ossia mutamenti socio-demografici (crescente
mobilita sul territorio, frammentazione dei nuclei familiari), che culturali (segnatamente

in rapporto ai servizi finanziari) delle famiglie italiane.

Il credito al consumo ed i mutui in Italia sono ancora inferiori alla media Europea,

pertanto & plausibile considerarli una della maggiori aree di crescita futura.

La conferma ci arriva dai dati relativi all'indebitamento individuale in Italia (5.000 euro
pro capite a fine 2005), di cinque volte inferiore a quello della Gran Bretagna e di tre

volte inferiore a quello tedesco.

Tra le forme di finanziamento, il prestito contro cessione del quinto dello stipendio ha

mostrato, sebbene con andamento altalenante, una crescita cumulativa intorno al

20% circa.

In materia di cessioni del quinto dello stipendio, si riferisce che il Ministero delle
Economie e delle Finanze ha emanato il Regolamento attuativo dell’art. 13-bis del
decreto legge 14 marzo 2005, n.35 convertito in legge il 14 maggio 2005, n. 80 noto
come “legge sul risparmio” che prevede |’ estensione ai pensionati pubblici e privati

dei Finanziamenti contro cessione del quinto degli emolumenti.

Si segnala inoltre che & stato emanato il D.Lgs. 303/2006 con il quale sono state
fissate le norme per il coordinamento del TUB, del TUF e delle altre leggi speciali per

la tutela del risparmio. Di rilievo I'art. 1 che modifica I'art. 116 TUB “Pubblicita”
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sanando |’errato riferimento normativo originariamente previsto nella Le
indicando espressamente per quanto concerne gli obblighi di pubblicizzazi

Effettivo Medio Globale ex art. 2 Legge 108/1996.

Il posizionamento di Spefin

Nel corso del 2006, non avendo ancora la societad intrapreso |’attivita istituzionale,

non ha da segnalare informazioni significative in merito.

L’andamento della gestione

Nel corso dei primi mesi di vita dell’azienda, I'attivitd svolta & stata mirata a creare le
condizioni di operativita gestionale e amministrativa.

b

Durante la fase di start-up si & cercato di individuare le risorse idonee a sviluppare le
procedure gestionali necessarie a mettere la societa in condizione di operare nel pitl

breve tempo possibile.

La prevedibile evoluzione della gestione

La societa per I'anno 2007 si propone nel primo trimestre di completare |'attivita
avviata nel corso del 2006 con riferimento a tutte le procedure basilari, da quelle
informatiche e relative alla piattaforma web, al sito internet istituzionale, a quelle
gestionali nonché amministrative necessarie a rendere |'azienda perfettamente
operativa.

E verosimile prevedere che gia nel secondo trimestre si potra iniziare I'attivita di
erogazione dei finanziamenti contro cessione del quinto e delegazione. E altresi
prevedibile la conclusione dei primi contratti di convezione con i mediatori e |"apertura

della prima agenzia generale in attivita finanziaria.

Nell’ambito della distribuzione dei prodotti finanziari della Spefin, nel corso del 2007 la

societa si propone di incrementare la propria rete di distribuzione territoriale attraverso
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rete di Agenzie e Subagenzie, in maniera capillare su tutto il territorio nazionale,

cercando di usufruire delle sinergie generabili dalla correlazione dei due business.

Sempre nel corso del 2007 si valutera di inserire nell’organico una prima figura

commerciale (Area Manager) ed un ulteriore risorsa con il ruolo di formatore.

Si procedera inoltre alla ricerca di ulteriori partners Bancari per la concessione di

ulteriori plafond.

Le dinamiche dei principali aggregati economico-patrimoniali

Essendo |'azienda stata costituita nel corso del 2006, anno in cui la societd non era
operativa ma in piena fase di start-up, non si evidenziano movimentazioni suscettibili

di una valutazione economica e patrimoniale.

Altri fatti di rilievi intervenuti nell’esercizio

Non ci sono fatti rilevanti da menzionare

Altri fatti di rilievo intervenuti oltre la chiusura dell’esercizio
e La societa & diventata operativa, con |'erogazione del primo finanziamento
contro cessione del quinto, a marzo 2007.
e In data 01/03/2007 & stata aperta la prima Agenzia generale in Attivita

Finanziaria di Spefin in Catanzaro (Calabria).

e La societa sta valutando la possibilita di effettuare un aumento di capitale
eventualmente anche attraverso l'ingresso di nuovi soci nella compagine

ragrafo Bilancio Speazionaria.
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La gestione organizzativa

Nel corso dei primi mesi di vita dell’azienda si & provveduto ad impostare la struttura
organizzativa della stessa, individuando tre aree operative fondamentali: quella della
gestione delle operazioni di finanziamento contro cessione del quinto e delegazione
denominata divisione crediti, quella relativa alla gestione degli aspetti di contabilita
civilistica e fiscale nonché di bilancio denominata divisione amministrativa e quella
legata alla gestione dei rapporti con gli istituti finanziari denominata divisione finanza,

come pure le risorse da inserire nelle stesse.

Inoltre, I'obiettivo, in questa fase di start-up, & quello di indirizzare e coordinare lo
sviluppo delle procedure interne definendo i processi aziendali, implementando i
sistemi hardware e software a nostra disposizione e la piattaforma web operativa per
la rete distributiva dei prodotti della Spefin. La societa si propone di dotarsi di sistemi
informatici all’avanguardia e in grado di automatizzare molti processi rendendo
possibile I'ottenimento di economie di scala al raggiungimento di adeguati livelli di

produzione.
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Altre informyazioni

L’attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso dei primi mesi di vita dell’azienda non & stata volta attivita di ricerca e

sviluppo
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al 37 dicem
Stato patrimoniale
Stato Patrimoniale al |ATTIVO 31/112/2006
31
dicembre 2006 10. | Cassa e disponibilita 20
(Importi In unita di 20. | Crediti verso enti creditizi 565.893
Euro) (a) a vista 565.893
30. | Crediti verso enti finanziari 0|
(a) a vista 0
40. | Crediti verso Clientela
70. | Partecipazioni
80. | Partecipazioni in imprese del
gruppo
90. | Immobilizzazioni immateriali 7.104
- Programmi software 1.536
- Spese d'implanto 4,000
- Marchio e Logo 1.568
100. | Immobilizzazioni materiali 7.800
- Beni ad uso proprio 7.800
- Altro
- Altro
130. | Altre attivita 263
140. | Ratei e risconti attivi o [l
(a) Ratei atfivi
(b) Risconti attivi
TOTALE ATTIVO 581.081
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Stato Patrimoniale al |PASSIVO 31/12/20086
31 dicembre 2006
(Importi in unita di 10. | Debiti verso enti creditizi 21
euro)
(a) a vista 21
(b) a termine o con preavviso
20. | Debiti verso enti finanziari of
(a) a vista '
(b) a termine o con preavviso
50. | Altre passivita 39.176
60. | Ratei e risconti passivi 0|
(a) Totale ratei passivi '
(d) Totale risconti passivi
70.|TFR 437
80. | Fondi per rischi ed oneri 0|
(b) Fondi imposte e tasse
(c) Altri fondi
120. | Capitale 600.000
140. | Riserve 213
(a) Riserva legale -
(d) Altre riserve 213
160. | Utili (Perdite) portati a nuovo 0
170. | Utile (Perdita) d'esercizio (58.767)
(a) Utile (Perdita) dell'esercizio (58.767)
(b) Copertura perdite -
TOTALE PASSIVO 581.081
GARANZIE ED IMPEGNI
10. | Garanzie rilasciate 0
20. | Impegni 0|
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Conto
Conto Economico al |COSTI 31/12/2006
31 dicembre 2006
(Importi in unita di 10. | Interessi passivi e oneri assimilati 15
Euro)
20. | Commissioni passive 47 1
30. | Perdite da operazioni finanziarie 0 [ ‘
40. | Spese amministrative 56.147
(a) Spese per il personale 8.828
Salari e stipendi 6.333
Oneri sociali 1.439
Trattamento di fine rapporto 437
Altri costi del personale 618
(b) Altre spese amministrative 47.319
50. | Rettifiche di valore su immobilizzazioni 2.643
immateriali e materiali
Immobilizzazioni materiali 867
Immobilizzazioni immateriali 1.776
60. | Altri oneri di gestione 509
70. | Accantonamenti per rischi ed oneri 0
90. | Rettifiche di valore su crediti 0]
100. | Rettifiche di valore su immobilizzazioni
finanziarie
110. | Oneri straordinari 1]
130. | Imposte e tasse 0
(a) Imposte e tasse dell'esercizio
(b) Imposte differite
140. | Utile di esercizio
TOTALE COSTI 59.360 |
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VIA DEL PLEBISCITO, 102 00100 ROMA
Conto Economico al |RICAVI 31/12/2006
31 dicembre 2006
(Importi in unita di 10. [ Interessi attivi e proventi assimilati 592
Euro
) (a) di cui per operazioni di finanziamento
(b) di cui per operazioni di stock
finanziamento :
30. | Commissioni attive o

50. | Riprese di valore su crediti e
accantonamenti per garanzie e impegni

0
70. | Altri proventi di gestione 0
di cui altri praventi di gestione
di cui canoni attivi per beni dati in locazione
finanziaria
80. | Proventi straordinari 0
100. | Perdita di esercizio -
TOTALE RICAVI 592
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dell'impresa al 31 dicembre 2006

GRUPPO DI APPARTENENZA

La SPEFIN FINANZIARIA S.p.A. & un Intermediario Finanziario che non appartiene ad
alcun Gruppo economico con missione specifica all’attivita di finanziamento e credito

al consumo.

Al 31 dicembre 2006 risulta essere controllata dalla Societa A.GEN.SPE.CO societa in

accomandita semplice di Mauro Emilio e Luzi Laura & C., Codice Fiscale

04967161003.

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

In ottemperanza alla gid citata riforma del diritto societario (D.Lgs.17 gennaio 2003
n.6) ed in particolare all'art. 2497-bis comma 4, sono esposti i dati essenziali degli

ultimi bilanci approvati della societa che esercita attivita di direzione e coordinamento.
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accomandita semplice di Mauro Emilio e Luzi Laura & C. (possessore del 100% delle

azioni) al 31 dicembre 20086.

ATTIVO 31-dic-06 31-dic-05
Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
Immobilizzazioni 639.167 .45 89.091 ,43
Attivo circolante 2.482.906,88 2.389.423 19
Ratei e risconti 3.105,45 4.163,02
TOTALE ATTIVO 3.125.179,78 2.482.677,64
PASSIVO

Patrimonio netto 1.560.005,02 1.029.744 .81
-Capitale Sociale 5.164,57 5.164 57
-Riserve - -
-Utile (perdite) d'esercizio 1.554.840,45 1.024.580,24
Fondi per rischi ed oneri -
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 47.362,75 39.241 14
Debiti 1.509.643,89 1.406.056,96
Ratei e risconti passivi 8.168,12 7.634,73
TOTALE PASSIVO 3.125.179,78 2.482.677,64
Garanzie impegni ed altri rischi - -
CONTO ECONOMICO 31-dic-06 31-dic-05
Valore della produzione 4.053.102,15 3.443.959,70
Costi della produzione - 2.378.52548 - 2.343.693,08
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 1.674.576,67 1.100.266,62
Proventi oneri finanziari - 13.811.49 - 12.738,68
Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
Proventi e oneri straordinari - 2.497 24 - 2.511,70
Imposte sul reddito di esercizio - 103.427,49 - 60.436,00
Utile (Perdita) dell'esercizio 1.554.840,45 1.024.580.,24
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STRUTTURA E CONTENUTO
DEL BILANCIO DI ESERCIZIO DELL'IMPRESA

chiuso al 31 Dicembre 2006

Il Bilancio di Esercizio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla
presente Nota Integrativa, & corredato dalla Relazione sull’Andamento della Gestione
del Consiglio di Amministrazione, cui si rimanda per informazioni circa I'andamento
della gestione, I'attivitad dell'impresa, I'evoluzione prevedibile della gestione, i fatti di

rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Il presente bilancio & il primo della Societa essendo stata costituita in data 25 luglio

2006 con rogito del Notaio Marco Forcella di Roma.

Tale bilancio & stato predisposto secondo i criteri ed i principi previsti dalle vigenti
disposizioni di legge in materia di redazione dei Bilanci degli Enti Finanziari (D.Lgs.
87/92) ed in conformita con quanto disposto dal provvedimento della Banca d’ltalia n.
103 del 31/07/92 e modifiche del 16/01/1995 e successive nonché tenendo conto
delle circolari n. 216 e 217 del 5/08/1996 emanate dalla Banca d’ltalia in relazione
alle istruzioni di vigilanza e centralizzazione dei rischi degli Istituti Creditizi e Finanziari,

integrati, ove necessario, dalle disposizioni del codice civile e da altre disposizioni di

legge.
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La Nota Integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione e |"analisi dei dati del o\S

Patrimoniale e del Conto Economico e contiene le informazioni richieste dalle

sopraindicate.

Inoltre, sono fornite tutte le informazioni complementari, anche se non richieste da
disposizioni di Legge, ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta

della situazione aziendale.

E' noto che il Legislatore Nazionale, con |'articolo 25 della Legge n. 306/2003 ha
previsto |'estensione obbligatoria dei principi IAS ai bilanci di esercizio delle societa
quotate ed ai bilanci di esercizio e consolidati delle banche, nonché la facolta di

utilizzo per tutte le altre imprese.

Nello stesso articolo il legislatore, condividendo I’opinione dell’OIC (Organismo Italiano
di Contabilita), ha esteso |'applicazione degli IAS/FRS ai bilanci individuali delle societa
guotate, capogruppo € non capogruppo, e, con specifico riferimento alle banche ed
agli enti finanziari, il legislatore ha ugualmente accolto il suggerimento dell’QIC di
estendere |'utilizzo degli IAS/FRS a tutte le societd appartenenti al settore, sia per i

bilanci consolidati e sia per i bilanci individuali, anche per la necessaria uniformita nella

gestione delle norme di vigilanza regolamentare.

Da un punto di vista applicativo essendo il 2006 il primo bilancio della SPEFIN

FINANZIARIA S.p.A., i principi IAS/IFRS sono immediatamente operativi.

Il bilancio, secondo la nuova disciplina contabile, & lo strumento atto a fornire le
informazioni indispensabili, ai diversi destinatari del medesimo, per assumere

ponderate valutazioni e scelte economiche.

In tale ottica i principi contabili IAS/IFRS mirano a fornire informazioni qualitative che
soddisfino la prioritd dei lettori del bilancio rendicontando, tra l'altro, i risultati

conseguiti dagli amministratori e dalla direzione aziendale.

Tra le caratteristiche qualitative che rendono utili le informazioni fornite in bilancio

risalta |I’affidabilita dell’'informazione.
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in conformita alla loro sostanza economica e non soltanto secondo la loro fur
giuridica.

La nuova disciplina contabile prevede, pertanto, diverse novitd relativamente alle
modalita di rappresentazione in bilancio dei fatti economici, con particolare riferimento
ai momenti della rilevazione, della classificazione e della valutazione delle diverse
poste.

Nella logica dei principi contabili internazionali, inoltre, I'informazione contabile & tanto
pit utile ed attendibile quanto pia riflette il valore corrente dell’attivitd/passivita
iscritta in bilancio.

In tale ottica i suddetti principi promuovono un utilizzo esteso della valutazione al fair
value e, comunque, |'espressione dei valori di bilancio secondo criteri finanziari

anziché di valore nominale.

Sicuramente quella appena esposta rappresenta una delle principali novitd introdotte

dalla nuova disciplina contabile ed una delle maggiori differenze rispetto alla

precedente normativa.

Nel sintetizzare le principali novita connesse all'introduzione dei principi contabili
internazionali con riguardo ad una societa finanziaria, non si pud prescindere dallo IAS
39, principio applicabile agli strumenti finanziari dove, con tale termine, si

ricomprendono, ad esempio, titoli, derivati, crediti/debiti e passivitd emesse.

In sede di rilevazione iniziale lo IAS 39 prescrive che ogni attivitd/passivita finanziaria,

ad eccezione di quelle di negoziazione, sia iscritta al fair value comprensivo degli

oneri/proventi direttamente connessi alla transazione.

Nel caso descritto, quindi, gli oneri/proventi di transazione non affluiscono
immediatamente a conto economico, ma sono iscritti in aumento/diminuzione del
valore iniziale dello strumento finanziario salvo poi essere girati a conto economico

secondo una logica finanziaria.
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Rispetto alla normativa previdente rappresenta una novitd di notevo
previsione d’iscrivere i suddetti strumenti in quattro categorie specifiche

associati metodi di valutazione propri.

Le attivita/passivitd di negoziazione e le attivita disponibili per la vendita sono valutate
al fair value (per le prime la valutazione & imputata a conto economico, per le seconde
& iscritta in un’apposita riserva di patrimonio netto), diversamente le attivitad detenute
sino a scadenza ed i crediti/finanziamenti presuppongono una valutazione con il

metodo del costo ammortizzato.

Inoltre, si segnala che in ossequio al citato principio di prevalenza della sostanza sulla
forma, lo IAS 39 con riguardo alle attivitd e passivitd finanziarie, stabilisce che
un'attivitd finanziaria possa essere cancellata dal bilancio se mediante la cessione
I'impresa ha trasferito sostanzialmente tutti i rischi e benefici connessi all’attivita
stessa. Ne deriva che la societa dovrd comunque continuare a rilevare in bilancio,
anche se formalmente cedute, quelle attivita per le quali sono riconducibili in capo alla

medesima sia i rischi e sia i benefici connessi ai beni ceduti.

Laddove si tratti di una passivitd finanziaria questa pud essere rimossa dal bilancio

quando |'obbligazione derivante dal contratto risulta scaduta, cancellata o estinta.

| risultati della valutazione di attivita/passivitd di negoziazione devono essere
riconosciuti nel conto economico mentre i risultati derivanti dalla valutazione di attivita
disponibili per la vendita, e cid rappresenta una novita assoluta rispetto alla previdente
normativa, devono essere sospesi in un’apposita riserva di patrimonio netto sino al

momento del realizzo.

Per quanto concerne i prodotti derivati, lo |IAS 39 prescrive la necessita di riconoscere
tali fattispecie, quali attivitd/passivitd, finanziarie da iscriversi nel novero delle

attivita/passivita dello stato patrimoniale e, pertanto, non pili “sotto la linea”.

Tutti i derivati, siano questi di negoziazione o di copertura, quotati o non quotati,

devono essere iscritti e valutati al fair value,

Per cid che concerne i crediti, i principi contabili internazionali prevedono che le

posizioni non performing (sofferenze, incagli, ristrutturati e ristrutturandi) siano
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valutate analiticamente tenendo conto dell’effetto tempo connesso all
termini di tempo di recupero, con conseguente attualizzazione al tasso

effettivo secondo le previsioni di recupero.

| crediti che non presentano evidenze di perdite di valore (cosi detti crediti performing)
devono essere valutati collettivamente, mediante la loro suddivisione in categorie di
rischio omogeneo alle quali sono associate svalutazioni stimate sulla base di

esperienze storiche di perdite.

Tale processo valutativo non deve basarsi su eventi futuri presumibili ma su
esperienze di perdite passate, ovvero su eventi attuali ma ancora non

specificatamente ponderati dall’azienda.

Con riguardo ai criteri di rilevazione in bilancio di attivitd e passivita non finanziarie, i
nuovi principi contabili stabiliscono criteri differenti per l'iscrizione sia di attivita

immateriali sia di fondi del passivo rispetto a quanto precedentemente previsto.

Quanto alle attivitd immateriali, lo IAS 38 prescrive criteri molto pil rigidi per
I'iscrizione di una posta in tali fattispecie tanto che, a titolo esemplificativo, non & pil
consentito capitalizzare spese di pubblicita, costi di ricerca, di ristrutturazione, di

marchi e diritti generati internamente.

Con riguardo ai Fondi Rischi, lo IAS 37 prescrive che possono essere stanziati
accatantonamenti a tali fondi solo qualora |'azienda abbia in essere un’obbligazione
derivante da eventi passati e che risulti probabile che per |'adempimento di tale
obbligazione si renderad necessario |'impiego di risorse ed, inoltre, si sia in grado di

stimare in modo attendibile la passivita.

Diversamente da guanto previsto dalla disciplina contabile precedente, gli |IAS/IFRS
richiedono di dover procedere all’attualizzazione dell’accantonamento, al fine di tenere
conto del differimento della passivitd sino al momento in cui |'azienda sara tenuta ad

estinguere |'obbligazione, e cid se l|'effetto dovuto al trascorrere del tempo &
significativo.
Una novitd di notevole portata introdotta dai principi contabili internazionali e

riconducibile al diverso trattamento riservato al fondo TFR che, per la nuova disciplina
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demografiche (quali, ad esempio, tassi di mortalita, tassi di rotazione del personale) e
finanziarie (quali, ad esempio, il livello delle retribuzioni future) che influenzeranno il

valore dell’obbligazione assunta dall’azienda.

Il valore del fondo TFR, pertanto, non si fonda pit sull'ipotesi della risoluzione del
rapporto di lavoro alla data di riferimento del bilancio, 'ammontare gia maturato deve
essere in primis proiettato al futuro per stimare |'ammontare da pagare al momento

della risoluzione del rapporto e poi essere attualizzato cosi da tenere conto del tempo

che trascorrerd prima dell’estinzione dell’obbligazione.

| principi IAS/IFRS riconoscono nell’avviamento un’attivita a vita utile indefinita e
prevedono il calcolo del valore recuperabile mediante il cosi detto “impairment test”,
ossia il processo di verifica teso ad appurare la congruita del valore a cui I'avviamento

@ iscritto in bilancio.

Tale processo & da effettuarsi almeno con cadenza annuale e comunque ogni
qualvolta emergano condizioni sintomatiche dell’esistenza di una perdita durevole di
valore.

Pertanto, diversamente da quanto previsto dalla previdente disciplina, I'impresa non &

pill tenuta a procedere al calcolo sistematico dell’ammortamento.

La prima applicazione dei principi contabili internazionali & effettuata con modalita che
portano a simulare quale sarebbe stata |’entitd patrimoniale qualora si fosse da sempre

applicata la normativa |AS/IFRS.

E’' evidente che cid non si pud applicare alla SPEFIN FINANZIARIA S.p.A. essenda
stata costituita nel 2006 ha da subito aderito ai principi IAS/IFRS
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La presente Nota Integrativa si suddivide nelle seguenti cinque parti:

Parte A - Criteri di Valutazione;

Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale;
Parte C - Informazione sul Conto Economico;
Parte D - Prospetti di dettaglio.

Parte E - Altre informazioni.

Non avendo la Societa svolto nessuna attivitd durante |'esercizio 2006 le Parti D ed E

non sono state compilate perché inesistenti.

Parte A — Criteri di valutazione

Sezione 1 - lllustrazione dei principali criteri di valutazione

Di seguito sono indicati i criteri di valutazione ed i principi di redazione del bilancio al
31 dicembre 2006. Nei casi previsti dalla normativa vigente, gli stessi sono stati

concordati con il Collegio Sindacale.

Cassa e disponibilita

Esprimono la giacenza sia di cassa che di disponibilita, quest’ultima presente nei conti

correnti postali e bancari; sono iscritte al loro valore nominale e per la loro reale

consistenza.

Crediti
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| crediti sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo'
determinato in base alla situazione di solvibilitd dei debitori e co

garanzie ricevute.

La determinazione del presumibile valore di realizzo & effettuata valutando tutti gli
elementi a disposizione ed in particolare tenendo conto delle informazioni circa la

situazione patrimoniale, economica-finanziaria dei debitori.

Partecipazioni

Le partecipazioni, se esistenti, sono valutate con il metodo del costo. Il costo viene
ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano subito
perdite e non siano prevedibili, nell'immediato futuro, utili di entita tale da assorbire le
predette perdite; il valore originario & ripristinato negli esercizi successivi se vengono

meno | motivi della rettifica di valore effettuata.
Immobilizzazioni Immateriali

Le Immobilizzazioni Immateriali sono iscritte al costo di acquisto inclusivo degli
eventuali oneri accessori di diretta imputazione e, ove richiesto, previo consenso del
Collegio Sindacale. Gli importi sono esposti al netto delle quote di ammortamento

accumulate, calcolate in misura costante in relazione alla residua possibilita di

utilizzazione.

Per i programmi software |'aliquota applicata & pari al 20%, ridotta alla meta per il
presente esercizio, ed & ritenuta rappresentativa della residua possibilita di

utilizzazione di tali beni.

Immobilizzazioni Materiali

Le Immobilizzazioni Materiali risultano iscritte al valore di acquisto, comprensivo degli
oneri accessori di diretta imputazione e rettificato dalle quote di ammortamento
calcolate in modo sistematico e costante, sulla base di aliquote ritenute

rappresentative della vita utile economico - tecnica stimata dei cespiti. | cespiti di
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valore unitario inferiore a 516,46 Euro sono stati integralmente ammori

di acquisizione, in ragione della loro limitata significativita sia

cumulativa. Le spese di manutenzione e riparazione sono addebi
economico dell’esercizio in cui sono sostenute, ad eccezione di quelle incremenTative

della vita utile dei cespiti che sono capitalizzate.

Altre Attivita

Sono iscritte al presumibile valore di realizzo, corrispondente al valore nominale.

Ratei e Risconti

Nella voce, se esistente, sono iscritte quote di costi e di proventi, comuni a due o pit
esercizi, in ossequio al principio della competenza economica e temporale.

Debiti

| debiti sono esposti al valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore di
estinzione.

Trattamento di Fine Rapporto di Lavoro Subordinato

Rappresenta il debito della Societa verso i dipendenti, a fronte delle indennita
maturate alla data di bilancio in conformitd delle disposizioni di legge e dei vigenti

contratti di lavoro, al netto delle eventuali anticipazioni corrisposte.

Fondi per rischi e oneri

| Fondi, se esistenti, includono accantonamenti a fronte di passivita la cui esistenza &
probabile, ma il cui ammontare o la data di sopravvenienza sono indeterminabili al
momento della redazione del bilancio, cosi come eventuali accantonamenti per oneri

connessi alla copertura di perdite delle societa partecipate, per valori eccedenti quelli

di iscrizione.
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Se esistente, la fiscalita differita, legata alle differenze temporanee che si originano

per effetto delle diverse regole tributarie che presiedono alla determinazione del

reddito d'impresa rispetto alle regole civilistiche che governano il calcolo del risultato

del bilancio, & rilevata nel rispetto dei principi di competenza economica, di prudenza e

di effettiva realizzazione degli utili iscrivibili a bilancio.

In particolare:

]

le passivitd per imposte differite, che si originano dalle differenze temporanee che
saranno imponibili negli esercizi a venire, sono integralmente iscritte in bilancio

nell’esercizio di rilevazione dei componenti di costi e ricavi cui si riferiscono;

le attivitd per imposte anticipate, che si originano dalle differenze temporanee che
saranno deducibili negli esercizi futuri, sono iscritte in bilancio solo se esiste, in

relazione alla capienza dei redditi futuri attesi, la ragionevole certezza del loro
recupero;

I'ammontare delle imposte anticipate iscritto in bilancio viene rivisto ogni anno al
fine di verificare se continua a sussistere la ragionevole certezza di conseguire in
futuro redditi imponibili che ne consentano la ricuperabilita e, nel contempo, se

possono essere iscritte attivitad escluse in passato;
le imposte differite e le imposte anticipate sono conteggiate sulla base delle

aliqguote in vigore al momento in cui le differenze temporanee si riverseranno,

apportando adeguati aggiustamenti in caso di variazione di aliquota rispetto agli

esercizi precedenti.

Le passivita per imposte differite e le attivita per imposte anticipate, se esistenti, sono

rilevate, in contropartita della voce “Imposte sul reddito” del conto economico,
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rispettivamente nella sottovoce “Fondi imposte e tasse ” e nella vocé

dello Stato Patrimoniale.

| suddetti principi sono in osservanza del documento n. 25 “Trattamento contabile
delle imposte sul reddito” statuito dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e
Ragionieri e rispettano le istruzioni impartite in materia dalla Banca d’ltalia con il
Provvedimento 3 agosto 1999, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale del 12 agosto
1999, n. 188 e dalla CONSOB con la comunicazione 30 luglio 1999, n. 99059010.
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Garanzie ed Impegni

Operazioni fuori bilancio

Le operazioni fuori bilancio, se esistenti, sono poste in essere con finalitd di copertura
e con |'obiettivo di proteggere dal rischio di avversi andamenti di mercato — variazioni
di tasso - il valore di singole o di insiemi di passivita rappresentative dei finanziamenti
acquisiti dalla Societd. Conseguentemente la valutazione degli stessi viene effettuata
secondo il principio di coerenza valutativa rispetto al criterio adottato per le passivita
sottostanti. | relativi differenziali sono iscritti a conto economico tra gli interessi,

secondo il criterio della competenza temporale.

Costi e ricavi

Sono rilevati nel rispetto del principio della prudenza e della competenza.

Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Non sono state effettuate rettifiche di valore ed accantonamenti esclusivamente in

applicazione di norme tributarie.
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Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale e sui conti d’

Tutte le cifre sono espresse in Euro

Sezione 1 - ATTIVO

10 CASSA E DISPONIBILITA'

La voce pari a Euro 20 risulta costituita dalle disponibilitd di cassa per il regolare

funzionamento dell’attivita sociale al 31 dicembre 2006

20 CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI

L'importo di Euro 565.893 al 31 dicembre 2006 & relativo a partite presenti su conti

correnti bancari.

30 CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI
(a) A Vista

La voce ha saldo zero.

40 CREDITI VERSO CLIENTELA

La voce ha saldo zero.

PARTECIPAZIONI

La voce ha saldo zero.
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90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Risultano cosi costituite (in Euro):

C. F. 09095161007
00100 ROMA

Immobilizzazioni Immateriali 31.12.2006
Programmi software 1.920
Spese impianto 5.000“
‘Marchi e Logo 1.960
Totale costo storico 8.880

Fondo Ammortamento 31.12.2006
Programmi software (384)
Spese impianto (1.000)
‘Marchi e Logo (392)
Totale fondo ammortamento (1.776)

Valore netto imm. immateriali 7.104

La movimentazione dell'esercizio & cosi sintetizzabile:

. -”P.r'-_ﬂa&“
"“-—-

Programmi| Spese Marchioe | Totale
Software | Impianto Logo
Consistenza netta al 25/07/2006 0 0
Aumenti
- acquisti 1.920 5.000 1.960 8.880
- riclassificazione
Diminuzione
- dismissioni (2)
- ammortamenti (384) (1.000) (392)| (1.776)
- altre variazioni
Consistenza netta al 1.536 4.000 1.568 7.104
31.12.2006
Rivalutazioni totali
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Risultano costituite da beni ad uso proprio

(in Euro)

Beni ad uso proprio 31.12.2006 31.12,2005
Mobili 0 0
Macchine elettriche ufficio 8.667 0
Totale costo storico 8.667 0

Fondo Ammortamento
Macchine elettriche ufficio 867 0
Totale fondo ammortamento 867 0
Valore netto imm.materiali 7.800 0

ALTRE ATTIVITA’

Tale voce risulta cosi costituita (in Euro Migliaia):

31/12/2006
Crediti verso Erario
Ritenute acconto subite 160
Totale crediti verso erario 160
Depositi cauzionali 103
Totale altre attivita 263

140 RATEI E RISCONTI ATTIVI

Tale voce ha saldo zero.
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Sezione 2 - PASSIVO
10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI

Ammontano al 31 dicembre 2006 ad Euro 21

20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI

La voce ha saldo zero.

50 ALTRE PASSIVITA'

La voce ammonta ad Euro 39.176 e risulta composta come segue:

ALTRE PASSIMITA H-dic06

DEBITI VERSO FORNITORI
Organi Sodiali 13.560
Fomnitori vari 7.692
Fatture da ricevere 7.273
Totale debiti verso fornitori 28.525
DEBITI VERSO ERARIO
|RPEF lavoro subordinato 1.039
IRPEF lavoro autonomo
Totale debiti verso Erario 1.039
ALTRI DEBITI 6.108
DEBITI VERSO PERSONALE 1.500
DEBITI VERSO ENTI PREVIDENZIALI 2004

TOTALE ALTRE PASSIVITA] 39176

| debiti verso Erario sono relativi alle ritenute d'acconto operate nel mese di dicembre 2006,

regolarmente liquidate nel gennaio 2007.
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| debiti verso personale si riferiscono a retribuzioni aggiuntive maturate ne I"s."'.'
(premi, 14"~ mensilitd, accantonamento ferie maturate e non godute)

previdenziali da liquidare nel 2007.
60 RATEI E RISCONTI PASSIVI

La voce ha saldo zero.

31-dcl6
(3) RATH PASSM

Interessi passivi verso erti creditiziffirarziari 0
TOTALE RATE PASSM 0
(b) RISCONTI PASSIV

TOTALE RISCONTI PASSM 0
TOTALE RATH E RISCONTI PASSMI 0

70 TRATTAMENTO FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

La voce rappresenta il debito maturato al 31 dicembre 2006, al netto dei relativi
utilizzi, nei confronti del Personale dipendente della societa, calcolati nel rispetto delle

norme di Legge.

L'ammontare di Euro 437 si riferisce al valore dell’accantonamento dell’esercizio 2006

80 FONDI PER RISCHI ED ONERI

La voce ha saldo zero.

120 CAPITALE

Il capitale sociale risulta costituito da n, 600.000 azioni del valore nominale di Euro 1

cadauna per un totale di Euro 600.000 al 31 dicembre 20086.
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140 RISERVE

d) Altre riserve

La voce al 31 dicembre 2006 ammonta ad Euro 213.

160 Utili (Perdite portate a nuovo)

La voce ha saldo zero.

GARANZIE E IMPEGNI

10 GARANZIE RILASCIATE

La voce ha saldo zero.

20 IMPEGNI

La voce ha saldo zero.
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Parte C - Informazioni sul conto economico

Tutte le cifre sono espresse in Euro

Sezione 1 - COSTI
10 INTERESSI PASSIVI ED ONERI ASSIMILATI

La voce pari ad euro 15 risulta composta dagli interessi passivi maturati nell'esercizio

sull'indebitamento della societa.

20 COMMISSIONI PASSIVE

Le commissioni passive iscritte in bilancio per un ammontare complessivo di Euro 47

si riferiscono alle spese bancarie.

40 SPESE AMMINISTRATIVE

Ammontano al 31 dicembre 2006 ad Euro 56.147 e sono costituite da spese per |l

personale dipendente per Euro 8.828 e da altre spese amministrative per Euro

47.319.
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Le voci risultano cosi composte:

(a) SPESE PER IL 31-dic-06
PERSONALE
- Salari e stipendi 6.334
- Oneri sociali 1.439
- Trattamento Fine Rapporto 437
- Altri costi del personale 618
TOTALE SPESE 8.828
PERSONALE

(b) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 31-dic-06

La voce é cosi composta:

- Utenze 724
- Servizi vari 1.444
- Locazioni 4.667
- Viaggi 508
- Consulenze 18.471
- lva a fronte di perazioni esenti 6.695
- Quote associative 1.250
- Collegio Sindacale 13.560
TOTALE ALTRE SPESE 47.319
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50 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMAkf
MATERIALI

Il dettaglio della voce & cosi formato:

RETTIFICHE DI VALORE 31-dic-06
Immobilizzazioni immateriali 1.776
Immobilizzazioni materiali 867

Totale 2.643

Tali rettifiche del valore delle immobilizzazioni, i cui movimenti nell'esercizio sono stati
dettagliati nel commento alle corrispondenti voci dello Stato Patrimoniale, sono state

appostate in correlazione, al deprezzamento economico/tecnico dei beni aziendali.

60 ALTRI ONERI DI GESTIONE

Ammontano al 31 dicembre 2006 ad Euro 509.

70 ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI

La voce ha saldo zero.

90 RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER
GARANZIE E IMPEGNI

La voce ha saldo zero.

100 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

La voce ha saldo zero.
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110 ONERI STRAORDINARI

La voce ha saldo zero.

130 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

La voce ha saldo zero.

2006
Imposte sul reddito dell'esercizio IRES IRAP TOTAL _‘
E
Totale Imposte correnti: 0 0 0
Totale Imposte 0 0 0

Sezione 2 - RICAVI

10 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
La voce & composta dai soli proventi maturati sul conto corrente bancario.

La Societa nell’esercizio 2006 non ha posto in essere operazioni attive.

INTERESS| ATTIVI E PROVENTI AssimiL| 31-dic-06
- Enti creditizi 502
TOTALE INTERESSI ATTIVI E 592
PROVENTI ASSIMILATI

30 COMMISSIONI ATTIVE

La voce ha saldo zero.
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50 RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTDNAMEQ%?E@

GARANZIE E IMPEGNI

La voce ha saldo zero.

70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE

La voce ha saldo zero.

80 PROVENTI STRAORDINARI

La voce ha saldo zero.
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Parte D - altre informazioni

Sezione 1. Numero medio dei dipendenti ripartito per categoria

Nel corso dell'esercizio il numero medio dei dipendenti per categoria & stato il

seguente:
Livello 31 dicembre 2006 31 dicembre 2005 Variazioni
Impiegati 1,00 - 1,00
Quadri - - -
Dirigenti : - -
~ Totale 1,00 0,00 1,00

Sezione 2. Amministratori e Sindaci
Gli Amministratori della societa nell’esercizio 2006 non hanno percepito compensi.
Il Collegio Sindacale ha maturato un importo pari ad Euro 13.560.

Non sono state prestate garanzie né erogati crediti a favore dei componenti degli

organi societari.

Sezione 3. L'impresa Capogruppo

La societd & controllata dalla Societd A.GEN.SPE.CO societa in accomandita semplice

di Mauro Emilio e Luzi Laura & C.
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