SPEFIN FINANZIARIA S.P.A. 108
Via Boncompagni 21 00187 Roma
C.F. 09095161007

Allegato A

Prospetti di Bilancio
al 31 dicembre 2009

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea



SPEFIN FINANZIARIA S.P.A.
Via Boncompagni 21 00187 Roma
C.F. 09095161007

Stato Patrimoniale

Voci dell'attivo

31/12/2009 ‘

10.  Cassa e disponibilita liquide 19.137 1.860
60. Credii 20.122.741 20.806.378
100. Attivita materiali 56.758 47.199
110, Attivita immateriali 14.747 13.775 |
120. Attivita Fiscal 1.416.209 1.101.282

a) correnti 107.890 8.862_
| b) anticipate 1.308.409 1.082.420
140, Altre attivita 2,732.832 2.082.359

TOTALE ATTIVO 24364514 | 24,052,853

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni

24.364.514

dell’assemblea

10.  Debiti 18.734.300 19.460.975
70. P_assivité fiscali 448.444 661.323
a) correnti 12.000 05.834 |
b) differite 436.444 565.489
90. Altre passivita 5.734.637 4.141.348
100. Trattamento di fine rapporto del personale 59.210 31.224
_1_20. Capitale 2.000.000 828.800
160. Riserve (1.070.817) (216.663)
180. Utile (perdita) dell'esercizio (1.541.261) (854.154)

24.052.853
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Conto Economico

31/12/2009

10. Interessi attivi @ proventi assimilati 428.649 ‘ 33.263
_20. Interessi passivi e oneri assimilati (325.724) (96.61 6)_
MARGINE DI INTERESSE 102.925 (63.353)
30.  Commissioni attive 1.457.382 873.298
40. Commissioni passive (643.991) (256.421)
COMMISSIONI NETTE 813.391 616.877
- MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 916.316 553.524
100. Rettifiche di valore per deterioramento di: (521.075) (143.961)
a) attivita finanziarie (153.651) (662)
i b) altre operazioni finanziarie (367.424) (143.299)
110. Spese amministrative (2.212.029) (1.548.213)
a) spese per il personale (1.267.127) (880.184) |
" b) alire spese-amminisirative (944.902) (668.028)
120.  Rettifiche di valore su attivita material (25.005) (16.308) |
130. Rettifiche di valore su attivita immateriali (5.098) (3.576)- —
160.  Altri proventi e oneri di gestione (27.404) (22.239)
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (1.874.295) (1.180.873)

UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL

LORDO DELLE IMPOSTE

190.  Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

l

(1.874.295)

(1.541.261)

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea
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(1.180.873)
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Prospetto della Redditivita Compl§

U8
-1.541.261 -854.154

-1.541.261 [ -854.154

Voci
Utile (perdita) d'esercizio

Redditivita complessiva
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Rendiconto Finanziario

(metodo indiretto)

A. ATTIVITA OPERATIVA

31.12.2009

31.12.2008

C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie

1. Gestione (+/-) (1.273.941) (1.171.691)
- risultato d'esercizio (+/-) (1.541.261)| (854.154)
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 153.651 (662)
?ﬁ:m:g?{ar}?ﬁi? di valore nette su immobilizzazioni materiali e 30.103 (19.984)
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 416.600 29.827
- imposte e tasse non liquidate (+) (333.034) (326.718)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (+/-) (+1-) 157.837 (20.267.370)
- crediti verso banche 6.619.424|  (17.268.791)]
- crediti verso clientela (6.089.439) (1.370.461)
- altre attivita (372.148) (1.628.118)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (+1-) (+1-) 4.814 21,379.382
- debiti verso banche (233.534) 15.449.357
- debiti verso clientela (493.141) 2.949.831
- altre passivita 731.489 2.980.194
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa A (+1-) (1.111.290) (59.575
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liguiditad generata da (+) & 5
2. Liquidita assorbita da (<) (-) (42.634) (22.349)
acquisti di attivita materiali _ (36.564) (16.97ﬂ
- acquisti di attivita immateriali (6.070) (5.370)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita d’investimento B (+/-) (42.634) (22.349)

1.171.200

78.800

- distribuzione dividendi e altre finalita

()

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista C (+/-)

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSOREBITA NELL'ESERCIZIO
=A+/-B+/-C

RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

1.171.200

17.276

31.12.2009

(3.229)

31.12.2008
5.089

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea

Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 17.277 (3.229)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 19.137 1.860
6
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Nota Integrativa
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Parte A — Principi contabili

A.1 Parte generale

Sezione1: Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il presente bilancio relativo al periodo chiuso al 31 dicembre 2009 & stato predisposto in conformita ai
principi contabili internazionali, (International Accounting Standards - IAS o International Financial
Reporting Standards - IFRS), ed alle relative interpretazioni dell'lnternational Financial Reporting
Interpretations Commettee (IFRIC) e dello Standard Interpretations Commettee (SIC), omologati
dall'Unione Europea alla suddetta data, nel prosieguo definiti “IFRS-EU", nonché sulla base delle
“Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Intermediari finanziari iscritti nell'Elenco speciale, degli
Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Societa di gestione del risparmio (SGR) e delle Societa di
intermediazione mobiliare (SIM)" emanate dalla Banca d'ltalia il 18 dicembre 2009, nell'esercizio dei
poteri stabiliti dall'art. 9 del D. Lgs n. 38/2005 per quanto applicabili alla societa in quanto non iscritta
all'elenco speciale.

3ezione 2 — Principi generali di redazione

Il bilancio si fonda sull'applicazione dei seguenti principi generali di redazione:

secondo il principio della “Continuitd Aziendale”, attivita e passivitd sono valutate secondo valori di
funzionamento, in quanto destinate a durare nel tempo;

secondo il principio della “Competenza economica” costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal
momento del loro regolamento monetario, per periodo di maturazione economica e secondo il criterio
di correlazione;

in armonia al principio della "Coerenza di presentazione”, Ia presentazione e classificazione delle voci
sono mantenute costanti nel tempo allo scopo di garantire la comparabilita delle informazioni, salvo
che la loro variazione sia richiesta da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione
oppure renda pit appropriata, in termini di significativita e di affidabilita, Ia rappresentazione dei valori.
Se un criterio di presentazione o di classificazione viene cambiato, quello nuovo si applica — ove
possibile — in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati la natura e il motivo della variazione,
nonche le voci interessate; si ricorda che essendo questo il primo bilancio per il quale sono adottati gli
IAS/IFRS, ai sensi delllFRS 1 & presentato in allegato alla presente nota integrativa il prospetto
relativo alle modalita di transizione.

il principio di “Aggregazione e rilevanza” ha portato ad indicare separatamente tutti i raggruppamenti
‘ignificativi di voci con natura o funzione simili. Gli elementi di natura o funzione diversa, se rilevanti,
«engono presentati in modo distinto;

nel rispetto del "Divieto di compensazione” attivita e passivita, costi e ricavi non vengono compensati
tra loro, salvo che cid non sia richiesto o permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una
Interpretazione oppure dagli schemi e dalle istruzioni predisposte dalla Banca d'ltalia;

in armonia a quanto disposto dal principio della “Informativa comparativa’, le informazioni comparative
dell'esercizio precedente sono riportate per tutti i dati contenuti nei prospetti contabili, a meno che un
Principio Contabile Internazionale o una Interpretazione non prescrivano o consentano diversamente.
Sono incluse anche informazioni di natura descrittiva, quando utili per la comprensione dei dati.
L'applicazione dei principi contabili internazionali fa riferimento anche al "Quadro sistematico per la
preparazione e presentazione del bilancio" (Framework) con particolare riguardo alle clausole
fondamentali di redazione del bilancio che riguardano la prevalenza della sostanza sulla forma, ai
concetti della rilevanza e significativita dell'informazione sopra specificamente richiamati e agli altri
postulati di bilancio.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Dalla chiusura dell'ssercizio ad oggi non si sono verificati fatti di rilievo, né si conoscono elementi di
~atura straordinaria i cui effetti possano sostanzialmente modificare la situazione patrimoniale della
Jcietd od il suo risultato economico.

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea
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Sezione 4 — Altri aspetti

Non si evidenziano altri aspetti di rilievo.

A.2 Parte relativa alle principali voci di bilancio

In questo capitolo sono indicati i Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio 2009.
L'esposizione & effettuata con riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione e
cancellazione delle diverse poste dell'attivo e del passivo. Per ciascuna delle suddette fasi & riportata,
ove rilevante, anche la descrizione dei relativi effetti economici.

Crediti

Criteri di iscrizione

| crediti sono iscritti al momento dell’'erogazione o dell'acquisto. Non posscno essere effettuati
trasferimenti dal portafoglio crediti ad altri portafogli e viceversa. La prima iscrizione & al fair value

importo erogato) rettificato degli eventuali costi e ricavi di transazione che sono direttamente attribuibili
allacquisizione o all’'erogazione del credito.

Criteri di classificazione

Il portafoglio dei crediti include tutti i crediti per cassa, di qualunque forma tecnica, verso banche, verso
societa finanziarie e verso la clientela. Si tratta di attivita finanziarie non derivate, con data di scadenza
fissa o determinabile, non quotate in un mercato attivo e non destinate ad essere negoziate o
disponibili per la vendita.

Criteri di valutazione
| crediti si valutano successivamente con il criterio del costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento — calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo — della differenza tra
I'ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito.
Il criterio del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti a breve termine, ovvero entro i dodici
mesi, la cui breve durata rende trascurabile I'effetto dell'applicazione della logica di attualizzazione.
Periodicamente, i crediti sono sottoposti ad impairment test al fine di verificare linsorgere di sintomi di
deterioramento della solvibilita dei debitori o degli emittenti classificandoli, come previsto dalla
armativa di Vigilanza, nelle categorie di bonis, sofferenza, incaglio, ristrutturazione o scaduto.
~<impairment test dei crediti prevede la fase delle valutazioni individuali o specifiche (selezione dei
singoli crediti impaired e stima delle relative perdite) e quella delle valutazioni collettive o di portafoglio
(selezione - in base al procedimento delle “incurred losses” - dei portafogli omogenei sotto il profilo del
rischio di credito in modo da stimare il valore della perdita latente in ciascuna categoria).
La perdita di valore associabile a ogni credito impaired & pari alla differenza negativa tra il suo valore di
bilancio al momento della valutazione (costo ammortizzato) e il relativo valore recuperabile (valore
attuale dei flussi di cassa futuri attesi). Tale ultimo valore viene calcolato sulla scorta dei flussi di cassa
contrattuali di ciascun credito diminuiti delle relative perdite e dei tempi di recupero stimati
analiticamente dai gestori delle posizioni anomale e dei rispettivi tassi interni di rendimento. La stima &
basata sui tassi di perdita storicamente verificatisi su posizioni di rischio simili.

Criteri di cancellazione

L'eliminazione integrale di un credito & effettuata quando lo stesso & incassato o & considerato
irrecuperabile o & stralciato nella sua interezza. Le cancellazioni sono imputate direttamente a rettifiche
di valore e sono rilevate in riduzione della quota capitale del credito. Recuperi di parte o di interi importi
precedentemente svalutati sono iscritti in riduzione della voce rettifiche di valore nette su crediti.

“riteri di rilevazione delle componenti reddituali
1 interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono contabilizzati nella
voce 10 del conto economico “Interessi attivi e proventi assimilati”. Le perdite derivanti da eventuali

S
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impairment vengono allocate nella voce 100 ‘Rettifiche/riprese di valore nette per detef

attivita finanziarie".

Attivita materiali
Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono registrate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori direttamente
Imputabili e aumentato delle spese successive sostenute per accrescerne le iniziali funzionalita

economiche se di natura straordinaria. | costi di manutenzione ordinaria sono imputati a conto
economico.

Criteri di classificazione
Nel presente portafoglio sono inserite le attivita materiali costituite da beni ad uso funzionale (immobili
strumentali, impianti, macchinari, arredi ecc.) destinati allo svolgimento della corrente attivitd aziendale.

Criteri di valutazione

Tutte le attivita materiali di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo al Retto delle
quote di ammortamento e delle eventuali perdite di valore. La sottoposizione ad ammortamento dej
beni di durata limitata comporta la sistematica imputazione al conto economico di quote dei costi
determinate in funzione della residua durata economica di tali beni:

«a durata dei piani di ammortamento corrisponde all'arco di tempo compreso tra il momento in cui i beni
sono disponibili per 'uso e quello previsto per |a cessazione del loro impiego;

i piani di ammortamento adottati sono a quote costanti:

periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutamenti sostanziali nelle condizioni originarie
che impongano di modificare gli iniziali piani di ammortamento.

In presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza di perdite durevoli di valore, le attivita materiali
sono sottoposte ad impairment test. Perdite durature di valore si producono se il valore recuperabile di
un determinato cespite — che corrisponde al maggiore tra il suo valore d'uso (valore attuale dei flussi
futuri originati dal cespite) e il suo valore di scambio (presumibile valore di cessione al netto dei costi di
transazione) - si riduce al di sotto del suo valore originario al netto degli ammortamenti effettuati sino a
quel momento.

Criteri di cancellazione
Le attivitd materiali vengono cancellate dal bilancio all'atto della loro cessione o quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nella voce 120 di conto economico “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali” sono registrati
I ammortamenti periodici e le eventuali perdite durature di valore, mentre nella voce 180 “Utili/perdite
da cessione di investimenti” vengono rilevati gli eventuali profitti e perdite derivanti dalle operazioni di
cessione.

Attivita immateriali

Criteri di classificazione

E’ definita immateriale un'attivita non monetaria, identificabile, priva di consistenza fisica ed utilizzata
nell'espletamento dell'attivita sociale. Essa & rilevata se e solo se

€ probabile che affluiranno all'impresa benefici economici futuri attesi attribuibili all’attivita:

il costo dell'attivita pud essere misurato attendibilmente.

La societa harilevato tra le attivita immateriali i software che hanno un'utilita pluriennale e presentano
una vita utile definita.

Criteri di iscrizione
Le attivita immateriali sono iscritte al costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori ed aumentato
delle spese successive sostenute per accrescerne il valore o Ia capacita produttiva iniziale.

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea 10
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Criteri di valutazione e di rilevazione dei componenti reddituali =
Le immobilizzazioni immateriali di durata limitata sono valutate al costo, deyo\t
ammortamenti e perdite di valore. &
Gli ammortamenti sono di durata pari alla vita utile dei beni da ammortizzare e si basano
quote costanti. ,

Se ricorrono evidenze sintomatiche dell'esistenza di perdite durevoli, le attivita immateriali sono
sottoposte ad impairment test, registrando le eventuali perdite di valore: successive riprese di valore
non possono eccedere 'ammontare delle perdite da impairment in precedenza registrate.

Criteri di cancellazione
Un'attivita immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale quando ha esaurito integralmente |a propria
funzionalita economica.

Attivita e passivita fiscali

In tale voce figurano le attivita/passivita fiscali (correnti e anticipate) rilevate in applicazione dello 1AS 12.
Le imposte correnti sul reddito dell'esercizio sono determinate sulla base della stima del reddito
imponibile e in conformita alle disposizioni vigenti.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori
patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali applicando I'aliquota
fiscale in vigore alla data in cui la differenza temporanea si riversera, determinata sulla base delle
aliquote fiscali previste da provvedimenti in vigore o sostanzialmente in vigore alla data di riferimento.

L'iscrizione di attivita per imposte differite attive & effettuata quando il loro recupero & probabile, cioé
quando si prevede che possano rendersi disponibili in futuro imponibili fiscali sufficienti a recuperare
I'attivita.

La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata a ogni chiusura di periodo.

Le imposte differite relative a componenti rilevati direttamente a Patrimonio netto, ove presenti, sono
imputate direttamente a Patrimonio netto.

Le imposte anticipate e differite sono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce Attivita fiscali e le seconde nella voce Passivita fiscali,
La compensazione tra attivita e passivita fiscali correnti & stata effettuata guando consentito dalla
normativa.

La contropartita contabile delle attivita e delle passivita fiscali (sia correnti sia differite) & costituita dal
conto economico (voce 190 “Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente”).

Altre attivita e altre passivita

In queste voci sono iscritte le attivita/passivita non riconducibili nelle altre voci dell'attivo/passivo dello
stato patrimoniale. Sono inclusi, tra I'altro, i crediti/debiti derivanti da forniture di beni o servizi non
finanziari nonche le partite fiscali diverse da quelle rilevate nella voce “Attivita fiscali’/"Passivita fiscali’.

Debiti

Criteri di iscrizione

| debiti sono iscritti al momento della ricezione delle somme o dal momento del sorgere dell'impegno a
consegnare, entro una scadenza prefissata o determinabile, disponibilita liquide o altre attivita
finanziarie. La prima iscrizione & al fair value, che corrisponde al corrispettivo ricevuto, al netto dei
costi di transazione direttamente attribuibili alla passivita finanziaria. La societa non presenta strumenti
finanziari derivati in essere alla data di chiusura del bilancio.

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea 11
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Criteri di classificazione

Nella presente voce sono inseriti i debiti verso banche, enti finanziari e clientela ¢ )
forma di provvista (qualunque sia la loro forma contrattuale) inclusi i debiti connessi cda.
di servizi finanziari.

Criteri di valutazione

| debiti sono successivamente valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, che consiste nel
rettificare I'importo registrato inizialmente per tener conto della maturazione degli interessi, che
porteranno a modificare gradualmente il valore, da quello registrato inizialmente, al valore nominale
che sara pagato.

Il criterio del costo ammortizzato non viene utilizzato per i debiti a breve termine, ovvero entro i dodici
mesi, |a cui breve durata rende trascurabile I'effetto dell’'applicazione della logica di attualizzazione.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano pagate, scadute o estinte. La
differenza tra il valore contabile della passivita e 'ammontare corrisposto per estinguerla viene
registrato a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Sli interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono contabilizzati nella
voce 20 del conto economico “Interessi passivi e oneri assimilati’.

Trattamento di fine rapporto del personale

Criteri di iscrizione
Il trattamento di fine rapporto del personale & da intendersi come una prestazione successiva al
rapporto di lavoro a benefici definiti e viene iscritto in base al suo valore attuariale.

Criteri di classificazione
Nella presente voce sono inseriti i debiti verso i lavoratori dipendenti in base al valore futuro atteso
attualizzato.

Criteri di valutazione

Il "Trattamento di fine rapporto del personale" viene determinato su base attuariale; il metodo adottato
prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche statistiche della curva
demografica e I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di mercato.

Criteri di cancellazione
A TFR & cancellato dal bilancio al momento dell'estinzione del debito che coincide con la risoluzione
del rapporto di lavoro.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| costi connessi a detta voce vengono contabilizzati nella voce 110 "Spese amministrative: a) spese per
il personale” e riguardano I'accantonamento dell'esercizio e profitti/perdite attuariali, mentre gli oneri
finanziari da attualizzazione confluiscono nella voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati" come da
istruzioni della capogruppo.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilitd liquide e i mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che
possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito e dell’'assenza di
spese per la riscossione.

Conversione delle poste in valuta

- transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso di cambio in essere alla
data delloperazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta diversa dalla valuta
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funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in essere alla

dell'esercizio di riferimento. Le differenze cambio eventualmente emergenti sono Yi
economico.

Costi e ricavi

| proventi e gli oneri per interessi ed altre componenti reddituali assimilate sono contabilizzati secondo
il principio della competenza temporale.

Le commissioni attive da banche e passive da agenti relative ai crediti intermediati sono rilevate per
competenza in relazione alla durata della gestione delle operazioni cui si riferiscono in base al criterio
del costo.

Garanzie finanziarie

Il valore di prima iscrizione della garanzie finanziarie rilasciate e (ovvero contratti nei quali & prevista la
clausola del “non riscosso per riscosso”), nonché le successive svalutazioni dovute al loro eventuale
deterioramento, sono rilevati alla voce 90. “Altre passivita”. Le svalutazioni per deterioramento sono
iscritte alla voce 100.d "Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di altre operazioni
iinanziarie” di conto economico.

La valutazione & effettuata su base analitica, qualora la garanzia oggetto di analisi, sia connessa a
crediti deteriorati. In tutti gli altri casi la valutazione & effettuata su base collettiva, applicando delle
svalutazioni che riflettono I'andamento delle serie storiche su tale gruppo omogeneo di rischio.

A.3 Informativa sul Fair Value

Il fair value degli strumenti finanziari & determinato utilizzando tecniche di valutazione basate su dati
osservabili di mercato. Per i crediti ed i debiti a breve termine si & ritenuto che il valore contabile
rappresenti una approssimazione ragionevole del fair value.
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Parte B — Informazioni sullo Stato Patri

ATTIVO

Sezione 1: Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

La cassa e le disponibilita al 31 dicembre 2009 sono cosi costitute per il regolare funzionamento
dell'attivita sociale.

La movimentazione rispetto allo scorso anno non risulta essere significativa.

, 31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2008
Cassa contanti sede 266 1.406

Valori Bollati 7 11

Cassa assegni 17.528

Carta prepagata 1.336 443

La voce “cassa assegni” & composta da n. 2 assegni circolari emessi a favore di clienti per pratiche di
cessione del quinto dello stipendio e non ancora consegnati agli stessi alla data del 31.12.2009; |a
voce “carta prepagata” si riferisce alla carta ricaricabile Click avente alla data di chiusura dell’esercizio
un plafond disponibile pari ad euro 1.336
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Sezione 2: Crediti — Voce 60

La voce risulta pari ad euro 20.122.741 ed & composta dai crediti verso banche e cred :
clientela.

CREDITI VERSO LE BANCHE

31/12/2009

Composizione

11.144.032

2. Finanziamenti - .

1. Depositi e conti correnti

2.1 Pronti contro termine & -

2.2 Leasing finanziario - “

2.3 Factoring Z .

- prosolvendo 2 B

- prosoluto % _

2.4 Altri finanziamenti - -
3. Titoli di debito : | ]
- Titoli strutturati . e
= Altri titoli di debito 3 -
_4. Altre attivita .
Totale (valore di bilancio) 11.144.032

Totale (fair value) 11.144.032 17.748.569

La voce include la liquidita depositata presso gli Istituti di Credito al 31 dicembre 2009

Tra i crediti verso le banche si registrano complessivi euro 10.000.000 relativi ad operazioni c¢.d. "hot
money”; al 31.12.2009 i crediti verso le banche aventi tale natura erano pari a complessivi euro
15.000.000 di cui euro 5.000.000 investiti in operazioni di pronti contro termine.

i crediti verso banche, pari ad euro 11.144.032, hanno registrato un decremento rispetto all'esercizio
2008 pari al 37,21%. La variazione & imputabile per la maggior parte proprio alla assenza del ricorso
dellinvestimento in pronti contro termine come sopra descritto.

| saldi dei conti correnti bancari sono comprensivi degli interessi maturati, sia attivi che passivi, alla
data del 31.12.2009.

Nella voce “Crediti verso banche” al 31.12.2009 sono ricompresi euro 793.184 riferiti a crediti maturati
nei confronti delle banche mandatarie per pratiche intermediate e presentate alle banche stesse ed in
attesa di accredito; tale importo al 31.12.2008 era pari a complessivi euro 2.439.588.

Inoltre, tra i crediti verso le banche sono ricompresi euro 23.618 relativi al rateo di interessi attivi
riconosciuti sul finanziamento hot money maturati economicamente ma non ancora finanziariamente
alla data di chiusura del bilancio. ;
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CREDITI VERSO LA CLIENTELA

Tipologia operazioni/Valori

1. Leasing finanziario - -

31/12/2009 /A5

Bonis | Deteriorate

di cui senza opzione finale di acquisto - 3 & -

2. Factoring - - < 5

prosolvendo - - = -

- prosoluto % - = &
3. Credito al consumo (incluso carte revolving) 8.797.833 34.978 | 2.993.028 -
4, Carte di credito N - . i,

5. Altri finanziamenti = - - -

di cui da escussione di garanzie e impegni - = = g
6. Titoli di debito " ; A ] )
6.1 Titoli strutturati | ; : ; -
6.2 Altri titoli di debito - ] ] ]
7. Altre attivita 145.898 - 64.781 -

Totale (valore di bilancio) 8.943.731 34.978 | 3.057.809
Totale (fair value) 8.943.731 34.978 | 3.057.809

| crediti verso la clientela registrano un incremento rispetto allo scorso esercizio pari al 193%; tale
incremento & dovuto, principalmente, ai crediti per finanziamenti erogati direttamente dalla Societa pari
ad euro 7.772.886. Tali crediti, assenti nel 2008, si riferiscono a prestiti per i quali la Societa & esposta
con mezzi finanziari propri. Il credito & esposto per valore di linea capitale residuo.

Nell'aggregato sono ricompresi complessivi euro 600.485 relativi a crediti maturati nei confronti di
clienti per i quali la nostra Societa alla data del 31.12.2009 ha gia provveduto al versamento delle
quote maturate nei confronti delle Banche mandatarie ma non ha ancora incassato la relativa
competenza da parte delle amministrazioni terze cedute. Tale importo, al 31.12.2008, era pari ad euro
396.040.

Sono ricompresi, tra gli altri:

crediti per prefinanziamenti per un importo pari ad euro 200.600:

crediti per finanziamenti non ancora ceduti alle banche mandatarie pari ad euro 180.001;

crediti per estinzioni anticipate effettuate a competitors pari ad euro 80.870.

Le sofferenze oggetto di svalutazione specifica, sulla base delle possibilita di recupero stimate alla data
di chiusura dell'esercizio, sono pari a euro 145.898.

Le altre posizioni deteriorate, al 31.12.2009, sono pari a 43.623 e risultano svalutate con metodo di tipo
forfettario per euro 8.645

Per un maggior dettaglio si rimanda alla parte D - altre informazioni.
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 Sezione 3: Immobilizzazioni Materiali - Voce 100
\

| 31 Dicembre 2009

Totale | 58.758 |

Immobilizzazioni Materiali

Ammontano a complessivi euro 58.758, al netto dei relativi fondi di ammortamento, sono composte da
attivita per uso funzionale e risultano nell'anno cosl movimentate:

- esistenze iniziali al 1.1.2009 1.429

- acquisti 2009 6.423
- esistenze finali al 31.12.2009 7.852
- Quota ammortamento 2009 (942)

¢ - F.do ammortamento al 1.1.2009 (342)

Macchine Elettroniche - Computers

C

Altre macchine

esistenze iniziali al 1.1.2009 37.547

- acquisti 2009 24.068

- esistenze finali al 31.12.2009 62.415
[ = quota ammortamento 2009 FEH
| . F.do ammortamento al 1.1.2009 © (11.539)
saldo al 31.12.2009 38.393

esistenze iniziali al 1.1.2009 5914

- acquisti 2009 N

- esistenze finali al 31.12.2009 5.914
[« quota ammortamento 2009 _( 1H'
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Autovetture

125

esistenze iniziali al 1.1.2009

- acquisti 2009
- esistenze finali al 31.12.2009

- quota ammortamento 2009 (5.125)_
- F.do ammortamento al 1.1.2009 (5.125)
saldo al 31.12.2009) 10.250

Beni di valore inferiore ad € 516

- esistenze iniziali al 1.1.2009 3.257
- acquisti 2009 5.273
- esistenze finali al 31.12.2009 8.260 |
- quota ammortamento 2009 (5.275
- F.do ammortamento al 1.1.2009 (3.257)

saldo al 31.12.2009 | :

Non sono state effettuate rivalutazioni su attivita materiali iscritte in bilancio. Gli incrementi delle
immobilizzazioni materiali sono relativi prevalentemente agli acquisti di macchine elettroniche,

computers, attrezzature hardware effettuati per esigenze di implementazione e potenziamento della
struttura.

| decrementi si riferiscono alle quote di ammortamento dell'esercizio. -
Il totale degli incrementi & pari a complessivi euro 35.764 mentre il totale degli ammortamenti & pari a
complessivi euro 25.006; la differenza tra i nuovi investimenti ed il costo del disinvestimento pari ad
euro 10.758 e denota il trend di crescita nelle strutture immobilizzate perseguito dalla Societa.
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Sezione 4: Immobilizzazioni Inmateriali — Voce 110
Ammontano a complessivi euro 14.747 e risultano nell'anno cosi movimentate:

- esistenze iniziali 2009

incrementi 2009

quota ammortamento 2009

saldo al 31.12.2009

Marchi e logo

esistenze iniziali 2009

incrementi 2009

- quota ammortamento 2009

saldo'al 31.12.2009

Non sono state effettuate rivalutazioni su attivita immateriali iscritte in bilancio. Gli incrementi delle
immobilizzazioni immateriali sono relativi esclusivamente agli acquisti di programmi e licenze d'uso.
| decrementi si riferiscono alle quote di ammortamento dell’'esercizio.
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Sezione 5: Le Attivita Fiscali e le Passivita fiscali — Voce 120 dellf3
Voce 70 del passivo 5

Composizione delle voci 120: “Attivita fiscali: correnti e anticipate” e 70: “PasSiVitintie
correnti e differite”

Le attivita fiscali per imposte correnti si riferiscono agli acconti IRES per euro 50.222, agli acconti IRAP
per euro 39.542 ed al pagamento del bollo virtuale per euro 18.126.

Le attivita per imposte anticipate riferite per euro 464.296 a crediti per perdite fiscali e ad euro 844.113
alla composizione di imposte anticipate, sono state rilevate per le sole differenze temporanee deducibili
per le quali sia ritenuto probabile il realizzo di un reddito imponibile futuro al fronte del quale sia
possibile I'utilizzo di dette differenze temporanee deducibili.

La composizione della voce passivita correnti e differite & costituita da imposte correnti per 12.000 euro
& imposte differite per 436.444 euro pari a tutte le differenze temporanee imponibili.

Le imposte anticipate e differite sono generate, principalmente, dall'applicazione del costo
ammortizzato sui costi e ricavi di competenza e dalle perdite fiscali riportabili agli esercizi futuri.

VARIAZIONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE
(IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICO

31/12/2009 31/12/2008

1. Importo iniziale 1.092.420 252.834
2. Aumenti 464.296 877.207
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 464.296 877.207

a) relative a precedenti esercizi i -

b) dovute al mutamento di criteri contabili - z

c) riprese di valore -

d) altre 464.296 877.207
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -

2.3 Altri aumenti - =

3. Diminuzioni 248.308 37.62‘]_
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 248.308 37.621
a) rigiri 248.308 37.621

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -

c¢) mutamento di criteri contabili -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali & -

3.3 Altri diminuzioni s

4. Importo finale 1.308.409 1.092.420

Le imposte anticipate rilevate nell'esercizio, derivano dalle perdite fiscali riportabili agli esercizi
successivi.

La diminuzione dell'esercizio & dovuta al rigiro a CE delle commissioni attive sospese negli esercizi
Jrecedenti e di competenza dell'esercizio 2009.
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VARIAZIONI DELLE IMPOSTE DIFFERITE
IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICO

o

31/12/2009

1. Importo iniziale

565.489 :
2. Aumenti - 438.045

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio - 438.045_

a) relative a precedenti esercizi -

b) dovute al mutamento di criteri contabili -

c) altre = 438.045
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali = s

2.3 Altri aumenti -

3. Dirmiriizioni 129,046 21.012 |
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 129.046 21.012
a) rigiri 129.046 21.012 |

b) dovute al mutamento di criteri contabili -

c) altre -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -

3.3 Altre diminuzioni " . B
4. Importo finale 436.444 | 565.489

La diminuzione dell'esercizio & dovuta al rigiro a CE delle commissioni passive sospese negli esercizi
precedenti e di competenza dell'esercizio 2009,
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Sezione 6: Le altre Attivita — Voce 140

Tale voce risulta cosi costituita

| 31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2058

Altre Attivita 2.082.359

Totale [ 2.732.832 2.082.359

Le altre attivita ammontano ad euro 2.732.832 e rispetto al 2008 registrano un incremento, pari ad euro
650.473, del 31,23%.

Nel dettaglio la voce si scompone come segue:

| 31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2008

Crediti verso erario 83.305 16.941
Acconti a fornitori 6.099 122.461 |
@t_e credito da ricevere 26.915 52.081
Acconti a produttori 81.292 121.227
Depositi cauzionali 12.103 103
Risconti Attivi 2.450.464 1,749,657 |

Altri crediti 72.654 19.889
Totale 2.732.832 2.082.359 S
| saldi sono cosi composti:

Crediti verso erario:

ritenute subite su interessi attivi per euro 71.152, ritenute subite sulle provvigioni per euro 12.103,
acconto d'imposta sostitutiva sulla rivalutazione del tfr per euro 50.

Acconti a fornitori e produttori:

acconti a fornitori per servizi per euro 5.880, acconti a fornitori per merci per euro 219, acconti a
produttori per euro 81.292.

Altri crediti:

si riferisce a costi non di competenza dell'esercizio per un importo di euro 71.754 e a crediti vantati nei
confronti di dipendenti per euro 900.

La voce risconti attivi si riferisce ai costi delle pratiche intermediate differiti lungo la durata del
finanziamento sulla base del tasso d'interesse effettivo.
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PASSIVO

Sezione 1: Debiti — Voce 10

Al 31 dicembre 2009 la voce ammonta complessivamente ad euro 18.734.300 (’19.450,9‘ ;
dicembre 2008) e risulta composta da debiti verso banche, debiti verso la clientela e altri debiti.
Nel dettaglio la voce risulta essere cosi composta:

31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2008
Debiti verso Banche 15.014.771 15.460.481

Debiti verso la clientela 919.529 200.494

Altri Debiti 2.800.000 3.800.000
18.734.300 19.460.975

| debiti verso banche ammontano ad euro 15.014.771 e registrano una lieve diminuzione rispetto
all'esercizio precedente pari ad euro 445.710.

La composizione del saldo tra i due esercizi, tuttavia, & qualitativamente variata in misura consistente
nella maniera che segue:

Debito verso Banca Passadore 10.000.000 15.000.000

Tale voce & composta, nel 2009, dal finanziamento delle operazioni c.d. “hot money” e nel 2008 sia dal
finanziamento "hot money" per pari importo che dal finanziamento per operazioni PcT per i rimanenti
euro 5.000.000;

Banca Passadore c/c 4 .972.035

In particolare nel presente esercizio & entrata a regime I'operativita del finanziamento diretto e tale
esposizione nei confronti della Banca & dovuta all'utilizzo di linee di credito dedicate.

Tra i debiti verso il sistema bancario sono ricompresi euro 33.205 relativi a competenze passive
maturate economicamente ma non ancora finanziariamente sui finanziamenti “hot money” come sopra
descritti.

L'incremento della voce debiti verso la clientela & costituito principalmente dalla voce incassi da
ripartire pari ad euro 387.325; tale importo & riferito a versamenti effettuati dalle amministrazioni per i
quali, a causa di insufficienti informazioni riportate sul versamento stesso, non era ancora stata
individuata alla fine dell'esercizio I'esatta posta di imputazione. Il confronto con I'esercizio precedente
non & possibile in quanto tale conto, al 31.12.2008, era stato imputato a rettifica della voce 60 — Crediti
verso la clientela. Tra i debiti verso la clientela & ricompresa la voce debiti per TFR pratiche che &
passata da euro 56.438 euro al 31.12.2008 ad euro 219.798 al 31.12.2009.

La voce altri debiti & riferibile unicamente al finanziamento Vittoria Assicurazioni fruttifero di interessi.
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Sezione 2: Altre Passivita - Voce 90

Altre Passivita

Totale

31 Dicembre 2009

5.734.637 |

La voce ammonta ad euro 5.734.637 ( euro 4.141.348 al 31/12/2008), e risulta composta come segue :

31 Dicembre 2009 | 31 Dicembre 2008

Debiti verso erario ed oneri prev. 164.500 107.085
Debiti verso personale 100.336 63180
Debiti verso fornitori 253,181 225.935
Risconti passivi 4.504.905 3.257.522
Svalutazione garanzie prestate 510.722 143.299
Altri Debiti 200.993 344.327 |
Totale | 5,734,637 | 4.141,348

Debiti verso erario ed oneri previdenziali:

la voce & cosi composta nel dettaglio:

la voce debiti verso I'erario ed oneri previdenziali & riferita ai contributi su reddito di lavoro subordinato
ed e pari a euro 106.968; le ritenute di acconto operate sui redditi da lavoro autonomo sono pari ad
euro 9.536; il residuo & composto dai seguenti debiti:

Contributi FIRR da versare euro 20.542
Debiti per imposta di bollo virtuale euro 13.405
Enasarco a debito euro 14.049

| debiti verso I'erario relativi al personale dipendente, ai collaboratori e lavoratori autonomi sono stati
versati il mese di gennaio 2010 come da normativa vigente.

Debiti verso personale

La voce accoglie per la sua parte pili consistente il debito nei confronti del personale per ferie maturate
2 non fruite e il debito per il rateo della tredicesima e quattordicesima mensilita maturato nell'esercizio;
tale debito & pari ad euro 88.635.

Debiti verso fornitori

Ammontano ad euro 253.181 e sono riferiti per euro 34.523 a fatture ricevute alla data di bilancio e per
euro 218.658 a beni e servizi in attesa di fatturazione. Questi ultimi, nel dettaglio, si riferiscono a fatture
da ricevere nei confronti di fornitori di beni e servizi per euro 55.405 e a fatture da ricevere per
provvigioni spettanti alla rete commerciale per euro 163.253

La voce risconti passivi si riferisce ai ricavi delle pratiche intermediate differiti lungo la durata del
finanziamento sulla base del tasso d'interesse effettivo.

La voce svalutazione garanzie prestate & relativa all'obbligo del “riscosso per non riscosso” verso gli
istituti finanziatori ed & calcolata in maniera specifica per le pratiche in sofferenza per euro 290.330 e |a
parte residua per euro 220.392 & calcolata forfettariamente sulla base delle perdite storiche di sistema
integrate per tenere conto delle specifiche caratteristiche del portafoglio analizzato.

Altri debiti

Sono riferiti ad altre partite residuali in essere alla data del 31.12.2009 ed in particolare per euro
199.520 relativi al debito verso la compagnia assicurativa per premi relativi alle coperture assicurative
lei finanziamenti concessi alla clientela. | premi riguardano pratiche perfezionate nell'ultimo periodo
Jell'anno e regolate nei primi mesi dell'anno successivo.
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Sezione 3: Trattamento di Fine Rapporto — Voce 100

31 DRicembre 2009

Trattamento di Fine Rapporto 59.210

Totale | 59,210

La voce rappresenta il debito maturato al 31 dicembre 2009 , al netto dei relativi utilizzi | nei confronti
del personale dipendente della societa calcolati nel rispetto della normativa vigente .
La movimentazione del personale nel corso dell’anno é cosi riassumibile:

01 gennaio2009 31 Dicembre 2009
Impiegati/quadri

Collaboratori

Dirigenti

Totale |

Dati 2009 numero medio dipendenti:

Impiegati/quadri
Part time/apprendisti

Dirigenti
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Sezione 4: Patrimonio dell'impresa — Voce 120, 160 e 180

Il Capitale sociale risulta costituito da 20.000 azioni del valore nominale di euro 1
totale di euro 2.000.000. S\ LR
Con assemblea straordinaria del 15/01/2009, atto Notaio Forcella rep. 14727 racc. 02 _tpl—fﬁé
sociale & aumentato da euro 828.800 ad euro 932,500 mediante emissione di n 1.037 nijos & azioni-del

valore nominale di euro 100 ciascuna con versamento del sovrapprezzo di complessivi euro 1.067.500
pari ad euro 1.029 per singola azione.

Successivamente con assemblea straordinaria del 27/01/2009 atto Notaio Forcella rep. 14752 racc.
6921 il capitale sociale & aumentato da euro 932.500 ad euro 2.000.000 mediante emissione di n.
10.675 nuove azioni del valore nominale di euro 100 ciascuna con passaggio a capitale sociale della
riserva Sovrapprezzo azioni per complessivi euro 1.067.500.

31 Dicembre 2009
2.000.000
(1.070.8186)
(1.541.261)
(612.078)

31 Dicembre 2008
828.800
(216.663)

(854.154)
(242.017)

Capitale

Riserve

Utile (perdita) dell'esercizio

La societa non possiede azioni proprie o di controllanti dirette e indirette.

A seguito dell'adozione dei criteri di valutazione IAS Ia voce riserve ha registrato I'impatto negativo
sulle voci patrimoniali dei bilanci 2007 e 2008.

Come anticipato nell'analisi patrimoniale, a tale risultato di valutazione negativo si deve sommare Ia
perdita dell'esercizio corrente pari ad euro (1.541.261) con la conseguente necessita di dover ripianare
la perdita complessiva di euro 2.612.078
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Parte C — Informazioni sul Conto Ecoi

Sezione 1: Gli interessi — Voce 10 e 20

31 Dicembre 2009| 31 Dicemibre 2008
428.649

(325.724) (96.616)
102,925 | (63.353)

10 Interessi attivi e proventi assimilati

20 Interessi passivi e oneri assimilati

Margine di interesse

La voce Interessi attivi e proventi assimilati ha registrato un incremento, rispetto all'esercizio
precedente, pari ad euro 395.386. L'aumento & imputabile prevalentemente all'incremento:

degli interessi attivi maturati su finanziamenti erogati direttamente dalla Societa, pari ad euro 133.665
(euro 2.480 nel 2008);

dagli interessi maturati sulle operazioni c.d. “hot money” e sugli investimenti in PcT pari ad euro
234.008 nel 2009 (euro 11.133 nel 2008).

La voce interessi passivi e oneri assimilati ha registrato, rispetto all'esercizio precedente, un
incremento pari ad euro 229.108 principalmente imputabile allaumento degli interessi passivi relativi
sia all'esposizione nei confronti di Banca Passadore per I'utilizzo della linea di credito in conto corrente
sia al costo del finanziamento per le operazioni “hot money”.

| debiti verso enti finanziatori si riferiscono al costo del debito sostenuto per accedere al finanziamento
Vittoria pari ad euro 44.387.

La voce 10 interessi attivi e proventi assimilati risulta cosi composta:

31 Dicembre 2009| 31 Dicembre 2008

5.1 crediti verso banche 265.539 18.308

163.110 14.955
428,649 | 33.263

5.3Crediti verso la clientela

La voce 20 interessi passivi ed oneri assimilati risulta cosi composta:

31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2008
1 debiti verso banche (281.337) (10.534)
2 debiti verso enti finanziatori (44.387) (86.082)

Totale | (325.724)| (96.616)
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Sezione 2: Le commissioni — Voce 30 e 40

| 31 Dicembre 2009
30 Commissioni Attive 1.457.382

40 Commissioni Passive (643.991) 12567421)

Commissioni nette| 813.391 | (616.877)

La voce commissioni attive accoglie principalmente i proventi dell'attivita tipica di erogazione di
finanziamenti contro cessione del quinto dello stipendio e di prestiti con delega di pagamento.

Nella determinazione delle commissioni attive si & tenuto conto della quota di risconto passivo dei
precedenti esercizi che ha incrementato il saldo per euro 752.939.

L'incremento complessivo rispetto allo scorso esercizio conferma il trend di espansione dell'azienda.

La voce commissioni passive accoglie principalmente le provvigioni passive, inerenti I'attivita tipica
della Societa, riconosciute ai produttori. Anche tale voce ha subito un incremento relativo alla quota di
risconti attivi dei precedenti esercizi che ha variato il saldo per euro 399275,
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Sezione 3: Rettifiche di valore per deterioramento- Voce 100 {~

RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI CR 3
COMPOSIZIONE

1. Crediti verso
banche

Specifiche

Di
portafoglio

Specifiche

Di
portafoglio

(=]

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

’E Crediti verso enti
finanziari

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

3. Crediti verso
clientela

- per leasing

- per factoring

- altri crediti

Totale

-e rettifiche sui crediti, relative allimpairment effettuato al 31 dic
sono state imputate a diretta riduzione della voce crediti verso cli

148.342
148.342

rimanda ai commenti alla voce 60.Crediti (Sezione.2).
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embre 2009 e al 31 dicembre 2008,
entela. Per ulteriori approfondimenti si
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RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI AL

OPERAZIONI FINANZIARIE

Garanzie rilasciate

. Di " B
Specifiche portafoglio Speciiiche portafoglio
L
363.295 4,129 i =

-

367.424

137

143.299

fondi

Derivati su crediti
Impegni ad erogare

Altre operazioni
Totale |  363.205 | 4.129 | |

367.424

143.299

Le rettifiche si riferiscono alle svalutazioni forfettarie, iscritte tra le altre passivita, delle garanzie
rilasciate alle banche per I'obbligo del “riscosso per non riscossa”.
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Sezione 4: Le spese amministrative — Voce 110

31 Dicembre 2009 3 Didaak :c.\ dl4')B 4

-t% a8

(2.212.029) ii:548:213)

La voce & composta da euro 1.372.811 per spese relative al personale dipendente, e compensi
amministratori e sindaci come da seguente elenco

Salan’ e stipendi € B868.938
Oneri sociali €  51.444]
Spesé previdenziali € 264010
Accantonamento a tfr € 49.176
Buoni pasto € 22674
_ Amministratori e sindaci € 116,568_

Da euro 653.330 per le spese di seguito elencate

Gestione uffici € 110.000

Manutenzioni € 17.30:

Comunicazioni € 39.037
Gaggi € 53.638 —
Convegni € 188.612

Consulenze € 135542

Imposte e tasse 3 5.031

Pubblicita € 104.1 564

< per euro 185.888 da spese varie quali cancelleria, nolo auto, agenzie di recapito, informazioni
commerciali, spese di notifica etc.
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Sezione 5: Rettifiche di valore su attivita materiali - Voce 120 :
\ 31 Dicembre 2009 31 Dicamb s 2508

120Rettifiche di valore su att. materiali (25.005)

| (25.008) (16.308)

La voce & composta dagli ammortamenti, relativi esclusivamente a beni mobili per uso funzionale della
societa, accantonati ad apposito fondo in modo lineare secondo la vita residua, effettuati nell'esercizio
e di seguito analiticamente esposti :

Amm. ord. altre macchine d'ufficio

€ 1183
Amm. ord. altri beni < € 516,46 € 5273
Amm. ord. autovetture € 5.125
Amm. ord. macchine d'ufficio elettroniche € 12.483
Amm. ord. mobili, arredi e dotazioni d'ufficio | € 942
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Sezione 6: Rettifiche di valore su attivita immateriali - Voce 130 2
31 Divennbo 2505 /7

La voce & principalmente composta di euro 4.642 relativi all’'ammortamento di esercizio dei software.

31 Dicembre 2009
(5.098)

130 Rettifiche di valore su att. immateriali
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Sezione 7: Gli altri oneri e proventi di gestione — Voce 160

31 Dicembre 2009
(27.404)

160 Altri proventi ed oneri di gestione

Ammontano al 31 dicembre 2009 ad euro 27.404 e |a voce & cosi composta

Abbonamenti € 360 |
Altre imposte € _ 1.232
Arr. attiv. € (1.018)
CCIAA € 623
Bolli € 10.944
Altri costi € 2.152
Quote associative € 3.000
Sopravvenienze attive € (29.710)
Sopravvenienze passive € 36.859
Spese invio elc € | 2.962

Le sopravvenienza attive sono riferite principalmente ad un errato accantonamento del fondo imposte
IRAP riferito all'anno 2008; le sopravvenienze passive sono dovute principalmente a rimborsi effettuati
ai clienti per operazioni di rinnovo contratti relativi ad anni precedenti e ad un minore accantonamento
del fondo imposte Ires riferito al’anno 2008.

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea 34



SPEFIN FINANZIARIA 5.P.A.

Via Boncompagni 21 00187 Roma

C.F. 09095161007 ) . o

Sezione 8: Le imposte sul reddito dell’esercizio — Voce 190

Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente"

Composiziohe

1. Imposte correnti

2. Variazioni delle imposte correnti dei
precedenti esercizi

3. Riduzioni delle imposte correnti dell'esercizio - "
4. Variazioni delle imposte anticipate 215.988 839.586 |
129.046 (417.034)
333.034 326.719

31 Dicembre 2009 31 Dicembre 2008
(12.000) (95.833)

5. Variazioni delle imposte differite

Imposte di competenza delllesercizio

Per approfondimenti sulle variazioni in tabella si imanda alla sezione 5 — Le Attivita Fiscali e le
Passivita fiscali — Voce 120 dell'attivo e Voce 70 del passivo.
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Parte D — Altre informazioni

Riferimenti specifici sull’operativita svolta

Credito al consumo: Composizione per forma tecnica

La tabella seguente illustra, il valore lordo e netto dei finanziamenti connessi con |'operativitad di credito
al consumo, ripartiti per forma tecnica.

31/12/2009 31/12/2008

1) Attivita in bonis

a) prestiti personali o _

b) prestiti con carte revolving - =

c) prestiti finalizzati - -
d) cessione del quinto 8.797.833 2.993.028
2) Atftivita deteriorate - -

Prestiti personali “ g

- Sofferenze u "

- Incagli & 2

- esposizioni ristrutturate - ’

- esposizioni scadute - -

Prestiti con carte revolving - =

- Sofferenze = -

- Incagli - ?

- esposizioni ristrutturate = -

- esposizioni scadute - =

Prestiti finalizzati z .

- Sofferenze - 5

- Incagli & "

- esposizioni ristrutturate . 5

- esposizioni scadute - -

Cessione del quinto - -

- Sofferenze : _
- Incagli 34,978 -
- esposizioni ristrutturate - .

- esposizioni scadute . )
Totale | 8,832,811 | 2.993.028
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Credito al consumo: dinamica delle rettifiche di valore

La presente tabella illustra le variazioni delle rettifiche di valore. r
nell'esercizio e il valore delle rettifiche all'inizio e alla fine dell'eser

Rettifiche

Variazioni in
aumento

Rettifiche i
valore

artite per forma tecnica."?n__\

Variazioni in
diminuzione

da
e variazioni
sitive
ad

toltr

Trasferimenti
altro status
Riprese di valore
Trasferimenti
altro status
Cancellazioni
Altre varazioni
negative

Specifiche su attivita deteriorate

Rettifiche
di valore

finali

Prestiti personali

- Sofferenze

145.668

145,668 |

- Incagli

- esposizioni ristrutturate

- scadute

Prestiti con carte revolving

- Sofferenze

- Incagli

- esposizioni ristrutturate

- scadute

Prestiti finalizzati

- Sofferenze

- Incagli

- esposizioni ristrutturate

- scadute

Cessione del quinto

- Sofferenze

290.330

290.330

- Incagli

75.639

75.639 |

- esposizioni ristrutturate

- scadute

Di portafoglio su altre attivita

- prestiti personali

- prestiti con carte revolving

- prestiti finalizzati

- cessione del quinto

10.100 |
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| prestiti personali, relativi alle posizioni anticipate in sofferenza (145.668€) e le attivita

relative all'attivita di cessione del quinto (290.330 €), sono oggetto di svalutazione speci
delle informazioni disponibili alla data di bilancio.

Le posizioni incagliate e in bonis, relative all'attivita di cessione del quinto, sono state, inoltre, oggetto
di svalutazione collettiva in base alle modalita di calcolo di tipo forfetario. In particolare, la stima del
costo del credito di Spefin & stata eseguita considerando la rischiosita del portafoglio, espressa dai
tassi interni di decadimento e dai tassi di perdita (Loss Given Default) stimati nell'orizzonte temporale
2007-2009.
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Garanzie rilasciate e impegni

VALORE DELLE GARANZIE RILASCIATE E DEGLI IMPEGNI a7
Operazioni 31/12/2009 | 25008

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche 60.970.288 39.053.753
b) Enti finanziari - @ |

c) Clientela - -

2) Garanzie rilasciate di natura commerciale - -

a) Banche ; -

b) Enti finanziari 5 -

c) Clientela R }

3) Impegni irrevocabili a erogare fondi s p

( a) Banche ] N

i) a utilizzo certo % .

ii) a utilizzo incerto - =

b) Enti finanziari “ -

i) a utilizzo certo - ‘|

ii) a utilizzo incerto > -

c) Clientela ” g =

i) a utilizzo certo '. i

ii) a utilizzo incerto 5 5

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di
protezione

o) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi - -

(

6) Altri impegni irrevocabili

60.970.288 39.053.753

Le garanzie rilasciate sono relative all'obbligo del “riscosso per non riscosso” nei confronti delle banche
plafonatarie. L'importo & rappresentato dal debito residuo alla fine dell'esercizio comprensivo delle

guote interessi.
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Allegato 1
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Come indicato nella nota integrativa, il presente bilancio di esercizio rappresenta il primo bilancio della
Societa redatto in conformita agli IFRS.

Il bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & stato redatto in conformita ai principi contabili
indicati nella nota integrativa, cosi come i dati comparativi presentati in tale bilancio relativi all'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2008 e lo stato patrimoniale di apertura secondo gli IFRS al 1° gennaio 2008
(data di passaggio della Societa).

In fase di preparazione dello stato patrimoniale di apertura redatto in conformita agli IFRS, la Societa
ha rettificato gli importi che erano stati rilevati nel bilancio redatto in conformita ai precedenti principi
contabili. La tabelle seguenti e le relative note illustrano come il passaggio dai precedenti principi
contabili agli IFRS ha influito sulla situazione patrimoniale e finanziaria, sull'andamento economico e
sui flussi finanziari presentati.

RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO E DEL RISULTATO DI
ESERCIZIO AL 1° GENNAIO 2008 ED AL 31 DICEMBRE 2008

01 gennaio 2008 |  TOT ADJ IAS | Note | 01 gennaio 2008
PC Italiani IAS/IFRS
ATTIVO
10.Cassa e disponibilita liquide 5.089 ] - 5.089
60.Credit 2.166.464 ; . 2.166.464 |
100, Attivita materiali 13.912 - . 13.912
110.Attivita immateriali 4.729 - - 4,729
120.Attivita Fiscali: per imposte 0 0 ) 0
correnti
“:II ﬁf(;ﬁttéivita Fiscali: per imposte 0 252 835 ) RED s
140.Altre attivita 3.773 459.330 (1) 463.103

TOTALE ATTIVO

2.193.967

712.165

2.906.132

TOTALE PASSIVO
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2.193.967

712,165

PASSIVO
10.Debiti 1.061.787 - - 1.061.787
70.Passivita fiscali: imposte
| correnti 7.000 - - ?.001
70. Passivita fiscali; per
imposte differite 0 148.455 (2) 148.455
90.Altre passivita 366.030 782.285 (1 1.148.315
100.TFR 7.236 - - 7.236
120.Capitale 750.000 - - 750.000
160.Riserve 213 (218.578) (3) (216.663)
' 180.Utile (perdita) ) s ]
dell'esercizio 1.701 )

2.906.132
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31 dicembre 2008
PC ltaliani

TOT ADJ |IAS

ATTIVO

TOTALE PASSIVO

21.211.438 |

2.841.415

10.Cassa e disponibilita liquide 1.860
60.Crediti 20.807.039 662) | (4) 20.806.378 |
100.Attivita materiali 47.199 | 47.199
| 110.Attivita immateriali 13.775 13.775
120.Attivita Fiscali: correnti 8.862 0 8.862 |
120.Attivita Fiscali: differite 0 1092420 | (2) 1.092.420
| 140 Altre attivita 332.702 1749657 | (1) 2.082.359
PASSIVO
| 10.Debit 19.460.975 19.460.975
Zgﬁ"::ﬁisiwta fiscali; imposte 95.834 95.834
g%el’r?(s;ivita fiscali: imposte 565.489 2) 565 489
90.Altre passivita 740.528 3400.821| (1) (4) 4.141.348
' 100.TFR 31.224 31.224
120.Capitale 828.800 828.800 |
160.Riserve 1.914 (218.576) |  (3) (216.663) |
i gﬁet_;tgi i(;:rdlta) 52.164 (906.318) (854.154)

24.052,853

dell'esercizio dell'esercizio
Utile /(perdita dell'esercizio)
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CONTO ECONOMICO
10.Interessi attivi e prov.
assimilati | 2.960.739 (2.927.476) 33.263_
20.Interessi passivi e oneri
assimilati (96.616) _(96.616)
30.Commissioni attive 421.058 452 240 873,298
40.Commissioni passive (1.546.748) 1.290.327 (256.421)
' 100.Rettifiche di valore per
deterioramento di attivita 0 (662) (4) (662)
finanziarie ]
100.Rettifiche di valore per
deterioramento di altre op. 0 (143.299) (143.299)
finanziarie
110.Spese amministrative (1 .548.213) (1.548.213)
120.Rettifiche di valore su |
 attivita materiali (16.308)  (16.308)
130.Rettifiche di valore su 1
attivita immateriali (3.676) (3.676) |
150.Accantonamenti netti ai 0 0 0
fondi per rischi e oneri
160.Altri proventi di gestione (22.239) (22.239)
180.Imposte sul reddito (95.834) 422,552 (2) 326.718

(854.154)
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Note

1.

La societa, in base ai precedenti principi contabili rilevava integralmente nell’es €
per intermediazione dei crediti ricevuti dalle banche ed i costi per commissioni\b; =1
agenti mediatori. In base allo IAS 18 la societa ha definito di contabilizzare tali ricaxj ego:
sulla durata del finanziamento sottostante in base al tasso di interesse effettivo: i ricavisor
stati inoltre riclassificati da interessi attivi a commissioni attive.

Di conseguenza sono stati rideterminati i rispettivi effetti economici positivi e negativi
rettificando le rispettive voci di conto economico con contropartita le altre attivita e le altre
passivita.

In particolare, al 1° gennaio 2008 sono stati rettificati ricavi per complessivi Euro 782 migliaia e
costi per Euro 459 migliaia con un effetto netto negativo di Euro 323 migliaia al lordo dell'effetto
fiscale; al 31 dicembre 2008 sono stati rettificati ricavi per complessivi Euro 2.475 migliaia e
costi per Euro 1.290 migliaia (entrambi comprensivi peraltro dell'effetto positivo riveniente dal
risconto determinato al 1° gennaio 2008 pari ad Euro 51 migliaia netti) con un effetto netto
negativo di Euro 1.185 migliaia al lordo dell’effetto fiscale

Su tutti gli effetti relativi alla conversione si & provveduto a calcolare il relativo effetto fiscale
differito attivo e passivo con contropartita di conto economico la voce “imposte sul reddito
dell’'esercizio” e di stato patrimoniale rispettivamente le voci “attivita fiscali” e “passivita fiscali
per imposte differite” a seconda dell'effetto positivo o negativo delle stesse.

Tutti gli effetti relativi alla conversione hanno impattato al 1° gennaio 2008 le riserve e, al 31
dicembre 2008, il risultato di esercizio.

La societa, in base ai precedenti principi contabili, effettuava la svalutazione crediti solo sulle
singole posizioni che presentavano anomalie. In base allo IAS 39 la societa ha invece
assoggettato ad impairment collettivo sia il portafoglio crediti in bonis che il portafoglio delle
garanzie prestate in base alla regola del “riscosso per non riscosso”, La svalutazione collettiva &
stata determinata sulla base delle perdite storiche di sistema integrate per tenere conto delle
specifiche caratteristiche del portafoglio analizzato. Le rettifiche sui crediti (pari ad Euro 662)
sono state imputate a diretta riduzione della voce crediti verso clientela mentre le svalutazioni
forfetarie delle garanzie prestate (pari ad Euro 143 migliaia) sono state iscritte tra le altre
passivita.
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Allegato B

Relazione sulla
Gestione
al 31 dicembre 2009
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Andamento economico generale

Nella seconda meta del 2009 I'economia mondiale ha manifestato i segni di una ripresa,
sulla cui effettiva sostenibilita permangono, cid nondimeno, molte perplessita.

Si & assistito ad un miglioramento congiunturale, sostenuto anche dalle ampie azioni di
stimolo fiscale e monetario adottate in pressoché tutte le regioni del mondo, che & apparso
di frequente fragile e discontinuo e, in diversi Paesi, indebolito ancor pit da un
peggioramento del mercato del lavoro che, come & noto, condiziona direttarnente la
propensione ai consumi. Tale uscita ‘tecnica” dalla fase recessiva non costituisce
pertanto, la premessa per un incisivo miglioramento e non si puo del tutto escludere il
rischio di una ricaduta.

In ragione di quanto detto I'economia internazionale sta, in ogni modo, progressivamente
uscendo dalla recessione anche se la ripresa si prevede debole e non in grado di
ricondurre in tempi rapidi I'attivita economica dei principali Paesi sui livelli pre-crisi.

Situazione italiana

In corrispondenza con I'andamento dell'economia mondiale, anche in Italia va
concretizzandosi I'uscita dalla recessione quantunque il ritorno ad una fase di progresso
sembra essere parecchio lungo ed arduo rispetto alle previsioni di fine anno. La ripresa
viene sollecitata dalla domanda estera e dal lento risanamento delle componenti della
domanda interna. Su quest'ultime potrebbero incidere, come fattori di freno, la maggiore
difficoltd ed onerosita di accesso al credito ed il deterioramento del mercato del lavoro. A
quasi un anno di distanza dall'apice della crisi finanziaria, gli ostacoli dell'economia si sono
palesati in misura prorompente nella debolezza del mercato del credito alle famiglie.
Si e rilevato un forte calo delle erogazioni per mutui e credito al consumo e si & parlato di
rischio poverta in agguato. | dati riferiti ai primi sei/nove mesi del 2009, infatti, parlano di
una forte caduta del mercato, che gia nel 2008 aveva frenato rispetto all'anno precedente
e che ora mostra i sintomi di un evidente stato di debolezza. Secondo la ventisettesima
edizione dell'Osservatorio sul Credito al Dettaglio realizzato da Assofin, CRIF e Prometeia,
nel contesto di crisi tuttora in corso, che si @ manifestata in una contrazione dei consumi e
forti tensioni sul mercato del lavoro e su quello immobiliare, le famiglie italiane si
mantengono caute nelle loro decisioni di ricorso al credito. Le gravi difficolta del momento,
per le famiglie italiane, sono state evidenziate altresi dall'Osservatorio Regionale sul costo
del credito realizzato da Caritas ltaliana, Fondazione Culturale Responsabilita Etica e
Centro Culturale Francesco Luigi Ferrari.

I mercato del credito al consumo ha registrato, nel primo semestre 2009, una riduzione
delle nuove erogazioni, pari a quasi 29 miliardi di euro, che risultano in diminuzione del
-11,2% rispetto allo stesso periodo del 2008. Nel corso dell'anno, per di pil, la contrazione
non si e affatto arrestata, portando il calo complessivo dei primi nove mesi 2009 a -12,1%.
C’e da dire, tuttavia, che la debolezza del mercato italiano & un fenomeno caratterizzante
anche tutti gli altri principali Paesi europei.

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea



SPEFIN préswtiApdisonali evidenziano altresi, per la prima volta, un segno ne

gf;_ﬂﬁtﬁmﬂ%gﬂ]%%ﬂ% a giugno del -13% rispetto allo stesso periodo del 200
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altalenante caratterizzato da un segnale di incremento a giugno 2009, che aveva pedato i
tasso di default all'1,6%, cui si associa una retrocessione a livelli piu elevati, pari all'1,8%
di settembre. Le normative sulla portabilita e rinegoziazione dei mutui ma, soprattutto, il
perdurante regime dei bassi tassi di interesse,che ha portato gli italiani a premiare il mutuo
a tasso variabile rispetto a quello a tasso fisso, hanno reso tollerabile solo
provvisoriamente la rischiosita di questo comparto che riflette negativamente le condizioni
particolarmente sfavorevoli del mercato del lavoro.

Per quanto concerne I'occupazione, i lavoratori in Italia sono diminuiti nel primo trimestre
di 204mila unita (-0,9%) rispetto allo stesso periodo del 2008. Si stima che l'occupazione
femminile sia retrocessa un po' meno rispetto a quella maschile, e questo risponderebbe
al fatto che la crisi abbia interessato principalmente I'industria rispetto al settore dei servizj,
nel quale & pit forte la presenza delle donne. Il dato risente del calo di occupazione di
426mila italiani e dell'aumento di occupazione per 222mila stranieri. Nell'insieme
l'occupazione nelle grandi imprese nel 2009 & diminuita dell'1,5% rispetto al 2008 e, al
netto della cassa integrazione, essa & scesa del 3,7%, dato peggiore dal 2001. A
dicembre se ne registra una diminuzione dello 0,2% rispetto a novembre e del 2,1% su
dicembre 2008, al lordo della cig. E’ quanto rivela I'lstat.

La Cessione del Quinto, pur mostrando evidenti segni di rallentamento, & I'unica forma di
prestito che ha visto una crescita nel 2009 con un +8% a fine settembre 2009.

Il presente bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota

integrativa ed & corredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione sul'andamento
della gestione dell’'azienda.
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Signori Azionisti, e
Vi presentiamo il bilancio al 31 dicembre 2009. La Societa chiude I'esercizio con un
risultato negativo di €. 1.541.261.

La societd, come ben sapete, svolge | attivita di intermediario non bancario iscritto al N.
38613 dell'elenco generale di cui allart 106 D.Lgs. 385/1993 e opera nei confronti del
pubblico, anche quale mandataria di intermediari bancari, nel settore dei prestiti personali
rimborsabili mediante cessione pro solvendo di quote della retribuzione o pensione o
mediante delegazione di pagamento ai sensi del D.P.R. n. 180/1950 e successive
modifiche ed integrazioni.

L'anno 2009 é stato un anno molto difficile caratterizzato, oltre che dai fattori contingenti
quale la crisi dei mercati finanziari che ha portato conseguenze importanti anche nel 2009,
dallintervento di Banca d'ltalia che notevolmente ha influito sullandamento della
produzione. Le giuste osservazioni e i richiami all’'osservanza delle norme che regolano la
cessione del quinto di Bankit, hanno focalizzato I'attenzione e convogliato le risorse di tutte
le societd nello sforzo di adeguarsi alle nuove disposizioni, con momenti di
preoccupazione e disorientamento. Infatti, proprio nel secondo trimestre, abbiamo assistito
ad una forte decelerazione dei risultati, quale diretta conseguenza dell'applicazione della
normativa sui finanziamenti ante-termine.

Il mercato della cessione del quinto, seppur caratterizzato da un elevato numero di
competitors e da difficolta collegate all'approvvigionamento del denaro, resta un mercato
estremamente interessante anche nel suo mutamento.

E' importante cogliere i segnali derivanti da questi cambiamenti, studiarne le potenzialita e
muoversi sfruttando i propri punti di forza.

Sicuramente deve essere data molta attenzione ai clienti potenziali, che tra privati e
pensionati sono circa 25.000.000.

Secondo i dati pubblicati da NMG, il mercato della cessione del quinto e delle delegazioni
di pagamento, nel 2009, ha registrato un incremento medio del 2%.

La produzione del canale Bancario registra un incremento considerevole, passando dal
10% al 16%, sostanzialmente in linea la produzione dei canali tradizionali, che si attesta
intorno al 38%, scendono di 10 punti le reti captive fermandosi al 42%, aumentano
sostanzialmente la loro quota di mercato le reti dei consulenti creditizi dei nuovi operatori,
in misura del 50%, aggiudicandosi il 4% della produzione.

: O RETAIL PER G2 DISTRIBUTIVG
Reti captive i 42%
Reti consulenti creditizi tradizionali _ _ 38%
_Sportelli Bancari . 16%
Reti nuovi -operatnri consulenti creditizi 4%

Nel’ambito dei tre macro-comparti, Pensionati, Statali e Privati, il comparto Pensionati si
conferma ancora in crescita con un incremento del 15%, realizzando il 36% del finanziato,
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Per quanto riguarda la Vostra Societa, considerando dunque il momento n Jativ

crescita del 2% del mercato, essa ha realizzato un incremento pari al 2,4%.

LIQUIDATO
2007 8.691.762
2008 36.385.324 1.540
2009 37.277.285 1.384

INCREMENTO 2007 - 2009

40 ML

30 ML

20 ML

10 ML

2007 2008 2009

Apprezzabile, nellambito della politica assuntiva della Vostra Societa, [I'ulteriore
miglioramento della qualita del portafoglio, che registra un aumento della quota del
comparto Statale/Pubblico e Pensionati rispetto al comparto dei privati. Un’evoluzione
estremamente positiva sinonimo di garanzia del credito, conseguita grazie ad una attenta
e continua azione di convenzionamento.

Detta attivita favorisce l'acquisizione di clientela proveniente dal mondo statale, con
particolare riguardo ai dipendenti delle FF.AA. e pubblico.

Dal grafico si puod vedere come si evolve nel triennio |a produzione della Societa.

Anno ’ Statale Pensionati % Municipaliz. % Privati %

2007 3.544.854 | 40,78% | 1.569.816| 18,06% 353.040| 4,06% | 3.224.052 | 37,09%
2008 | 18.479.220| 50,79% | 7.335.124|20,16% 1.419.408 | 3,90% | 9.151.572 25,15%
2009 27.45?.128 72,85% | 8.852.153|23,75% 444 .444| 1,19% 823.560| 2,21%

DISTRIBUZIONE PRODUZIONE 2009
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Pensionati __ LEGENDA -
% @ Stotali/Pubblici/FFAA  72%
@ Ponslonati 24%  96%
@ Municipalizzati 2% 88%
@ Privati 2%

Statali/Pubblici/FFAA

CRESCITA SETTORE STATALE

30 ML

25 ML

20 ML

15 ML
10 ML
5 ML

2007 ! 2008 I 2009

DIMINUZIONE % SETTORE PRIVATI

40 %
—_ 37,09 %
30 %
25%
20 %
15 %
10 %
5%
0% | , ; [ 2.21% N

2007 2008 2009
Importante evidenziare ancora per il 2009 la forte penetrazione nell'ambito del mondo
delle Forze Armate, che rappresenta circa il 47% della produzione, rispetto al 44% del
2008, con un Teg medio del 7,49% rispetto al 7,57% del 2008. Altrettanto soddisfacente il
Teg medio applicato all'intera produzione che migliora rispetto all'anno precedente: 8 03%
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Anche per il 2009 la Societd ha usato massima attenzione rispetto alle provvigioni
retrocesse alla rete, ovviamente sempre con la finalita della riduzione dei costi per il
cliente. Le provvigioni retrocesse alla rete rappresentano il 3,35% rispetto al 4,23% del
2008, percentuale calcolata sul montante liquidato. La riduzione & dovuta principalmente
alla drastica contrazione della produzione nel comparto privato e incremento della
produzione Statale in convenzione.

Per quanto riguarda la distribuzione per area geografica, si rileva un incremento nella
produzione al Nord rispetto al 2008, tuttavia si conferma ancora il Sud nella migliore
performance; nel corso del 2010 proseguiranno le attivita di sviluppo nel Nord ltalia con
I'obiettivo di penetrare in maniera capillare I'intero territorio nazionale.

DISTRIBUZIONE PRODUZIONE PER REGIONE
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6.000.000

4.000.000

2.000.000

Lazio
Liguria
Puglia

o
g
-]
<

Basilicata
Calabria
Campania
Emilia Romagna
Lombardia
Molise
Piemonte
Sardegna
Sicilia
Toscana
Umbria
Veneto

Distribuzione produzione per area geografica
Sud 19.993.700 53,64%
Nord 6.945.732 18,63%
Centro 10.337.853 | 27,73%

Andamento della gestione

Siamo entrati nel terzo anno di vita della Societa e si conferma, i numeri di quest’anno ci
confortano in tal senso, la forte vocazione e specializzazione della societa nel comparto
Statale ed in particolar modo nellambito delle Forze Armate. Nel 2008 abbiamo completato Ia
sottoscrizione di tutte le convenzioni in ambito Statale e a fine 2009 abbiamo rinnovato la
convenzione con il Ministero della Difesa. Uno dei passaggi importanti per la crescita della
nostra societa e stato determinato, nel 2009, dallinserimento di figure professionali
specializzate nell'organico dell'azienda, dallapertura di nuove agenzie generali; un settore
questo, che vedra concentrata tutta la nostra attenzione anche per il 2010.

Le reti distributive
Alla data del 31 dicembre 2009 i volumi prodotti sono cosi distribuiti:

Rete Agenzie 67%
Rete Mediatori 30%
Intermediari Ex art. 106 3%

[ partner bancari ed assicurativi

La Societa, nel corso del 2009, ha intrattenuto rapporti con primari Istituti di Credito: in
particolar modo, per sostenere la propria operativita, ha utilizzato conti aperti con la Banca
Popolare di Bergamo Spa, Banca Passadore Spa, Banca Popolare Pugliese Spa, Banca del
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2009 abbiamo erogato in proprio contratti di finanziamento secondo il H
successive modifiche assistite da linee di credito dedicate per un totale di euro 7472886

al netto degli interessi. Il valore complessivo dei premi assicurativi generati dalla Societa, é
pari a circa € 1.560.000,00, realizzati con il partner istituzionale Vittoria Assicurazioni Spa.
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La struttura interna

Nel corso del 2009 la Societa ha provveduto ad organizzare tutta la struttura fino
all'approvazione del funzionigramma. La nuova struttura prevede due Direzioni di cui una
denominata Direzione Centrale Corporate a cui fanno riferimento le divisioni:
Amministrazione, Finanza, Credito, Quote, Contenzioso e IT; l'altra & denominata
Direzione Affari e ad essa fanno riferimento le divisioni: Commerciale e Sviluppo. Le
funzioni degli Uffici sono disciplinate da specifiche procedure organizzative, che
regolamentano sia la corretta attuazione delle mansioni delle singole divisioni, sia gli
appositi controlli di linea indirizzati a verificare il corretto svolgimento dell'attivita di vendita
e postvendita. Le procedure, opportunamente segmentate per divisione, sono
interamente informatizzate e fruibili da diversi sistemi gestionali e on-line da tutti gli
operatori muniti di password di accesso.

A partire dal secondo semestre la Societa ha proseguito, con costante e oneroso
impegno, alla definizione di tutte le procedure. Nell'ultimo trimestre del 2009, l'inserimento
nella struttura organizzativa del nuovo Direttore Generale.

La formazione

Nellambito della formazione la Societa ha intrapreso iniziative volte a favorire
internamente un percorso formativo orientato alle tematiche relative agli obblighi ed agli
adempimenti connessi al rispetto della normativa della sicurezza, dell'antiriciclaggio,
dell'usura, della trasparenza delle operazioni e dei servizi finanziari.

In merito alla rete di distribuzione, & stato svolto un capillare lavoro di formazione,
assistenza ed aggiornamento su tutti gli operatori, a cura degli area manager, presso le
proprie sedi operative. Nel mese di Dicembre 2009, inoltre, la Societa ha programmato e
svolto una serie di incontri con tutta la rete sul territorio, con I'obiettivo di somministrare
educazione finanziaria, a partire dalla circolare di Banca d'ltalia del 10 novembre 2009.

| soci
La compagine sociale della Societa al 31 dicembre 2009 era la seguente:

A.gen.spe.co. Sas
di Mauro Emilio e Luzi Laura e C. 79,00% pari a € 1.580.000,00

Vittoria Service Srl 21,00% pari a € 420.000,00

y —— " 10
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aziendale prowvediamo ad esporre di seguito levoluzione degli aggregh
patrimoniale, di conto economico ed un’analisi sulla produzione.

Analisi patrimoniale

Si tratta del primo esercizio in cui il bilancio & stato redatto secondo i principi I1AS con |l
conseguente mutamento dei criteri di valutazione che, per i soli valori patrimoniali, ha
prodotto i suoi effetti anche sugli esercizi 2007 e 2008 generando un impatto negativo di
euro 1.070.816.

A tale risultato negativo si deve poi aggiungere la perdita dell'esercizio corrente di euro
1.541.261 con la conseguente necessita di dover ripianare la perdita complessiva di euro
2.612.077.

Nelle tabelle esposte di seguito si riportano le principali voci che compongono attivo e
passivo patrimoniale confrontate con il precedente esercizio.

31.12:2009 31.12.2008 SCOSTAMENTO

TOTALE ATTIVO

24.364.514

10 Cassa e disponibilita liquide 19.137 1.860 17.277
60 Crediti | 20.122.741 20.806.378 (683.637) |
Crediti verso enti creditizi 11.144.032 17.691.482 (6.547.450)
Crediti verso clientela 8.978.709 3.114.806 5.863.813

100 Immobilizzazioni materiali 58.758 47.199 11.559

110 Immobilizzazioni immateriali 14.747 13.775 972

120 Attivita fiscali 1.416.299 1,101.282 315.017

a) correnti 107.890 8.862 99.028

b) anticipate 1.308.409 1.092.420 215,989

140 Altre attivita 2.732.832 2.082.359 (650.473)

24.052.853

(56.959)

Crediti verso le banche

La consistenza dei crediti verso banche ammonta ad euro 11.144.032 e si riferisce a saldi
attivi su conti correnti e rappresenta la liquidita dell'azienda.

Crediti verso la clientela
La consistenza dei crediti verso la clientela ammonta a € 8.978.709.
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Si tratta dei crediti generati da perdite fiscali da recuperare nei prossimi 5 esercizi Tk

anticipate.

Altre attivita

All'interno di questa voce figurano vari componenti come i crediti
fornitori ed altri crediti

PASSIVO

31.12.2009

31.12.2008

verso erario, gli anticipi a

SCOSTAMENTO

10 Debit 18.734.300 19.460.975 (726.675)
Debiti verso banche 15,014.771 15.460.481 (445.710)
Debiti verso clientela 919.529 200.494  719.085

' Altr debit 2.800.000 3.800,000  (1.000.000)

70 Passivita fiscali 448.444 661.323  (212.879) |

[ &) correntl 12.000 95,834 . (83.834) |

| b) differite 436.444 565.489  (120.045) |

90 Altre passivita 5.734.637 4.141,348 © 1.503.289

100 TFR 59.210 31.224  27.086|

120 Capitale 2.000.000 828.800 1.171.200

160 Riserve (1.070.817) (216.663)  (854.154) |

180 Utile (Perdita) dellesercizio (1.541.261) (854.154) © (687.107) |

TOTALE PASSIVO

Debiti

24.364.514 |

24.052.853

(311.661)

La composizione della posta & riportata nella tabella sopra esposta, la voce Altri debiti si
riferisce ad un finanziamento in essere con Vittoria Assicurazioni.

Riserve
Questa voce del bilancio

bilanci 2007 e 2008

Analisi economica

e fortemente influenzata dal'impatto negativo sul Patrimonio

Netto della Societa dell'adozione dei criteri di valutazione IAS sulle voci patrimoniali dei

( CONTO ECONOMICO 31.12.2009 31.12.2008‘ SCOSTAMENTO
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Via q’ﬂmﬁ%ﬁ%ﬁﬂa@:ﬁﬂ” assimilati 428.649 33.263

WPHEHE; passivi e oneri assimilati (325.724) (96.616)

Margine di interesse 102.925 (63.353)

30 Commissioni attive 1.457.382 873.298

40 Commissioni passive (643.991) (256.421) (387.570)

Commissioni nette 813.391 616.877 196514

Margine di intermediazione 916.316 553.524 362.792_

100 Rettifiche di valore su attivita |
finanziarie (521.075) (143.961) (663.816)

110 Spese amministrative (2.212.029) (1.548.213) (663.816) |

120 Rettifiche di valore su attivita ]
materiali (25.005) (16.308) (8.698)

130 Rettifiche di valore su attivita Ny
immateriali (5.098) (3.676) (1.422)

160 Altri proventi ed oneri di gestione (27.404) (22.239) (5.165

Risultato della gestione operativa (1.874.295) (1.180.873) (663.42?

Utile (perdita) attivita corrente al o

lordo delle imposte (1.874.295) (1.180.873) (693.421)

190 Imposte sul reddito di esercizio 333.034 326.719 6.31 6_

UTILE/(PERDITA) DI ESERCIZIO

(1.541.261)

(854.154) |

(687.105)

Dalla contrapposizione tra costi e ricavi di esercizio emerge una perdita di periodo di euro
1.541.261.

Come ampiamente riportato in precedenza tale risultato ha risentito della concomitanza di
diversi fattori tra cui la particolare situazione del mercato che non ha consentito la
produzione di un livello di impieghi adeguato a sostenere i costi di struttura.

13

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea



SPEFIN FINANZIARIA,S.P.A.
Via Boncompagni 21 0
C.F. 09095161007

Nel corso dell'esercizio la Societa ha intermediato pratiche per un valore di €
(valore delle PRT liquidate).

CATEGORIA VOLUMI N* PERATICHE

Pubblici/Statali 27.157.128
Municipalizzate 444.444
Privati 823.560
Pensionati 8.852.153

TOTALE 37.277.285

Verbale delle adunanze e delle deliberazioni dell’assemblea

CATEGORIA ‘ N° PRATICHE \ IMPORTO
Cessioni del Quinto 1.077 28.606.241
Deleghe di Pagamento 307 8.671.044

TOTALE } 1.384 | 37.277.285

nalisi dei finanziamenti erogati / /&5

72,85%
1,19%
2.21%

23,75%

100,00%
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-—

Rapporti fra societa controllate, controllanti e collega¥ S,

Non sussistono rapporti con societa controllate o controllanti, dall'esercizio 2009 13-Soeists”
Vittoria Service srl & diventata societa collegata ai sensi dellArt. 2359 c.c.

Operazioni di natura atipica o inusuale
Non sono state effettuate operazioni di “natura atipica o inusuale”.

Ricerca e sviluppo
Non sono state predisposte attivita di ricerca e sviluppo.
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Ufficio Reclami

E’ stato istituito I'ufficio reclami conformemente a quanto disposto in materia dall'aDtesikar-d
vigilanza. A tale proposito si segnala che nellanno 2009 sono pervenuti 8 reclami tutti
puntualmente chiusi nei termini previsti.

Inoltre abbiamo aderito al Conciliatore Bancario Finanziario e all'Arbitro Bancario
Finanziario (ABF).

Privacy

In tema di tutela dei dati personali, D.L. n. 196/2003, si & provveduto ad effettuare gli
adempimenti richiesti e ad aggiornare il “Documento Programmatico della Sicurezza",

Sicurezza

In ottemperanza al Testo Unico in materia di Sicurezza sui Luoghi di Lavoro, & stato
predisposto il piano del Rischio contenente la valutazione dei rischi, I'identificazione delle
misure e il programma di miglioramento.

Antiriciclaggio

In tema di Antiriciclaggio, in linea con le prescrizioni normative per gli intermediari
finanziari (Legge 231/2007), sono stati posti in essere tutti gli adempimenti previsti. E’
stata realizzata la formazione del personale e ci preme evidenziare che non & stata
effettuata alcuna segnalazione per operazioni sospette.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nei primi mesi del 2010, sebbene ancora incerta la situazione dei mercati finanziari e il
perdurare della difficolta per I'approvvigionamento del fabbisogno, i dati della nostra
produzione sono tuttavia incoraggianti. | dati riportano una conferma nel settore statale
con circa il 77% del liquidato nei primi 80 giorni dell’anno, rimane invece ancora contratto
il margine di intermediazione. La nostra societa, che ha ormai consolidato |a propria
posizione nel mercato della cessione del quinto, dopo il primo triennio di start-up, ha in
corso di elaborazione un nuovo piano quinquennale, che prevede impegni importanti in
termini di produzione e organizzazione della rete tramite 'apertura di nuove Agenzie
Generali dislocate in maniera omogenea sul territorio; sono previsti inoltre interventi
mirati alla ristrutturazione dell'organizzazione interna dellazienda. In merito al target
della clientela, la Societa continuera nell'impegno di privilegiare il settore Statale con
mirati interventi di marketing. E' previsto tuttavia un leggero aumento della produzione
nel settore Privato, nella misura del 12% circa dellintero CLM impiegato, con
atteggiamento ovviamente di massima prudenza, utilizzando, nello stile della societa, lo
strumento delle convenzioni.
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“HPEMAT rilievo accaduti dopo la chiusura dell'esercizlolic

Nel mese di Marzo 2010, si ha avuto notizia di una possibile truffa intent
nostra Societa.
Infatti il curatore fallimentare di una impresa privata sottoposta a procedure concorsual —
e nei cui confronti abbiamo proceduto all'insinuazione al passivo fallimentare — ci ha
comunicato che 10 cedenti ai quali la Societa ha concesso finanziamenti contro cessione
del quinto e/o delegazione di pagamento - e che dalla documentazione presentata
risultavano dipendenti della stessa - in realtd non sono mai stati alle dipendenze
dell'azienda.

Pertanto abbiamo immediatamente dato corso alle idonee procedure di verifica al fine di
intervenire con adeguate azioni di recupero.

In ogni caso si evidenzia che il Fondo Svalutazione Crediti attualmente in essere é
adeguato a fronteggiare I'eventuale impatto economico e patrimoniale che dovesse
derivare dall'accertamento di azioni di recupero infruttuose.

Progetto di destinazione di utili o perdite

Signori Azionisti,

dopo aver preso atto di quanto sopra, Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre
2009, unitamente alla presente Relazione, dal quale risulta una perdita di esercizio di euro
1.541.261.

A tale risultato negativo deve essere aggiunta anche la perdita di euro 1.070.817 che
scaturisce dall'applicazione dei principi di valutazione IAS sulle voci patrimoniali degli
esercizi precedenti, in conseguenza di ci6 la perdita complessiva ammonta ad euro
2.612.078.

Poiche tale importo - dopo limputazione della perdita alle voci di patrimonio netto diverse
da capitale sociale - azzera il capitale sociale stesso e supera l'entita del Patrimonio Netto
rendendolo negativo per euro 612.078, siete invitati, al fine di garantire la continuita
aziendale, a deliberare ai sensi degli articoli 2446 e 2447 del Codice Civile in termini di
ripianamento integrale delle perdite e di ricostituzione dell'attuale Capitale Sociale.

Roma, 31 marzo 2010 Il Egésident
del Considl] :ylml Inistrazione
Pl
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